SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este Suplemento han sido inscritos en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.
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Fideicomitente y Administrador Fiduciario Emisor

mip > Actinver

. " Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca

Meéxico Infrastructure Partners F1, S.A.P.I. de C.V. Miltiple, Grupo Financiero Actinver

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE INVERSION EN ENERGIA
E INFRAESTRUCTURA EN MEXICO POR UN MONTO TOTAL DE LA OFERTA DE $4,080,180,878.00 (CUATRO
MIL OCHENTA MILLONES CIENTO OCHENTA MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y OCHO PESOS 00/100 M.N.)
SIN CONSIDERAR EL EJERCICIO DE LA OPCION DE SOBREASIGNACION EN MEXICO, Y $4,284,887,425.00
(CUATRO MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL
CUATROCIENTOS VEINTICINCO PESOS 00/100 M.N.) CONSIDERANDO EL EJERCICIO DE LA OPCION DE
SOBREASIGNACION EN MEXICO, COMO PARTE DE UNA OFERTA GLOBAL DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE INVERSION EN ENERGIA E INFRAESTRUCTURA POR UN MONTO TOTAL
DE LA OFERTA DE $4,094,130,878.00 (CUATRO MIL NOVENTA Y CUATRO MILLONES CIENTO TREINTA MIL
OCHOCIENTOS SETENTA Y OCHO PESOS 00/100 M.N.) SIN CONSIDERAR EL EJERCICIO DE LA OPCION DE
SOBREASIGNACION, Y $4,298,837,425.00 (CUATRO MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES
OCHOCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS VEINTICINCO PESOS 00/100 M.N.)
CONSIDERANDO EL EJERCICIO DE LA OPCION DE SOBREASIGNACION.

Con base en el programa de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura (“CBFEs”) y certificados
bursatiles fiduciarios de largo plazo (“Cebures”) con caracter revolvente, inicamente tratandose de estos lltimos, establecido por
Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando unica y exclusivamente en su calidad
de fiduciario (el “Emisor”) del contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios de inversion
en energia e infraestructura No. 5073, de fecha 22 de julio de 2021 (segun el mismo ha sido modificado mediante un primer
convenio modificatorio de fecha 6 de abril de 2022, un segundo convenio modificatorio de fecha 30 de septiembre de 2022, un
tercer convenio modificatorio de fecha 23 de octubre de 2024, y un cuarto convenio modificatorio de fecha 18 de diciembre de
2025, el “Fideicomiso”, el “Contrato de Fideicomiso™ o “FEXI”’) por un monto autorizado para las emisiones de CBFEs y Cebures
de hasta $30,000,000,000.00 (treinta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Monto Total Autorizado del Programa”), en el
entendido que se podran emitir hasta 1,315,789,473 (mil trescientos quince millones setecientos ochenta y nueve mil cuatrocientos
setenta y tres) CBFEs (el “Numero Total Autorizado de CBFEs del Programa”), y el monto de las emisiones de Cebures no podra
exceder de $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o Unidades de Inversion
(el “Monto Total Autorizado de Cebures del Programa”™), sin que el monto conjunto de las emisiones vigentes en cualquier fecha
pueda exceder del Monto Total Autorizado del Programa (el “Programa”). E1 Emisor ofrecio para suscripcion y pago 263,237,476
(doscientos sesenta y tres millones doscientos treinta y siete mil cuatrocientos setenta y seis) CBFEs (sin considerar los CBFEs
materia de la Opcion de Sobreasignacion en México) y 276,444,350 (doscientos setenta y seis millones cuatrocientos cuarenta y
cuatro mil trescientos cincuenta) CBFEs (considerando los CBFEs materia de la Opcion de Sobreasignacion en México) en oferta
publica primaria (la “Oferta en México™) a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa”). La Oferta en
Meéxico formoé parte de una Oferta Global simultanea (la “Oferta Global”), ya que simultaneamente con la Oferta en México, se
ofrecieron para suscripcion y pago 900,000 (novecientos mil) CBFEs en oferta primaria, mediante una oferta en los Estados
Unidos, a inversionistas institucionales calificados (qualified institutional buyers) al amparo de la Regla 144A (Rule 144A) de la
Ley de Valores de 1933 de Estados Unidos (U.S. Securities Act of 1933; la “Ley de Valores™) y en otros mercados de valores
extranjeros fuera de los Estados Unidos a personas que no sean personas de los Estados Unidos (non-U.S. persons) al amparo de
la Regulacion S (Regulation S) de dicha Ley de Valores y de las disposiciones legales aplicables en cada uno de los paises donde
se realizd dicha oferta (la “Oferta Internacional”). La conclusion de la Oferta en México estuvo sujeta a la conclusion de la Oferta
Internacional y la conclusion de la Oferta Internacional se encontré condicionada a la conclusion de la Oferta en México. Los
CBFEs objeto de la Oferta en México se liquidaron en México, en los términos del contrato de colocacion celebrado por el Emisor
con Goldman Sachs México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y Casa de Bolsa
BBVA Mékxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México (los “Intermediarios Colocadores en México”), y los CBFEs objeto
de la Oferta Internacional se liquidaron conforme al contrato de colocacion celebrado por Goldman Sachs & Co. LLC, BofA
Securities, Inc. y Cantor Fitzgerald & Co. (los “Intermediarios Colocadores Internacionales”; los Intermediarios Colocadores
Internacionales, conjuntamente con los Intermediarios Colocadores en México, los “Intermediarios Colocadores™).

Los términos con mayuscula inicial, utilizados y no definidos en el presente Suplemento, tendran el significado que se les atribuye
en el Prospecto del Programa.



CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

Emisor:

Fideicomitente y Administrador:
Fideicomisario en Primer Lugar:
Nimero de Emisién de CBFEs
al amparo del Programa

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Tipo de Oferta:

Monto Total Autorizado del
Programa:

Numero de CBFEs inscritos de manera
preventiva en el RNV para ser usados al
amparo del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto Total de la Oferta Global:

Monto Total de la Oferta en México:

Monto Total de la Oferta Internacional:
Numero de CBFEs materia de la
Oferta Global:

Numero de CBFEs materia de la
Oferta en México:

Numero de CBFEs materia de la

Oferta Internacional:

Nimero de CBFEs en circulacion después de la
Oferta Global:

Numero de CBFEs en tesoreria previo
a la Oferta Global:

Numero de CBFEs en tesoreria
posterior a la Oferta Global:

Numero de CBFEs emitidos al amparo

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando
unica y exclusivamente en su calidad de fiduciario del Fideicomiso.

México Infrastructure Partners F1, S.A.P.I. de C.V. (el “Administrador”).

Los Tenedores de CBFEs.

Primera emision de CBFEs al amparo del Programa.

“FEXI 21”.

Certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, sin expresion de
valor nominal.

Oferta Global consistente en una oferta publica primaria en México y una oferta privada
internacional realizada de manera simultanea en los Estados Unidos y otros mercados.

Hasta $30,000,000,000.00 (treinta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) para las emisiones
de CBFEs y Cebures, en el entendido que el monto de las emisiones de Cebures no podra
exceder del Monto Total Autorizado de Cebures del Programa o su equivalente en Ddlares
o Unidades de Inversion, con caracter revolvente (inicamente tratandose de Cebures, sin que
el monto conjunto de las emisiones vigentes en cualquier fecha pueda exceder del Monto
Total Autorizado del Programa. Mientras el Programa contintie vigente, se podran emitir
hasta el Numero Total Autorizado de CBFEs del Programa, sin que el nlimero conjunto de
las emisiones vigentes en cualquier fecha exceda del nimero autorizado, y realizarse tantas
Emisiones de Cebures como sea acordado por el Emisor segun determine el Comité Técnico,
siempre que el saldo insoluto de principal de los Cebures en circulacion no exceda el Monto
Total Autorizado de Cebures del Programa. Tratandose de Emisiones denominadas en UDIs
o en Dolares, el saldo de principal relativo a dichas Emisiones, para efectos del calculo del
Monto Total Autorizado del Programa, se determinara considerando la equivalencia en
Pesos de la UDI o de los Doélares en la fecha de la Emision correspondiente.

1,315,789,473 (mil trescientos quince millones setecientos ochenta y nueve mil
cuatrocientos setenta y tres) CBFEs.

S afios, contados a partir de la fecha de autorizacion de la inscripcion preventiva en el
Registro Nacional de Valores (el “RNV”) de los CBFEs por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores (la “CNBV”).

$4,094,130,878.00 (cuatro mil noventa y cuatro millones ciento treinta mil ochocientos
setenta y ocho Pesos 00/100 M.N.), sin considerar el ejercicio de la Opcion de
Sobreasignacion, y $4,298,837,425.00 (cuatro mil doscientos noventa y ocho millones
ochocientos treinta y siete mil cuatrocientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.), considerando
el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion.

$4,080,180,878.00 (cuatro mil ochenta millones ciento ochenta mil ochocientos setenta y
ocho Pesos 00/100 M.N.), sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion en
México, y $4,284,887,425.00 (cuatro mil doscientos ochenta y cuatro millones ochocientos
ochenta y siete mil cuatrocientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.), considerando el ejercicio
de la Opcion de Sobreasignacion en México.

$13,950,000.00 (trece millones novecientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

264,137,476 (doscientos sesenta y cuatro millones ciento treinta y siete mil cuatrocientos
setenta y seis) CBFEs, sin considerar el ejercicio de la Opcién de Sobreasignacion, y
277,344,350 (doscientos setenta y siete millones trescientos cuarenta y cuatro mil trescientos
cincuenta) CBFEs, considerando el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion.

263,237,476 (doscientos sesenta y tres millones doscientos treinta y siete mil cuatrocientos
setenta y seis) CBFEs, sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion en
Meéxico, y 276,444,350 (doscientos setenta y seis millones cuatrocientos cuarenta y cuatro
mil trescientos cincuenta) CBFEs, considerando el ejercicio de la Opcion de
Sobreasignacion en México.

900,000 (novecientos mil) CBFEs.

1,423,583,053 (mil cuatrocientos veintitrés millones quinientos ochenta y tres mil cincuenta
y tres) CBFEs, sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion, y 1,436,789,927
(mil cuatrocientos treinta y seis millones setecientos ochenta y nueve mil novecientos
veintisiete) CBFEs, considerando el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion.

1,322,604,349 (mil trescientos veintidos millones seiscientos cuatro mil trescientos cuarenta
y nueve) CBFEs.

1,058,466,873 (mil cincuenta y ocho millones cuatrocientos sesenta y seis mil ochocientos
setenta y tres) CBFEs, sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion, y
1,045,259,999 (mil cuarenta y cinco millones doscientos cincuenta y nueve mil novecientos
noventa y nueve) CBFEs, considerando el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion.



de la primera Emisién del Programa:

Numero de CBFEs disponibles al amparo del
Programa después de la Oferta Global:

Denominacion:

Precio de Colocacion:

Bases para Determinar el Precio de
Colocacion:

Mecanismo de Colocacion:

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta:
Fecha de la Oferta:

Fecha de Cierre del Libro:

Fecha de Publicaciéon del Aviso de Colocacion
con Fines Informativos:

Fecha de Registro en la Bolsa:

Fecha de Emision:

Fecha de Liquidacién:

Amortizacion e intereses:

Recursos Netos de la Oferta:

Contrato de Fideicomiso:

Fines del Fideicomiso:

Patrimonio del Fideicomiso:

264,137,476 (doscientos sesenta y cuatro millones ciento treinta y siete mil cuatrocientos
setenta y seis) CBFEs, sin considerar el ejercicio de la Opcién de Sobreasignacion, y
277,344,350 (doscientos setenta y siete millones trescientos cuarenta y cuatro mil trescientos
cincuenta) CBFEs, considerando el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion.

1,051,651,997 (mil cincuenta y un millones seiscientos cincuenta y un mil novecientos
noventa y siete) CBFEs, sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion; y
1,038,445,123 (mil treinta y ocho millones cuatrocientos cuarenta y cinco mil ciento
veintitrés) CBFEs, considerando el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion.

Los CBFEs estan denominados en Pesos.

$15.50 (quince Pesos 50/100 M.N.) por cada CBFE.

Las bases para la determinacion del Precio de Colocacion incluyen las caracteristicas del
Contrato de Fideicomiso y otros factores que se consideran convenientes para su
determinacion, incluyendo, entre otros, la demanda por la adquisicion de los CBFEs.
Construccion de libro con asignacion discrecional.

4 de junio de 2026.

4 de junio de 2026.

4 de junio de 2026.

5 de junio de 2026.

5 de junio de 2026.

5 de junio de 2026.

8 de junio de 2026.

Los CBFEs seran no amortizables y no existe obligacion de pago de principal ni de intereses
sobre los CBFEs.

El Emisor estima que recibira $3,917,426,950.49 (tres mil novecientos diecisiete millones
cuatrocientos veintiséis mil novecientos cincuenta Pesos 49/100 M.N.), como recursos netos
de la Oferta en México, sin considerar la Opcion de Sobreasignacion en Meéxico, y
$4,116,331,159.32 (cuatro mil ciento dieciséis millones trescientos treinta y un mil ciento
cincuenta y nueve Pesos 32/100 M.N.) considerando el ejercicio de la Opcion de
Sobreasignacion en México, y $3,930,263,177.98 (tres mil novecientos treinta millones
doscientos sesenta y tres mil ciento setenta y siete Pesos 98/100 M.N.) como recursos netos
de la Oferta Global, sin considerar la Opcion de Sobreasignacion, y $4,129,167,386.82
(cuatro mil ciento veintinueve millones ciento sesenta y siete mil trescientos ochenta y seis
Pesos 82/100 M.N.) considerando el ejercicio completo de la Opcion de Sobreasignacion.
Para mayor informacion respecto de los recursos que recibira el Emisor, ver la Seccion “2.
LA OFERTA — 2.4 Gastos relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Los CBFEs seran emitidos de conformidad con el contrato de fideicomiso irrevocable de
emision de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura No.
5073, de fecha 22 de julio de 2021 (segun el mismo ha sido modificado mediante un primer
convenio modificatorio de fecha 6 de abril de 2022, un segundo convenio modificatorio de
fecha 30 de septiembre de 2022, un tercer convenio modificatorio de fecha 23 de octubre de
2024, y un cuarto convenio modificatorio de fecha 18 de diciembre de 2025) celebrado entre
Meéxico Infrastructure Partners F1, S.A.P.1. de C.V., en su caracter de fideicomitente y en su
caracter de administrador, el Emisor, como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, como representante comun de los tenedores de los certificados
bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura.

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales
representativas del capital social de Sociedades Elegibles, cuya actividad exclusiva consista
en (A) invertir en proyectos de infraestructura y energia implementados a través de
concesiones, contratos de prestacion de servicios o cualquier otro esquema contractual,
siempre que dichas concesiones, contratos o esquemas sean celebrados entre el sector
publico y particulares, para la prestacion de servicios al sector publico o al usuario final, que
se encuentren en etapa de operacion y cuya vigencia restante al momento de la adquisicion
de las acciones o partes sociales, sea igual o mayor al plazo que se requiera conforme a las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E; y (B) realizar cualquier otra actividad
exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Para cumplir con el
fin anterior, el Fiduciario debera (i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcion de los
Certificados Iniciales en el RNV y su listado en Bolsa, la Oferta de los CBFEs y el pago de
los Gastos de Emision, asi como llevar a cabo cualquier Emision Adicional de conformidad
con los términos del Contrato del Fideicomiso; (ii) adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el
titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con
lo establecido en la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas
aquellas actividades que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las
actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso; en cada caso, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador o, en su caso, de cualquier otra Persona
u organo que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso tenga derecho a instruir
al Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, el Representante Comun y aquellas Personas a las
cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Administracion), de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso™). Para mayor informacion en relacion
con el Fideicomiso favor de consultar el Prospecto.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, primordialmente, por acciones y partes



Distribuciones, periodicidad y procedimiento
de pago:

Politicas de Apalancamiento:

Fuente de las Distribuciones:

Derechos de los Tenedores de CBFEs:

Garantia:
Lugar y Forma de Pago de las Distribuciones:

Calificacién otorgada a la presente Emision:

sociales representativas del capital social de las Sociedades Elegibles Iniciales, o bien por
acciones o partes sociales representativas de otras Sociedades Elegibles, que el Fideicomiso
adquiera de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que,
durante la vigencia del Fideicomiso al menos el 70% del valor promedio anual del
Patrimonio del Fideicomiso debera estar invertido en dichas acciones o partes sociales. El
porcentaje antes mencionado se calculara en los términos previstos por las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E. Para un listado completo de los activos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso, consultar la Seccion “Patrimonio del Fideicomiso” del
Prospecto.

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones en efectivo, en Pesos y a través de Indeval a
los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso. Para
efectos fiscales, el Fideicomiso debera distribuir a los Tenedores de los CBFEs, cuando
menos una vez al aflo y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal
del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E. Para mayor informacion, favor de consultar la Seccién
“Consideraciones Fiscales” del Prospecto. No obstante, el resultado fiscal del Fideicomiso
puede ser diferente del efectivo disponible para distribucién y no garantiza pago alguno de
Distribuciones en efectivo. Para mayor informacion, favor de referirse a la Seccion
“Distribuciones” del Prospecto. Cualquier pago de Distribuciones en efectivo se debera
realizar conforme a las politicas de distribucion y dependera de los resultados de
operaciones, situacion economica y otros factores relevantes. Para mayor informacion
consulte la Seccion “Resumen del Contrato de Fideicomiso” del Prospecto.

El Fideicomiso podra emitir valores de deuda, contratar créditos o préstamos o constituir
gravamenes y/u otorgar garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacion, la
transferencia de activos al fiduciario de un fideicomiso de garantia), con recurso inicamente
respecto de activos que constituyen o surjan del Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con los Lineamientos de Apalancamiento, los cuales (inicamente podran ser
modificados previa resolucion de la Asamblea de Tenedores de CBFEs. Para mayor
informacion consulte la Seccion “Resumen del Contrato de Fideicomiso” del Prospecto.
Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de CBFEs seran exclusivamente con
cargo a los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos de las comisiones por
administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, seglin se establece en el Contrato de
Fideicomiso. Favor de consultar la Seccion “Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el
Prospecto.

Cada CBFE otorga derechos corporativos y econémicos al Tenedor de CBFEs. Conforme
al Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica de Emisoras: (i) los Tenedores de CBFEs
que, en lo individual o en su conjunto, sean propietarios de bloques que representen el 10%
de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar el
nombramiento de 1 (un) miembro propietario del Comité Técnico, y su respectivo suplente,
por cada uno de dichos bloques, (ii) los Tenedores de CBFEs que en lo individual o en su
conjunto sean propietarios de 20% o mas de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho
de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores de
CBFEs en la que hubieren tenido derecho a emitir su voto, siempre y cuando los Tenedores
de CBFEs que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores
respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15
dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes,
sefialando en dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los conceptos de violacion, (iii) los Tenedores de CBFEs que en lo individual o
en su conjunto sean propietarios de 15% o mas de los CBFEs en circulacion, podran ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento
de la Operacion, en el entendido, que dicha accion prescribira en 5 afios contados a partir de
que se dio el hecho o acto que haya causado el dafo patrimonial correspondiente, (iv) los
Tenedores de CBFEs que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas
de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comtin que
convoque a una Asamblea de Tenedores de CBFEs, especificando los puntos que deberan
tratarse en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs, (v) los Tenedores de CBFEs que en lo
individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en circulacion,
tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3
dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de
Tenedores de CBFEs de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores de CBFEs no
se consideren suficientemente informados; en el entendido, que si el tercer dia natural de
dicho periodo no fuere un Dia Habil la votacion se llevara a cabo el Dia Habil inmediato
siguiente, y (vi) los Tenedores de CBFEs tendran derecho a tener la informacion y
documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores de CBFEs de
forma gratuita en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comun y/o en el
domicilio que se indique en la convocatoria respectiva, con al menos 10 dias naturales de
anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs.

Los CBFEs seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal alguna.
Todos los pagos en efectivo a los Tenedores de CBFEs se realizaran por transferencia
electronica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México, contra la entrega del titulo, de ser el caso.

De conformidad con la legislacion aplicable, los CBFEs no requieren una calificacion
crediticia otorgada por una institucion calificadora autorizada para dichos propdsitos por la



CNBYV. Al respecto, aunque los CBFEs no reciban una calificacion, los posibles adquirentes
deberan considerar llevar a cabo un analisis propio de la informacién contenida en este
Suplemento y en el Prospecto en relacion con los riesgos relacionados con nuestros CBFEs.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de
inversion lo permita. Los inversionistas a los que se dirige la Oferta Global participaran en
igualdad de circunstancias. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente
toda la informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, incluyendo, la
incluida en el apartado “Factores de Riesgo”.

Régimen Fiscal: El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos en las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E, aplicara el tratamiento fiscal correspondiente a los
fideicomisos de inversion en energia e infraestructura. Las Sociedades Elegibles en cuyo
capital social participe el Fideicomiso, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran
y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de conformidad con las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Para mas detalles en relacion con este asunto,
ver la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL —
4.18 Consideraciones Fiscales” del presente Suplemento. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier
emision. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los CBFEs.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

COORDINADORES LOCALES CONJUNTOS E INTERMEDIARIOS COLOCADORES EN MEXICO

QLN BofA SECURITIES %7

Goldman Sachs México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

INTERMEDIARIOS COLOCADORES EN MEXICO

BBVA

CasadeBolsa

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

UNO DE LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES EN MEXICO Y UNO DE LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES INTERNACIONALES PERTENECEN AL MISMO GRUPO EMPRESARIAL QUE EL ACREEDOR
DEL CREDITO, POR LO QUE PODRIA PRESENTARSE LA EXISTENCIA DE INTERESES ADICIONALES A LOS
DE LOS INVERSIONISTAS EN LA COLOCACION DE LOS CBFES. PARA MAYOR INFORMACION, FAVOR DE
VER LA SECCION “l. INFORMACION GENERAL - 1.2 FACTORES DE RIESGO - 1.2.4. RIESGOS
RELACIONADOS CON CIBSA” DEL PRESENTE SUPLEMENTO.

Para cubrir asignaciones en exceso, si las hubiere, el Emisor ha otorgado a los Intermediarios Colocadores en México una opcion
de sobreasignacion para adquirir 13,206,874 (trece millones doscientos seis mil ochocientos setenta y cuatro) CBFEs adicionales
(la “Opcidén de Sobreasignacion™). La Opcidn de Sobreasignacion esta vigente por un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir
de la Fecha de la Oferta. Los Intermediarios Colocadores en México podran ejercer la Opcion de Sobreasignacion a un precio
igual al Precio de Colocacion, en una sola ocasion durante el plazo antes previsto, en el entendido que la Opcion de
Sobreasignacion podra ejercerse parcialmente y en los términos descritos en la Seccion “2. LA OFERTA — 2.3 Plan de
Distribucion” de este Suplemento.

Los Intermediarios Colocadores en México podran, pero no estaran obligados, a realizar operaciones de estabilizacion con el
propésito de prevenir o retardar la disminucion del precio de los CBFEs en relacion con la Oferta en México conforme a la
legislacion aplicable. De iniciar operaciones de estabilizacion, podran interrumpirlas en cualquier momento.

La Oferta Global esta sujeta a diversas condiciones suspensivas y resolutorias convenidas en los respectivos contratos de
colocacion celebrados por el Emisor con los Intermediarios Colocadores en México y por el Emisor y los Intermediarios
Colocadores Internacionales, respectivamente. En el supuesto de que se cumpla o se deje de cumplir cualquiera de dichas
condiciones, segliin sea el caso, la Oferta Global podria quedar sin efecto. Ver apartado “Plan de Distribucion” para mayor
informacion al respecto.

A partir de la Fecha de Registro en la Bolsa, los CBFEs son objeto de cotizacion o inscripcion en el listado en la Bolsa. Los titulos
que amparan los CBFEs objeto de la Oferta Global estaran depositados en S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores,
S.A. de C.V. (“Indeval”). Los CBFEs a ser emitidos al amparo del Programa, por medio de la presente oferta publica, se



encuentran inscritos preventivamente bajo el No. 3265-1.81-2024-039 en el RNV, de conformidad con el oficio de autorizacion
namero 153/3716/2024, de fecha 6 de septiembre de 2024, emitido por la CNBV.

Mediante el oficio nimero 153/4912/2026, de fecha 3 de junio de 2026, la CNBV (a) notifico el nimero de inscripcion en el RNV
correspondiente a los CBFEs de la primera emision, los cuales quedaron inscritos bajo el niimero 3265-1.81-2024-039 y (b)
autorizo la difusion de los formatos actualizados del suplemento, aviso de oferta y DICI para su utilizacion en futuras colocaciones
de CBFEs, en términos del articulo 13 Bis de las Disposiciones.

Las inscripciones en el RNV tendran efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con
las leyes aplicables, ni implica certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o
calidad crediticia del Emisor.

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y documentacion corresponden a la
exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacion ni opinién o recomendacion alguna de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, los Intermediarios Colocadores o la Bolsa, sobre la solvencia, liquidez o calidad
crediticia del Emisor o la bondad de los CBFEs.

El Prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de internet de la
Bolsa en la siguiente direccion www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor en la siguiente direcciéon www.fibraexi.com.

Ciudad de México, 5 de junio de 2026. Oficio de Autorizacion de CNBYV para inscripcion preventiva y
publicacion 153/3716/2024, de fecha 6 de septiembre de 2024.

Oficio de notificacion de la primera emision a CNBYV,
153/4912/2026, de fecha 3 de junio de 2026.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.mexicoinfra.com/

Manifestamos que a la fecha de este Suplemento y con base en la informacion que tenemos a nuestra disposicion, a
nuestro leal saber y entender, el Emisor cumple con los supuestos contenidos en el Articulo 13 Bis de las Disposiciones
de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en
el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
ACTINVER, ACTUANDO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
INVERSION EN ENERGIA E INFRAESTRUCTURA NO. 5073

Mauricio Rangel Laisequilla
Delegado Fiduciario
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*Las funciones propias del Director Juridico se encuentran bajo la supervision del Director de Operaciones, toda vez
que México Infrastructure Partners F1, S.A.P.I. de C.V no cuenta con un Director Juridico.
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Representante Legal



INDICE

1. INFORMACION GENERAL 17
1.1 Glosario de Términos y Definiciones 17
1.2 Factores de Riesgo 29

En adicion a los factores de riesgo contenidos en esta seccion, se incorporan por referencia los factores
de riesgo de la seccion “1. INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Riesgo” del Prospecto, y a los
factores de riesgo que se incorporan por referencia del Reporte Anual correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025, presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de 2026, en la
Seccidn “413000-NBIS4—Informacion General—Factores de Riesgo”, mismos que podran consultarse
en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx y la péagina de internet del Emisor en
www.fibraexi.com.

2. LA OFERTA 44
2.1 Caracteristicas de la Oferta 44
2.2 Destino de los Fondos 52
2.3 Plan de Distribucion 54
24 Gastos relacionados con la Oferta 61
2.5 Funciones del Representante Comun 63
2.6 Asambleas de Tenedores de CBFEs 68
2.7 Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta 77
3. INFORMACION FINANCIERA 79
3.1 Informacion Financiera Seleccionada del Fideicomiso 79

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia
al Reporte Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y
Bolsa el 30 de abril de 2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2025 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de
2026, en la Seccion “425000-NBIS4—INFORMACION FINANCIERA DEL
FIDEICOMISO—Informacion financiera seleccionada del fideicomiso”, mismos que
podran consultarse en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de
internet de la CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet
del Emisor en WWw . fIDraeXi.CoML ......ocoiiuiiiiieiiiiie e ettt e 79
3.2 Informe sobre Créditos Relevantes del Fideicomiso 79
La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia
al Reporte Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y
Bolsa el 30 de abril de 2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2025 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de
2026, en la Seccion “425000-NBIS4—INFORMACION FINANCIERA DEL
FIDEICOMISO—Informe de créditos relevantes del fideicomiso”, mismos que podran
consultarse en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de internet
de la CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del Emisor
€N WWW.FIDTACKXILCOML .ttt ettt ettt e s e 79
33 Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion ........... 79
La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia
al Reporte Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y
Bolsa el 30 de abril de 2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2025 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de
2026, en la Seccion “425000-NBIS4—INFORMACION FINANCIERA—Comentarios y
analisis de la administracion sobre los resultados de operacion (fideicomiso)”, mismos que
podran consultarse en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de




34

internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet
del Emisor en WwWw.fIbra@Xi.ComL. ...coouuiiiiiiiiiiiiiiieiie ettt 79
3.3.1 Resultados de 12 Operacion ............ceevuieeiieriieeiienie ettt 79
La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia
al Reporte Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y
Bolsa el 30 de abril de 2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2025 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de
2026, en la Seccion “425000-NBIS4—INFORMACION FINANCIERA— Resultados de
la operacion del fideicomiso”, mismos que podran consultarse en la pagina de internet de
la Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del Emisor en www.fibraexi.com. ................ 79
3.3.2 Situacion financiera, liquidez y recursos de capital ..........ccceeeeevieeeieeenieeeeiee e 80
La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia
al Reporte Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y
Bolsa el 30 de abril de 2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2025 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de
2026, en la Seccion “425000-NBIS4—INFORMACION FINANCIERA—Situacién
financiera, liquidez y recursos de capital del fideicomiso”, mismos que podran consultarse
en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV
en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del Emisor en
WWW.ETDTACKILCOM ...ttt ettt ettt ettt e st e b et e saeesaeenneas 80
3.3.3 CONLIOL INEETIIO ...ttt ettt ettt et e st e et e e e e eabeesaaeenne 80
La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia
al Reporte Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y
Bolsa el 30 de abril de 2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2025 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de
2026, en la Seccion “425000-NBIS4—INFORMACION FINANCIERA—Control interno
del fideicomiso”, mismos que podran consultarse en la pagina de internet de la Bolsa
www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del Emisor en www.fibraexi.com. ................ 80

Informacion Financiera Seleccionada de las Sociedades Respecto de las Cuales el

Fideicomiso Invierta o Adquiera Titulos Representativos de su Capital Social, que no se consoliden
en la Informacion Financiera del Fideicomiso 80

3.5

La informacién correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia
al Reporte Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y
Bolsa el 30 de abril de 2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2025 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de
2026, en la Seccion “425000-NBIS4—INFORMACION FINANCIERA—Informacién
financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el fideicomiso invierta o
adquiera titulos representativos de su capital social, que no se consoliden en la informacion
financiera del fideicomiso”, mismos que podran consultarse en la pagina de internet de la
Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del Emisor en www.fibraexi.com. ................ 80

Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas 80
La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia
al Reporte Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y
Bolsa el 30 de abril de 2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el

14



31 de diciembre de 2025 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de
2026, en la Seccidon “425000-NBIS4—INFORMACION FINANCIERA—Estimaciones,
provisiones o reservas contables criticas del fideicomiso”, mismos que podran consultarse
en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV
en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del Emisor en

LA A S 10 ¢ 1o T oo ) 44 F OO 80
4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL 81
5. PERSONAS RESPONSABLES 168
6. ANEXOS 176
Anexo 1. Copia del Titulo que documenta la Emision. . 177
Anexo 2. Estados Financieros 178
Anexo 2.1 — Estados Financieros consolidados auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025,
2024 y 2023 178

Se incorporan por referencia los Estados Financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025,
2024 y 2023, presentados a la CNBV y la Bolsa el 30 de marzo de 2026 y 29 de abril de 2025,
respectivamente, mismos que pueden ser consultados en las siguientes direcciones:
http://www.gob.mx/cnbv, http://www.bmv.com.mx y www.fibraexi.com.

Anexo 2.2 — Estados Financieros no consolidados auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025,

2024y 2023 179
Anexo 2.3 — Estados Financieros consolidados proforma, no auditados, del Emisor al 31 de
diciembre de 2025 180

Anexo 2.4 — Estados Financieros intermedios consolidados condensados no auditados del Emisor
al 31 de marzo de 2026 y por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2026 y 2025.
181
Anexo 2.5 — Estados Financieros no consolidados intermedios no auditados del Emisor al 31 de
marzo de 2026 y por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2026 y 2025....... 182
Anexo 2.6 — Estados Financieros proforma, no auditados, del Emisor por los periodos de tres meses
terminados el 31 de marzo de 2026 y 2025 183
Anexo 2.7 — Estados Financieros auditados de CIBSA al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023184
Anexo 2.8 — Estados Financieros intermedios no auditados de CIBSA al 31 de marzo de 2026 y por

los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2026 y 2025 185
Anexo 3. Opinion legal. 186
Anexo 4. Opinion fiscal. 187
Anexo 5. Concesion CIBSA (sin anexos). 188
Anexo 6-A. Estudio de Trifico para la Concesion Rio Verde. 189
Anexo 6-B. Estudio de Trafico para la Concesién La Piedad. 190
Anexo 6-C. Estudio de Trafico para la Concesion Kantunil. 191
Anexo 6-D. Estudio de Trifico para la Concesion Palmillas. 192
Anexo 6-E. Estudio de Trafico para la Concesion Tuinel de Acapulco. 193
Anexo 6-F. Estudio de Trafico para la Concesion CIBSA. 194

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa, por lo que
debera consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica,
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta la Emision.

15


http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.mexicoinfra.com/

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este Suplemento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté
contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa debera entenderse
como no autorizada por el Emisor ni por cualquiera de Goldman Sachs México,
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa y
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.
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1. INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de Términos y Definiciones

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento y que no sean definidos a
continuacion, tendran el significado que se les atribuye en la Seccion denominada “Glosario de Términos
y Definiciones” del Prospecto o en el Fideicomiso:

“Accionistas CIBSA” significa, conjuntamente, los Compradores CIBSA y los Accionistas GM, en su
caracter de accionistas de CIBSA.

“Accionistas GM” significa, conjuntamente, MCC y MPD, en su carécter de accionistas de CIBSA.

“Acciones Especiales Serie A” significa las acciones especiales serie A representativas del capital social
suscrito y pagado de CIBSA, mismas que podran ser suscritas inicamente por los Accionistas GM, con
derecho de voto pleno, derechos de aprobacion sobre ciertas Decisiones GM que les estan reservadas,
un Derecho de Amortizacion ejercitable a partir de los 24 (veinticuatro) meses contados desde la fecha
de firma del Convenio entre Accionistas CIBSA, un Derecho de Retiro, y derechos econdmicos limitados
a los recursos del Fideicomiso de Proyectos Estratégicos.

“Acciones Especiales Serie B” significa las acciones especiales serie B representativas del capital social
suscrito y pagado de CIBSA, suscritas por los Compradores CIBSA en las proporciones en que participen
en las Acciones Ordinarias, con derechos de voto limitados conforme al articulo 113 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles, y con derecho a recibir el Dividendo Preferente de forma preferente frente
al resto de las Acciones.

“Acciones Ordinarias” significa las acciones ordinarias representativas del capital social suscrito y
pagado de CIBSA, mismas que podran ser suscritas Unicamente por los Compradores CIBSA, con
derechos corporativos y economicos plenos, incluyendo el derecho exclusivo de aprobar la
implementacion del Derecho de Amortizacion y el derecho a recibir dividendos de CIBSA una vez que
el Dividendo Preferente correspondiente a las Acciones Especiales Serie B haya sido pagado en su
totalidad, todo conforme a los términos descritos en el Convenio entre Accionistas CIBSA.

“Administrador” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente
Suplemento.

“Administrador Sustitute” significa el administrador subsecuente que asuma las funciones y
obligaciones de administracion contenidas en el Contrato de Administracion y el Contrato de
Fideicomiso.

“AQSA” significa Autovia Querétaro, S.A. de C.V.

“Asamblea Inicial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “2. L4 OFERTA
— 2.6 Asambleas de Tenedores de CBFEs” de este Suplemento.

“Asuntos de Mayoria Calificada” significa los asuntos que Unicamente podran ser aprobados por la
asamblea general de Accionistas con el voto favorable de la mayoria de los Accionistas, que debera
incluir el voto favorable de FMX, conforme a los acuerdos adoptados entre los Accionistas CIBSA en el
Convenio entre Accionistas CIBSA.
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“Auditor Externo” significa inicialmente, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (firma miembro en
México de Deloitte Touche Tohmatsu Limited) o, posteriormente, cualquier auditor externo de
reconocido prestigio internacional, con presencia en México, que preste servicios de auditoria de estados
financieros al Fideicomiso que sea contratado por el Fiduciario por instruccion del Comité de Auditoria,
previa aprobacion del Comité Técnico en términos de la CUAE.

“Autopista Salamanca—Leon” significa la autopista de cuota “Salamanca — Le6n”, que comprende los
siguientes tramos carreteros: (i) el Tramo Carretero I, que inicia en el kilometro 0+000 en el entronque
Cerro Gordo y concluye en el kilometro 28+634 en el entronque ITESI; y (ii) el Tramo Carretero II, que
inicia en el kilometro 0+000 en el entronque ITESI y concluye en el kilometro 49+828 en el entronque
con los Boulevares Timoteo Lozano y Delta, en la zona urbana del Municipio de Leon; y (iii) el ramal
de conexion al Puerto Interior de la Carretera Federal 45D, con una longitud de 3.095 kilémetros, en el
Estado de Guanajuato, que es objeto de la Concesion CIBSA.

“Bolsa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente Suplemento.

“CBFEs” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente Suplemento.

“CBFs” significan los certificados bursatiles fiduciarios emitidos al amparo de los fideicomisos que se
describen en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL —4.26
Contratos y acuerdos materiales de las Sociedades Elegibles Iniciales” de este Suplemento.
“Cebures” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente Suplemento.
“CIBSA” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “4. ACONTECIMIENTOS
RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen del Contrato de Compraventa CIBSA” de
este Suplemento.

“CNA” significa la Comision Nacional Antimonopolio.

“CNBV” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente Suplemento.

“Comité de Auditoria” significa el comité constituido e integrado de conformidad con la Clausula
Vigésima Cuarta Bis, inciso (B) del Contrato de Fideicomiso.

“Comité Técnico” significa el comité técnico del Fideicomiso.

“Comités Auxiliares” significa, conjuntamente, el Comité de Auditoria y el Comité de Conflictos.

“Compradores CIBSA” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen del Contrato de
Compraventa CIBSA” de este Suplemento.

“Concesion CIBSA” significa la Concesion CIBSA Original, segun fue modificada por la Primera
Modificacion a la Concesion CIBSA.

“Concesion CIBSA Original” significa el titulo de concesion de fecha 26 de mayo de 2011, otorgado
por el Gobierno Federal, por conducto de la SICT, en favor de CIBSA (segin el mismo ha sido
modificado y prorrogado) para construir, operar, administrar, conservar y mantener la Autopista
Salamanca — Leon, asi como para construir las obras que como carga de la concesion se detallan en dicho
titulo de concesion, por un plazo original de 30 (treinta) afios.
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“Concesion Kantunil” también conocida como Concesion Mayab, significa el titulo de concesion
otorgado el 5 de diciembre de 1990, por el Gobierno Federal, en favor de MAY AB (segtin el mismo ha
sido modificado, prorrogado o renovado) para construir, operar y conservar la Vialidad Kantunil, por un
plazo méaximo de 60 (sesenta) afios contados a partir del 5 de diciembre de 1990. El 28 de julio de 2011,
el titulo de concesion fue modificado por segunda vez para incluir dentro de su alcance la construccion,
operacion, administracion, conservacion y mantenimiento de los Tramos Adicionales MAYAB.

“Concesion La Piedad” significa el titulo de concesion otorgado el 20 de enero de 2009, por el Gobierno
Federal, por conducto de la SICT en favor de LIPSA (segun el mismo ha sido modificado, incluyendo la
modificacion de fecha 27 de septiembre de 2013 y la prorroga de fecha 25 de octubre de 2013, y segun
el mismo sea modificado, prorrogado o renovado) para construir, operar, explotar, conservar y mantener
la Vialidad La Piedad, asi como el mejoramiento de 38.8 kilometros de la Carretera Federal 110, por un
periodo original de 30 (treinta) afios, segun fue prorrogado por un periodo adicional de 15 (quince) afios
conforme a la prorroga de fecha 25 de octubre de 2013, resultando en un plazo total de 45 (cuarenta y
cinco) afos con vencimiento el 20 de enero de 2054.

“Concesion Palmillas” significa el titulo de concesion otorgado el 28 de febrero de 2013, por el
Gobierno Federal, por conducto de la SICT en favor de AQSA (segin la misma ha sido modificada,
prorrogada o renovada) para construir, operar y explotar, conservar y mantener por 30 (treinta) afios,
renovable por un periodo equivalente al plazo inicial, la Vialidad Palmillas, en los Estados de Querétaro
y Guanajuato.

“Concesion Rio Verde” significa el titulo de concesion otorgado el 8 de agosto de 2007, por el Gobierno
Federal, por conducto de la SICT en favor de ICASAL (segun el mismo ha sido modificado, incluyendo
la modificacion de fecha 26 de agosto de 2014, y segtin el mismo sea modificado, prorrogado o renovado)
para (i) operar, conservar, mantener, modernizar y ampliar el tramo 1, Rio Verde-Rayon, de 36.60 km
de longitud; (ii) construir, operar, explotar, modernizar, conservar y mantener el tramo 2, Rayén-La
Pitahaya, de 68.58 km de longitud; y (iii) operar, conservar, mantener, modernizar y ampliar el tramo 3,
La Pitahaya-Ciudad Valles, de 8.0 km de longitud, que en conjunto integran la Vialidad Rio Verde, en
el Estado de San Luis Potosi, por un periodo original de 20 (veinte) afios, habiéndose otorgado conforme
a la modificacion de fecha 26 de agosto de 2014 una prorroga adicional de 20 (veinte) afios respecto del
tramo 2 (con vencimiento el 8 de agosto de 2047) y una prérroga adicional de 4 (cuatro) afios respecto
de los tramos 1 y 3 (con vencimiento el 8 de agosto de 2031), la cual otorgd a ICASAL el derecho
exclusivo de celebrar el Contrato de Prestacion de Servicios Rio Verde.

“Concesion Tunel de Acapulco” significa el titulo de concesion otorgado el 20 de mayo de 1994, por
el Gobierno Constitucional del Estado Libre y Soberano de Guerrero en favor de TUCA (segtin el mismo
ha sido modificado con fecha 15 de noviembre de 2002, y segin el mismo sea modificado, prorrogado
o renovado) para construir, operar, explotar, conservar y mantener la Vialidad Tunel de Acapulco,
ubicada en el Estado de Guerrero, por un periodo total no renovable de 40 (cuarenta) afios que vence el
20 de mayo de 2034.

“Concesiones Carreteras” significa la referencia conjunta a la Concesion Tunel de Acapulco, la
Concesion La Piedad, la Concesion Palmillas, la Concesion Kantunil, la Concesion Rio Verde y la
Concesion CIBSA.

“Conflicto _de Interés” significa cualquier supuesto o escenario en el cual una Persona se vea
involucrada en una actividad o tenga intereses personales que puedan interferir, o ser contrarios a, el
desarrollo de las labores y responsabilidades de dicha Persona conforme al Contrato de Fideicomiso o
los intereses de los Tenedores.
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“Contador del Fideicomiso” significa cualquier contador publico independiente de reconocido
prestigio en México contratado por el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador, segun
sea aplicable.

“Contrato de Administracion” significa el contrato de administracion de fecha 22 de julio de 2021,
celebrado entre el Fiduciario y el Administrador, con la comparecencia del Representante Comun, segiin
el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

“Contrato de Colocacion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “2. LA
OFERTA - 2.3 Plan de Distribucion — Colocacion” de este Suplemento.

“Contrato de Compraventa CIBSA™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen del
Contrato de Compraventa CIBSA” de este Suplemento.

“Contrato de Crédito AQSA” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.26 Contratos y acuerdos
materiales de las Sociedades Elegibles Iniciales — 4.26.2 Contrato de Crédito, Prendas y Fideicomisos
de AQSA” de este Suplemento.

“Contrato de Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del
presente Suplemento.

“Contrato de Operacion, Mantenimiento y Conservaciéon CIBSA-OIBSA” tiene el significado que
se le atribuye a dicho término en la Secciéon “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION
ADICIONAL — 4.6.1 Contrato de Operacion, Mantenimiento y Conservacion CIBSA-OIBSA” de este
Suplemento.

“Contrato de Servicios Administrativos OIBSA-Quantum”™ tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL —
4.6.2 Contrato de Servicios Administrativos OIBSA-Quantum” de este Suplemento.

“Contrato de Prestacion de Servicios Rio Verde” significa el contrato de prestacion de servicios de
largo plazo para la provision de los servicios de disponibilidad y los servicios de vialidad respecto de la
Vialidad Rio Verde, no. SCT-PPS-05-07/27, celebrado el 8 de agosto de 2007 por el Gobierno Federal,
por conducto de la otrora SCT e ICASAL, como prestador de servicios, (segiin el mismo ha sido
modificado, prorrogado o renovado), por un plazo original de 20 (veinte) afios, segun fue prorrogado por
un periodo adicional de 4 (cuatro) afios conforme a la modificacion de fecha 26 de agosto de 2014,
resultando en un plazo total de 24 (veinticuatro) afos.

“Contratos de Operacion y Mantenimiento” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.26 Contratos y
acuerdos materiales de las Sociedades Elegibles Iniciales — 4.26.1 Contratos de Operacion y
Mantenimiento” de este Suplemento.

“Convenio entre Accionistas CIBSA” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.2.2 Resumen del
Convenio entre Accionistas CIBSA” de este Suplemento.
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“Convenio entre Compradores CIBSA” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.2.1 Resumen del
Convenio entre Compradores CIBSA” de este Suplemento.

“Crédito CIBSA” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.11 Financiamiento de CIBSA
existente” de este Suplemento

“Crédito FEXI” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.11 Financiamiento de CIBSA
existente — 4.11.1 Resumen del Crédito FEXI” de este Suplemento.

“CUAE” significa las Disposiciones de cardcter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos, segiin las mismas se modifiquen periddicamente.

“Decisiones GM” significa los asuntos que, conforme al Convenio entre Accionistas CIBSA,
unicamente podran ser aprobados con el voto favorable de la mayoria de los titulares de Acciones
Ordinarias y de la totalidad de los Accionistas GM, conforme a los términos descritos en la Seccion “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.2.2 Resumen del Convenio
entre Accionistas CIBSA” de este Suplemento.

“Depreciacion del Gasto Diferido™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion
“4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.18 Consideraciones
Fiscales” de este Suplemento.

“Derecho de Amortizaciéon” significa el derecho de los Compradores CIBSA de amortizar la totalidad
de las Acciones Especiales Serie A una vez transcurridos 24 (veinticuatro) meses contados a partir de la
fecha de firma del Convenio entre Accionistas CIBSA, previo acuerdo de la Asamblea Ordinaria de
Accionistas adoptado por el voto de al menos la mayoria de las Acciones Ordinarias, y sin necesidad del
voto favorable de cualquier otra serie o clase de Acciones, conforme a los términos y condiciones
previstos en el Convenio entre Accionistas CIBSA.

“Derecho de Retiro” significa el derecho de los Accionistas GM de retirarse de CIBSA en cualquier
momento y sin razon alguna, en términos de lo previsto en el articulo 91, fraccion VII, inciso b) de la
Ley General de Sociedades Mercantiles, y recibir el Monto por el Derecho de Retiro correspondiente
con cargo al patrimonio del Fideicomiso de Proyectos Estratégicos, conforme a los términos establecidos
en el Convenio entre Accionistas CIBSA.

“Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E” significan los articulos 187 y 188 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta; las reglas 3.5.3., 3.21.2.1., 3.21.2.2,, 3.21.2.6., 3.21.2.8., 3.21.2.15. y 4.3.11.
de la RMF vigente; las fichas de tramite 74/ISR, 75/ISR, 76/ISR, 77/ISR y 78/ISR contenidas en el
Anexo 2 de la RMF y cualquier otra disposicion fiscal aplicable a los fideicomisos de inversion en
energia e infraestructura o a las partes de dichos fideicomisos, o cualesquiera otras disposiciones que las
sustituyan o modifiquen en cualquier momento.

“Distribuciones por Desempeiio” significan las distribuciones de CBFEs que deban pagarse al
Administrador mediante la entrega de CBFEs, ya sea que los mismos estén en tesoreria del Fideicomiso
o se emitan nuevos CBFEs, equivalentes al 10% del excedente, en su caso, entre el Rendimiento Total
del Tenedor de CBFEs y la Tasa de Rendimiento Minimo, segin se describe en la Seccion “4.

21



ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.16 Distribuciones por
Desemperio” de este Suplemento.

“Dividendo Preferente” significa el dividendo preferente, hasta que dichas distribuciones por concepto
de dividendo sumen la cantidad acumulada de hasta $3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos
00/100 M.N.) al que tienen derecho los titulares de las Acciones Especiales Serie B, de forma preferente
frente al resto de las Acciones, conforme a los términos descritos en el Convenio entre Accionistas
CIBSA.

“Documentos de la Operacion” significa la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, al Contrato
de Administracion, al Titulo, y a todos los anexos de dichos documentos, y a todos y cada uno de los
demds contratos, instrumentos, documentos y certificados relacionados con los mismos, segun los
mismos sean modificados, ya sea parcial o totalmente, adicionados o de cualquier otra forma reformados
en cualquier momento.

“Emisidon” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “2. L4 OFERTA — 2.1.
Caracteristicas de la Oferta” de este Suplemento.

“Emisor” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente Suplemento.

“Estados Unidos” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente
Suplemento.

“Estudios de Trafico” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.17 Estudios de Trdfico” de
este Suplemento.

“Factor _de Distribucion” significa la proporcion conforme a la cual se distribuiran el Emisor y FMX
las distribuciones realizadas por CIBSA, siendo el 51% (cincuenta y un por ciento) para el Emisor y el
49% (cuarenta y nueve por ciento) para FMX.

“Fecha de Liquidacién de los CBFEs de la Oferta” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Seccion “2. LA OFERTA — 2.3 Plan de Distribucion — Condiciones Suspensivas y
Resolutorias” de este Suplemento.

“FEXI” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente Suplemento.

“Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente
Suplemento.

“Fideicomiso_de Provyectos Estratégicos” significa el fideicomiso irrevocable de administracion
numero 6657, celebrado el 14 de abril de 2026 entre (i) CIBSA, como fideicomitente y fideicomisario
en primer lugar, (ii) los Accionistas GM, como fideicomisarios en segundo lugar; (iii) los Compradores
CIBSA, como fideicomisarios en tercer lugar; y (iv) Invex, como fiduciario.

“Fideicomiso MAYAB” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.26 Contratos y acuerdos
materiales de las Sociedades Elegibles Iniciales — 4.26.5 Fideicomiso y CBFs de MAYAB” de este
Suplemento.
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“Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.26 Contratos
vy acuerdos materiales de las Sociedades Elegibles Iniciales — 4.26.3 Fideicomisos de Administracion,
Fideicomiso Preferente y CBFs de LIPSA e ICASAL " de este Suplemento.

“Fideicomisos de Administracion de LIPSA e ICASAL” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.26
Contratos y acuerdos materiales de las Sociedades Elegibles Iniciales — 4.26.3 Fideicomisos de
Administracion, Fideicomiso Preferente y CBFs de LIPSA e ICASAL” de este Suplemento.

“Fideicomiso Subordinado de LIPSA e ICASAL” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.26
Contratos y acuerdos materiales de las Sociedades Elegibles Iniciales — 4.26.4 Fideicomiso y CBFs
Subordinados de LIPSA e ICASAL” de este Suplemento.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente
Suplemento.

“FMX” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS
RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen del Contrato de Compraventa CIBSA” de
este Suplemento.

“Fondos para Provectos Estratégicos” significa los recursos que se encuentren depositados en el
Fideicomiso de Proyectos Estratégicos.

“Gastos de Emisién” significa la reserva para el pago de los gastos del Fideicomiso.

“Gobierno de Guerrero” significa el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Guerrero.

”Gobierno Federal” significa el gobierno federal mexicano.

“Grupo Meéxico” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “4
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen del Contrato de
Compraventa CIBSA” de este Suplemento.

“GS” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS
RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.11 Financiamiento de CIBSA existente — 4.11.1
Resumen del Credito FEXI” de este Suplemento.

“ICASAL” significa ICA San Luis, S.A. de C.V.

“Inbursa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.11 Financiamiento de CIBSA
existente — 4.11.1 Resumen del Crédito FEXI” de este Suplemento.

“INPC” significa el indice Nacional de Precios al Consumidor.

“Intermediarios Colocadores” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del
presente Suplemento.
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“Intermediarios Colocadores en México” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
portada del presente Suplemento.

“Intermediarios Colocadores Internacionales™ tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la portada del presente Suplemento.

“Inversionistas Internacionales” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion
“2. LA OFERTA — 2.3 Plan de Distribucion — Colocacion” de este Suplemento.

“Invex” significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

“Ley de Valores” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente
Suplemento.

“LIPSA” significa Libramiento ICA La Piedad, S.A. de C.V.

“Llamada de Due Diligence de la Oferta” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Seccion “2. LA OFERTA — 2.3 Plan de Distribucion — Condiciones Suspensivas y Resolutorias” de este
Suplemento.

“Margen de UAFIDA” significa la UAFIDA dividida entre los Ingresos Totales.

“MAYAB?” significa Consorcio del Mayab, S.A. de C.V.

“MCC” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “4. ACONTECIMIENTOS
RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen del Contrato de Compraventa CIBSA” de
este Suplemento.

“Miembros Independientes” significa cualquier miembro del Comité Técnico, del Comité de Auditoria
0 del Comité de Conflictos que califique como Persona Independiente y que sea designada como
miembro independiente del Comité Técnico o de cualquiera de los Comités Auxiliares.

“Miembros Iniciales” significa los miembros que fueron asignados a la fecha de firma del Contrato de
Fideicomiso.

“Monex” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

“Monto de Distribucién Minima” significa el monto de distribucion minima por CBFE en circulacion,
segun se establece en el Anexo 3 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Monto de
Distribucion Minima correspondiente al primer ejercicio anual sera irregular, por lo que el Monto de
Distribucion Minima sera calculado respecto del nimero de meses restantes contados a partir de dicha
Fecha de Emision Inicial y, por tanto, sera inferior.

“Monto _por_el Derecho de Retiro” significa el monto disponible en el Fideicomiso de Proyectos
Estratégicos que tendran derecho a recibir los Accionistas GM de conformidad con lo previsto en el
propio Fideicomiso de Proyectos Estratégicos.

“Monto Total Autorizado de Cebures del Programa” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la portada del presente Suplemento.
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“MPD” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS
RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen del Contrato de Compraventa CIBSA” de
este Suplemento.

“Numero Total Autorizado de CBFEs del Programa” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la portada del presente Suplemento.

“Oferta en México” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente
Suplemento.

“Oferta Global” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente
Suplemento.

“Oferta Internacional” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente
Suplemento.

“OIBSA” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS
RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen del Contrato de Compraventa CIBSA” de
este Suplemento.

“Opcion de Sobreasignacion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del
presente Suplemento.

“Opcion de Sobreasignacién en México” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
portada del presente Suplemento.

“Opcion de Sobreasignacion Internacional” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la portada del presente Suplemento.

“Operacion CIBSA” significa conjuntamente la compraventa objeto del Contrato de Compraventa
CIBSA y la suscripcion de acciones en CIBSA realizada por los Compradores CIBSA de conformidad
con la Seccién “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen
del Contrato de Compraventa CIBSA” de este Suplemento.

“QVT” significa [CA Operadora de Vias Terrestres, S.A.P.I. de C.V.

“Periodo de Proyectos Estratégicos” significa el periodo que inicia en la fecha de firma del Convenio
entre Accionistas CIBSA y concluye en la fecha que ocurra primero entre (i) 30 (treinta) meses
calendario después de la fecha de firma del Convenio entre Accionistas CIBSA; o (ii) la amortizacion de
la totalidad de las Acciones Especiales Serie A.

“Persona Relacionada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la fraccion XIX del
articulo 2 de la LMV.

“Personal” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “2. LA OFERTA — 2.5
Funciones del Representante Comun” de este Suplemento.

“Presupuesto Operativo Anual” significa el presupuesto de capital de trabajo del Administrador, el
cual se actualizara anualmente conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

25



“Primera Modificacion a la Concesion CIBSA” significa la primera modificacion a la Concesion
CIBSA Original otorgada el 8 de abril de 2024 por el Gobierno Federal, por conducto de la SICT,
mediante la cual la SICT acordd el reequilibrio financiero de la Concesiéon CIBSA Original como
resultado de las inversiones y costos adicionales incurridos por CIBSA durante el proceso de
construccion de la Autopista Salamanca — Leon, y mediante la cual se determind (i) prorrogar el plazo
de la Concesion CIBSA Original por un periodo adicional de 30 (treinta) afos, resultando en un plazo
total de 60 (sesenta) afos contados a partir del 26 de mayo de 2011, con vencimiento el 25 de mayo de
2071; y (ii)) modificar ciertos anexos, incluyendo el Anexo 15, que modifica las bases de regulacion
tarifaria para incrementar las tarifas de peaje (adicional y sin perjuicio del ajuste anual para reflejar el
impacto de la inflacién), con efectividad a partir del 1 de enero de 2025, de forma escalonada durante 3
aflos como sigue: (a) el 1 de enero de 2025, un incremento real del 5.0%, (b) el 1 de enero de 2026, un
incremento real del 5.5%, y (c) el 1 de enero de 2027, un incremento real del 6.0%.

“Programa” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la portada del presente
Suplemento.

“Proyectos Estratégicos” significa aquellos proyectos que deban ser desarrollados utilizando Fondos
para Proyectos Estratégicos conforme a lo previsto en el Fideicomiso de Proyectos Estratégicos, que
sean presentados durante el Periodo de Proyectos Estratégicos por los Compradores CIBSA para
consideracion de la asamblea general de Accionistas CIBSA y sean aprobados por la misma como una
Decision GM.

“Quantum” significa EXI Operadora Quantum, S.A.P.I. de C.V.

“Razén de Apalancamiento Neto” significa la razon de deuda neta a la UAFIDA Ajustada.

“RCSD” significa la razén de cobertura del servicio de la deuda.

“Rendimiento Total del Tenedor de CBFEs” significa, en relacion con el calculo de la distribucion
por desempeio del Administrador, el rendimiento de los CBFEs durante un afio determinado, calculado
con base en: (i) la variacion porcentual en la capitalizacion de mercado de los CBFEs en circulacion
durante el periodo anual, donde la capitalizacion de mercado se determina como el producto del precio
por CBFE y el total de CBFEs en circulacion al 31 de diciembre del afio anterior y al 31 de diciembre
del afio de calculo; y (ii) el rendimiento por dividendo por CBFE, calculado como la proporcion de las
distribuciones realizadas a los Tenedores de CBFEs durante el afio respecto de la capitalizacion de
mercado del Fideicomiso al 31 de diciembre del periodo de medicion.

13

Reporte Anual” significa el reporte que el Administrador entregara a mas tardar el 30 de abril de cada
afio calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador preparard y entregara
al Fiduciario, al Representante Comuin y al Comité Técnico un reporte anual en los términos del Anexo
N Bis 4 de la Circular Unica de Emisoras; en el entendido que, dicho Reporte Anual deberé incluir los
estados financieros anuales auditados del Fideicomiso y Sociedades Elegibles que representen 10% o
mas del Patrimonio del Fideicomiso que no se refleje de manera consolidada en la informacion financiera
del Fideicomiso entregada conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. Dicho Reporte Anual
debera ser enviado por el Administrador al Fiduciario y al Representante Comuan con al menos 15
(quince) dias naturales de anticipacion para su publicacion.

“Reporte Trimestral” significa el reporte que el Administrador debera preparar y entregar al Fiduciario,
al Representante Comun, al Auditor Externo, al Comité Técnico, a la CNBV, a la Bolsa y al publico
inversionista a través del Sistema Electronico de la Bolsa, un reporte trimestral, que debera contener los
estados financieros trimestrales internos del Fideicomiso para el trimestre respectivo, asi como incluir la
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informacién econémica, contable y administrativa requerida conforme a la Circular Unica de Emisoras
y a los formatos electronicos de la Bolsa, segun aplique, y que muestre de manera comparativa las cifras
del trimestre respectivo con aquellas del trimestre inmediato anterior, de conformidad con las reglas
contables aplicables. El Fiduciario debera proporcionar al Representante Comtn, a los miembros del
Comité Técnico, a la CNBV, a la Bolsa y al publico inversionista a través del Sistema Electrénico de la
Bolsa, cada Reporte Trimestral en la misma fecha en que entregue los estados financieros trimestrales
internos.

“Reserva para Gastos de Asesoria Independiente” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el Reporte Anual.

“RFC” significa el Registro Federal de Contribuyentes previsto por las disposiciones fiscales en México.

“RMEF” significa la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, segin sea publicada, modificada y/o
adicionada en cualquier momento, conforme a las disposiciones fiscales en México.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.
“SCT?” significa la Secretaria de Comunicaciones y Transportes.
“SICT” significa Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y Transportes, otrora SCT.

“Sociedad Elegible” significa cualquier persona moral mexicana, residente en México para efectos
fiscales, que retina los requisitos previstos en la regla 3.21.2.2., fraccion II de la RMF vigente a la fecha
del Contrato de Fideicomiso, o cualquier otra disposicién que la sustituya, para que un fideicomiso
emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura pueda adquirir
acciones o partes sociales representativas de su capital social.

“Sociedades Elegibles Iniciales” significa, conjuntamente, las sociedades AQSA, ICASAL, LIPSA,
MAYAB y TUCA, titulares de la Concesion Palmillas, la Concesion Rio Verde, el Contrato de
Prestacion de Servicios Rio Verde, la Concesion La Piedad, 1a Concesion Kantunil y 1a Concesion Tunel
de Acapulco, respectivamente.

“Tasa Minima de Rendimiento” significa la tasa nominal anual minima de rendimiento que deberan
de recibir los tenedores del 12%, para calcular las Distribuciones por Desempeiio, misma que sera
revisada cada 3 (tres) afios, comenzando para el afio 2029, por un tercero designado por el Administrador,
con la aprobacion del Comité de Conflictos, el cual serd contratado por el Fiduciario con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y que debera contar con la experiencia y los recursos necesarios para llevar
a cabo dicha revision con base en metodologias y variables estandares de mercado aplicables a activos
carreteros en México, pudiendo dicho tercero independiente recomendar mantenerla sin cambios cuando
asi lo justifiquen las condiciones de mercado; en el entendido que (i) cualquier actualizacion requerira la
opinién favorable del Comité de Conflictos y la aprobacion de la Asamblea de Tenedores de conformidad
con lo previsto en el numeral (xxiv) en el inciso (a) de la Clausula Vigésima Tercera y el numeral (vi)
en el inciso (A)(a) de la Clausula Vigésima Cuarta Bis del Contrato de Fideicomiso, y (ii) cualquier
actualizacion aplicara unicamente de manera prospectiva sin afectar Distribuciones por Desempefio ya
devengadas.

“Tenedores™ significa cada tenedor de los CBFEs.

“TPDA” significa el transito promedio diario anual.
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“Tramos Adicionales MAYAB” significa los ramales Tital — Playa del Carmen y Tintal — Cedral, con
una longitud conjunta de 54 kilémetros, siendo carreteras tipo A2 de un solo cuerpo con un carril por
sentido y acotamiento, incorporados al alcance de la Concesion Kantunil conforme a la segunda
modificacion al titulo de concesion de fecha 28 de julio de 2011.

“TUCA” significa Tuneles Concesionados de Acapulco, S.A. de C.V.

“UAFIDA” significa la utilidad neta mas los gastos por intereses, menos los ingresos por intereses, mas
o menos la (pérdida) ganancia cambiaria, mas la amortizacioén y el deterioro del activo intangible de
concesion (en su caso).

“UAFIDA Ajustada” significa la UAFIDA, menos los ingresos por construccion, mas los gastos de
construccidon, mas o menos la pérdida / ganancia por ajustes a los valores de adquisicion.

“Yendedores” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen del Contrato de
Compraventa CIBSA” de este Suplemento.

“Vialidad Kantunil” significa la autopista de cuota federal tipo A4S, con una longitud total de 250
kilometros de la carretera Mérida-Cancun, que es objeto de la Concesion Kantunil.

“Vialidad La Piedad” significa la via de cuota federal conocida como “Libramiento La Piedad”,
autopista tipo A4 de cuatro carriles, con una longitud total de 21.389 kilometros, localizada al norte de
la zona urbana de la ciudad de La Piedad, en los Estados de Guanajuato y Michoacan, conectando las
carreteras federales Entronque Patti — Sahuayo e Irapuato — Zapotlanejo, que es objeto de la Concesion
La Piedad.

“Vialidad Palmillas” significa la autopista federal de cuatro carriles conocida como “Palmillas —
Apaseo el Grande”, con una longitud total de 86.5 kilometros, localizada en los Estados de Querétaro y
Guanajuato, que conecta a la Ciudad de México con las principales ciudades del Bajio como Guadalajara,
Leodn, Irapuato y Celaya, que es objeto de la Concesion Palmillas.

“Vialidad Rio Verde” significa la carretera federal de dos carriles (un carril por sentido) tipo A2, con
una longitud total de aproximadamente 113.18 kilémetros, que forma parte de la carretera federal Rio
Verde-Ciudad Valles, localizada en el Estado de San Luis Potosi, que comunica a las poblaciones de Rio
Verde, Vicente Guerrero, Tamasopo y Tambaca, que es objeto de la Concesion Rio Verde.

“Vialidad Tiunel de Acapulco” significa el tinel de acceso Acapulco-Las Cruces, una via de cuota de
concesion estatal, la cual consiste en un tinel de 3 kilometros y 3 carriles de circulacion, uno en cada
extremo para circulacion en cada sentido y el central reversible y con sentido dependiendo del volumen
de trafico, que esta ubicada al norte de la bahia de Acapulco, cerca de la zona Renacimiento, Estado de
Guerrero, y permite conectar en su extremo oriente a través de un distribuidor a la autopista y carretera
federal provenientes de la Ciudad de México, ademas con la carretera federal a Pinotepa Nacional,
correspondiente al tramo del kilometro 925+203 al kilometro 928+150, incluyendo la modificacion de
fecha 15 de noviembre de 2002, y que es objeto de la Concesion Ttnel de Acapulco.

“Vialidades” significa, conjuntamente, la Vialidad Palmillas, la Vialidad Rio Verde, la Vialidad
Kantunil, la Vialidad La Piedad, la Autopista Salamanca — Leon, y la Vialidad Ttnel de Acapulco.

“YTM” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion “4 ACONTECIMIENTOS
RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.17 Estudios de Trafico” de este Suplemento.
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1.2 Factores de Riesgo

En adicion a los factores de riesgo contenidos en esta seccion, se incorporan por referencia los factores
de riesgo de la seccion “1. INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Riesgo” del Prospecto, y a los
factores de riesgo que se incorporan por referencia del Reporte Anual correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025, presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de 2026, en la
Seccion “413000-NBIS4—Informacion General—Factores de Riesgo”, mismos que podran consultarse
en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx y la pagina de internet del Emisor en
www.fibraexi.com.

El Emisor considera que su operacion se podria ver afectada debido a los siguientes factores de riesgo.

1.2.1 Riesgos relacionados con los CBFEs
No existe calificacion crediticia

Al no ser instrumentos de deuda, los CBFEs no tienen una calificacion sobre la calidad crediticia de la
emision otorgada por una agencia de calificacion.

1.2.2. Riesgos relacionados con la estructura y administracion del Fideicomiso

El Representante Comun realiza sus funciones con base en informacion generada por terceros y puede
realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los
CBFEs sin estar obligado a ello.

El Representante Comtn representa a los Tenedores de CBFEs, y por lo tanto cuenta con los derechos y
obligaciones que se contemplan en la Ley del Mercado de Valores, en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en las demas disposiciones legales aplicables, y en los titulos que documentan
los CBFEs. Entre las funciones del Representante Comun se encuentra el verificar, a través de la
informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por
parte del Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en los titulos que documenten los CBFEs.
Por lo anterior, el Representante Comun tiene el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos,
asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los CBFEs, la
informacion y documentacion que sea necesaria para llevar a cabo dicha verificacion. El Representante
Comun también puede solicitar a la Asamblea de Tenedores de CBFEs o, en su caso, esta tiltima ordenar
que se subcontrate con cargo al Emisor, a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento
de sus obligaciones de revision establecidas los parrafos que antecedente o en la Legislacion Aplicable,
en cuyo caso, el Representante Comun estd sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea al respecto y, en consecuencia, puede confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas. En caso de que el Representante Comun reciba
informacion por parte de terceros que no fuese correcta, los intereses de los Tenedores de CBFEs podrian
verse afectados.

En adicion a lo sefialado anteriormente, el Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas
o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los CBFEs sin estar
obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso de que
el Representante Comuin no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores de CBFEs,
en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.
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Los cobros en efectivo en las casetas de las Concesiones Carreteras que integran el Patrimonio del
Fideicomiso exponen al Fideicomiso a riesgos operativos y de seguridad que podrian traducirse en
pérdidas y afectar sus flujos.

Los pagos en efectivo estan sujetos a riesgos de faltantes, fraude, errores de conteo o conciliacion, asi
como a asaltos y robos durante el manejo y traslado de valores. La materializacion de estos riesgos podria
generar pérdidas no asegurables o insuficientemente aseguradas, retrasos en la liquidacion de los recursos
y mayores costos operativos y de control, lo que podria afectar los ingresos, los flujos del Fideicomiso
y, en consecuencia, la capacidad del Fideicomiso para realizar Distribuciones.

Aproximadamente el 60% de los cobros se realiza actualmente a través de medios electronicos, lo cual
mitiga parcialmente este riesgo. No obstante, fallas, interrupciones, ciberincidentes o limitaciones en
dichos sistemas podrian incrementar temporalmente la proporcion de cobros en efectivo y, en
consecuencia, la exposicion a estos riesgos. No puede asegurarse que los controles internos,
procedimientos operativos o polizas de seguro existentes sean suficientes para prevenir o cubrir de
manera oportuna la totalidad de las pérdidas que pudieran presentarse.

Deficiencias en el plan de mantenimiento mayor de las Concesiones podrian generar interrupciones
operativas y mayores costos, lo que reduciria los recursos disponibles para Distribuciones.

La operacion y conservacion adecuada de las Concesiones depende, en medida significativa, de la
planeacion oportuna e implementacion efectiva de obras periddicas de mantenimiento mayor. Si bien el
Fideicomiso cuenta con planes y proyecciones de obras y costos futuros de mantenimiento, no puede
asegurarse que dichas estimaciones sean suficientes, adecuadas u oportunas para atender las necesidades
reales de preservacion de cada activo concesionado.

Factores como incrementos imprevistos en costos de insumos o mano de obra, condiciones climaticas
adversas, deterioro acelerado de la infraestructura, cambios regulatorios o modificaciones a normas
técnicas aplicables, asi como la ocurrencia de eventos extraordinarios, podrian requerir la ejecucion de
obras o inversiones adicionales que excedan los montos originalmente presupuestados. En cualquiera de
dichos supuestos, los costos adicionales incurridos podrian reducir los flujos de efectivo disponibles para
el Fideicomiso y, en consecuencia, su capacidad para realizar Distribuciones a los Tenedores de CBFEs.

Adicionalmente, conforme a ciertos convenios entre accionistas celebrados por el Fideicomiso,
determinadas modificaciones a los planes de mantenimiento, en particular aquellas que impliquen
incrementos materiales respecto de los montos presupuestados en periodos anteriores, estan sujetas a
procesos especificos de revision y aprobacion por parte de los accionistas de las Sociedades Elegibles
correspondientes. No puede asegurarse que dichas modificaciones sean aprobadas o implementadas en
tiempo y forma, aun cuando resulten técnica u operativamente necesarias, lo que podria derivar en
retrasos en la ejecucion de obras criticas, deterioro de los activos concesionados e interrupciones en la
operacion de las Concesiones.

Incapacidad para identificar a un Administrador Sustituto que pueda cumplir con los requisitos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso no tiene empleados. El personal y los servicios que se requieran son suministrados por
el Administrador. La capacidad del Fideicomiso de lograr sus objetivos de negocios depende del
Administrador y de su capacidad para supervisar las acciones de las Sociedades Elegibles titulares de las
Concesiones Carreteras, asi como para contratar a personal calificado que cuente con la experiencia
profesional y los conocimientos necesarios para manejar los negocios del Fideicomiso. Por lo tanto, el
negocio depende de los esfuerzos, la experiencia, la diligencia y la habilidad del Administrador. La
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administracion del Fideicomiso requiere de una gran experiencia y no se puede garantizar que el
Fideicomiso lograria contratar a un administrador sustituto que satisfaga los requisitos necesarios para
cumplir con el objeto y los fines del Fideicomiso, ya sea en términos sustancialmente similares a los
previstos en el Contrato de Administracion o en lo absoluto. En el supuesto de que el Fideicomiso sea
administrado por un administrador sustituto, el Fideicomiso podria verse imposibilitado de igualar la
calidad y experiencia del Administrador en cuanto a la prestacion de servicios de administracion y, por
lo tanto, podria verse en la imposibilidad de implementar el plan de negocios. Asimismo, en el supuesto
de que el Administrador o cualquiera de sus empleados clave deje de actuar con tal caracter, los costos
relacionados con la contratacion de servicios sustitutos podrian ser superiores a los honorarios pagados
a dicha personas de conformidad con los contratos que se encuentren vigentes en ese momento, en cuyo
caso el Fideicomiso podria experimentar un incremento en gastos.

Los retrasos en la aprobacion e implementacion de los incrementos autorizados a las tarifas de cuota
de nuestras concesiones federales han afectado negativamente, y los retrasos en la aprobacion e
implementacion de futuros incrementos tarifarios autorizados podrian afectar negativamente, los flujos
de efectivo de cada una de nuestras Sociedades Elegibles Iniciales.

De conformidad con nuestras concesiones federales, las tarifas aplicables por tipo de vehiculo se ajustan
anualmente en enero de cada afio aplicando el INPC publicado por el INEGI o el indicador que lo
sustituya, o bien, por excepcion y con aprobacion de la SICT, si: (i) a juicio de la SICT, se presentan
circunstancias fuera del control del concesionario aplicable que le impidan aplicar las tarifas; (ii) se
presentan modificaciones a la normativa aplicable que afecten las normas obligatorias de calidad o de
proteccion ambiental y que deriven en mayores costos para los concesionarios aplicables; (iii) ocurren
desastres naturales o accidentes que resulten en gastos de inversion adicionales para los concesionarios
aplicables por un monto superior al 5% del costo de construccion de las Obras (segun se define dicho
término en la Concesion correspondiente), actualizado conforme al INPC, desde la Fecha de Inicio de
Operacion Total (segun se define dicho término en la Concesion correspondiente), una vez descontadas
las indemnizaciones de seguros aplicables; y (iv) se modifica, a solicitud del concesionario aplicable, el
porcentaje de la contraprestacion establecido en la Concesion correspondiente. No obstante lo anterior,
en el pasado la SICT no ha autorizado el ajuste y registro de los correspondientes incrementos tarifarios
por inflacion de manera oportuna. En ciertos casos, a los concesionarios se les han otorgado incrementos
tarifarios reales o mecanismos de reequilibrio que pueden implementarse de manera diferida o
escalonada, o estar sujetos a modificacion por parte de la SICT.

Por ejemplo, de conformidad con la Primera Modificacion a la Concesion CIBSA, se otorgaron a CIBSA
una serie de incrementos tarifarios en términos reales aplicables a partir del 1 de enero de 2025,
escalonados a lo largo de un periodo de tres afios, consistentes en un incremento de 5.0% en 2025, un
incremento de 5.5% en 2026 y un incremento de 6.0% en 2027. Los incrementos correspondientes a
2025 y 2026 no habian sido otorgados antes del 21 de enero. Sin embargo, el 21 de enero de 2026, la
SICT modifico los incrementos otorgados en los siguientes términos: (i) se autorizd un incremento
tarifario de 3.69% correspondiente a la inflacion acumulada entre diciembre de 2024 y diciembre de
2025 para todas las clases de vehiculos, conjuntamente con un incremento adicional de 12.5% aplicable
exclusivamente a autobuses y camiones de carga, con la finalidad de compensar un rezago inflacionario
remanente de 3.09% y de implementar el incremento tarifario real de 5.0% originalmente programado
para enero de 2025, ajustado para aplicarse inicamente a vehiculos pesados; y (ii) se autorizé a CIBSA,
a su discrecion, a aplicar un incremento tarifario adicional de 8.5% aplicable exclusivamente a autobuses
y camiones de carga, con la finalidad de implementar el segundo incremento tarifario real de 5.5%
originalmente programado para enero de 2026, igualmente ajustado para aplicarse Unicamente a
vehiculos pesados.
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El incremento acumulado en las cuotas de peaje derivado de la inflacion, conjuntamente con el
incremento real en las cuotas de peaje resultante del reequilibrio, podria tener un impacto negativo sobre
la demanda de trafico en 2026, lo cual podria reducir el TPDA de nuestras concesiones federales. A pesar
de que los incrementos ya han sido aplicados, los retrasos han generado efectos negativos temporales y/o
potencialmente permanentes sobre la generacion de flujo de efectivo de nuestras concesiones federales.

Las disposiciones aplicables a nuestras Concesiones Carreteras establecen las cuotas o tarifas maximas
que podemos cobrar a los usuarios y no aseguran la rentabilidad de nuestras autopistas de cuota ni el
logro de los niveles esperados de retorno.

Las disposiciones aplicables a nuestras Concesiones Carreteras establecen las cuotas o tarifas maximas
que podemos cobrar a los usuarios. Si bien algunas de nuestras Concesiones Carreteras contemplan la
posibilidad de prorrogar su plazo a efecto de permitirnos alcanzar la tasa de retorno convenida, en el
supuesto de que la autoridad competente decidiera no otorgar dicha prorroga, no existe garantia alguna
de que nuestros proyectos seran rentables o de que alcanzaremos dicha tasa de retorno. Adicionalmente,
cada una de la Concesiéon TUCA, la Concesion Kantunil, la Concesion La Piedad y la Concesion Rio
Verde establecen que, una vez que el concesionario correspondiente haya recuperado su inversion
(incluyendo el capital de riesgo) junto con la tasa de retorno convenida, y se hayan satisfecho todas las
obligaciones de financiamiento pendientes, la autoridad otorgante podra rescindir anticipadamente la
concesion aplicable sin pago de compensacion adicional ni responsabilidad alguna; en el entendido que,
(i) en el caso de ICASAL, la autoridad otorgante podra rescindir la Concesion Rio Verde si, ademas de
las condiciones antes sefialadas, se cumplen las siguientes condiciones: (a) ICASAL haya recuperado los
costos incurridos como consecuencia del retraso en la obtencion del derecho de via conforme al modelo
financiero presentado por ICASAL ante dicha autoridad; y (b) el Contrato de Prestacion de Servicios
Rio Verde haya sido terminado; y (ii) en el caso de LIPSA, la autoridad otorgante podra rescindir la
Concesion La Piedad si, ademéas de las condiciones antes sefialadas, se cumple la siguiente condicion:
LIPSA haya recuperado su inversion, incluyendo los costos incurridos como consecuencia del retraso en
la obtencion del derecho de via y los permisos de cambio de uso de suelo, conforme al modelo financiero
presentado por LIPSA ante dicha autoridad.

Asimismo, nuestras Concesiones Carreteras establecen que las tarifas maximas de peaje estan sujetas a
ajuste anual con base en la inflacion, medida conforme al INPC. Si bien en ciertos casos podemos
solicitar ajustes adicionales a las tarifas maximas cobradas en nuestras autopistas, algunas de nuestras
Concesiones Carreteras disponen que dichas solicitudes unicamente seran aprobadas si la autoridad
competente determina que se ha verificado alguno de los eventos especificamente contemplados en la
Concesion correspondiente, tales como un evento extraordinario que afecte materialmente los volumenes
de trafico en la autopista. Adicionalmente, las cuotas de peaje no pueden incrementarse sin la
autorizacion previa de la autoridad gubernamental correspondiente, la cual conserva la discrecionalidad
de determinar si se han satisfecho las condiciones aplicables para cualquier ajuste de esta naturaleza. En
consecuencia, no existe garantia alguna de que cualquier solicitud que podamos presentar sea aprobada.

En ciertas circunstancias, la autoridad que otorgo6 la concesion podra asimismo requerir reducciones a
las cuotas de peaje aplicables o implementar medidas que afecten adversamente los ingresos, incluyendo
la autorizacion temporal del libre transito en la autopista sin cobro de peaje. Por ejemplo, como resultado
del estado de emergencia declarado tras el Huracan Otis categoria 5 en el Estado de Guerrero, se permitio
el libre transito por el Ttnel de Acapulco y TUCA no cobr6 cuotas de peaje entre el 25 de octubre de
2023 y el 21 de enero de 2024. De manera similar, tras el Huracan John a finales de 2024, se autorizod
nuevamente el libre transito por el Tunel de Acapulco del 27 de septiembre de 2024 al 11 de noviembre
de 2024, lo que resulto en la ausencia de ingresos por peaje para TUCA durante dicho periodo.
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Adicionalmente, si los costos de operacion aumentan a un ritmo mayor que los ajustes tarifarios
permitidos, o si los incrementos de peaje no son aprobados o son reducidos o suspendidos, nuestros
margenes podrian comprimirse y el efectivo disponible para Distribuciones a los Tenedores de los
CBFEs podria disminuir, lo que podria afectar adversamente nuestras operaciones y situacion financiera.

Nuestras Sociedades Elegibles pueden estar sujetas a determinaciones de créditos fiscales

De conformidad con las disposiciones fiscales mexicanas, nuestras Sociedades Elegibles pueden, al igual
que cualquier otro contribuyente, estar sujetas al ejercicio de las facultades de comprobacion de por parte
del Servicio de Administracion Tributaria, para verificar el cumplimiento de las disposiciones fiscales
aplicables.

Ni el Fideicomiso, ni el Administrador, ni las Concesiones Carreteras, ni cualquiera de sus afiliadas o
subsidiarias, pueden garantizar que dichas facultades no seran ejercidas o, en caso de ser ejercidas, que
se resolveran de manera favorable. Por tanto, si el Servicio de Administracion Tributaria determina que
alguna de nuestras Sociedades Elegibles ha incumplido con sus obligaciones fiscales, dichas autoridades
podran imponer, determinar, cobrar y ejecutar créditos fiscales en contra de nuestras Sociedades
Elegibles, afectando adversa y materialmente su capacidad financiera y, en consecuencia, la capacidad
del Fideicomiso para realizar distribuciones.

En particular, debido a la operacion normal de nuestras Sociedades Elegibles, éstas se encuentran sujetas
arevision y auditoria por parte del Servicio de Administracion Tributaria respecto de periodos anteriores
a la inversion del Fideicomiso, en los cuales continuarian atendiendo la auditoria y la determinacion de
conformidad con los procedimientos aplicables y los recursos disponibles en los términos de la
legislacion fiscal mexicana. No se puede garantizar que dicha revision u observaciones no resulte en
obligaciones fiscales adicionales, actualizaciones, recargos o multas que pudieran tener un efecto adverso
material en la situacion financiera o en los resultados de operacion de las Concesiones Carreteras o,
indirectamente, en el Fideicomiso.

Nuestras operaciones con Partes Relacionadas podrian estar sujetas a revision por parte de las
Autoridades Fiscales Mexicanas, lo cual podria derivar en la determinacion de contribuciones a cargo
adicionales.

Las operaciones celebradas por las Sociedades Elegibles Iniciales o por CIBSA, segln sea el caso, con
Partes Relacionadas, podrian estar sujetas a revision por parte de la autoridad fiscal mexicana durante el
plazo para el ejercicio de facultades de comprobacion de conformidad con las disposiciones fiscales.
Podrian determinarse contribuciones a cargo adicionales si la autoridad fiscal mexicana considera que
los precios y montos utilizados por cualquier Sociedad Elegible Inicial o por CIBSA en operaciones con
sus Partes Relacionadas no son comparables a aquellos que se hubieran utilizado con, o entre, partes no
relacionadas en operaciones comparables celebradas en condiciones de mercado (arm’s length)
conforme a la legislacion fiscal aplicable, con independencia de la existencia de estudios de precios de
transferencia obtenidos por cualquier Sociedad Elegible Inicial o por CIBSA que cubran dichos periodos.

El Emisor tiene celebrados convenios con otros accionistas que mantienen participaciones accionarias
en nuestras Sociedades Elegibles Iniciales y en CIBSA.

A la fecha, el Fideicomiso mantiene una posicion accionaria mayoritaria o de control en todas sus
Sociedades Elegibles Iniciales y en CIBSA. El capital social restante de las Sociedades Elegibles
Iniciales y de CIBSA es propiedad de accionistas minoritarios (los cuales pueden incluir a patrocinadores
privados o sus afiliadas) que gozan de solidos derechos de proteccion a minorias.

33



Para una descripcion de la Concesion CIBSA, incluyendo un cuadro que desglosa nuestra participacion
accionaria en cada una de esas cinco concesiones carreteras véase la seccion “4. ACONTECIMIENTOS
RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.4 Concesion CIBSA” de este Suplemento.

Las estimaciones de trdfico e ingresos de las Concesiones podrian no materializarse, lo que afectaria
adversamente los flujos disponibles para Distribuciones.

Las estimaciones de trafico e ingresos contenidas en el presente Suplemento fueron extraidas de los
Estudios de Trafico elaborados por VIM, adjuntos al presente Suplemento como Anexos 6-A a 6-F y
descritos en la Seccion “4.17 Estudios de Trdfico” de este Suplemento. Dichos estudios se basan en
interpretaciones y supuestos elaborados con la mejor informacion disponible al momento de su
preparacion, por lo que las circunstancias que efectivamente ocurran podrian diferir de lo proyectado.
Los Estudios de Trafico fueron emitidos en la fecha que en ellos se indica y ni VIM ni el Emisor estan
obligados a actualizarlos.

Existen factores fuera del control del Emisor que pueden afectar la exactitud de las proyecciones,
incluyendo condiciones econoémicas distintas a las consideradas, el ritmo y monto de los incrementos
tarifarios, reducciones en el trafico por condiciones de seguridad, competencia de vias alternas o medios
de transporte alternativos, obras de construcciéon prolongadas en las Concesiones o vias conectadas, y
eventos imprevistos como desastres naturales. En consecuencia, no puede asegurarse que las
estimaciones de trafico e ingresos se materialicen conforme a lo proyectado, lo que podria afectar
adversamente los flujos de las Concesiones, la situacion financiera del Fideicomiso y su capacidad para
realizar Distribuciones a los Tenedores de CBFEs.

El financiamiento existente denominado en UDIs a nivel de las Sociedades Elegibles Iniciales (salvo por
TUCA) expone al Fideicomiso a riesgos inflacionarios, lo que podria reducir la utilidad neta de la
Sociedad Elegible Inicial aplicable y afectar sus flujos de efectivo, pudiendo impactar su capacidad para
realizar Distribuciones.

Las Sociedades Elegibles Iniciales, con excepcion de TUCA, mantienen financiamientos de largo plazo
denominados en unidades de inversion (UDIs). Las UDIs son unidades cuyo valor en Pesos se actualiza
diariamente con base en la inflacion medida por el INPC, conforme a lo establecido por el Banco de
Meéxico, por lo que el saldo insoluto de dichos financiamientos se incrementa en términos nominales
conforme aumenta la inflacion. Este incremento se reconoce como una pérdida no monetaria en el estado
de resultados de cada Sociedad Elegible Inicial, reduciendo su utilidad neta y sus utilidades retenidas.
En consecuencia, en entornos de inflacion elevada o sostenida, no podemos asegurar que dicho efecto
no afectard adversamente la capacidad de las Sociedades Elegibles Iniciales para realizar distribuciones
al Fideicomiso y, por ende, la capacidad del Fideicomiso para realizar Distribuciones a los Tenedores de
CBFEs, incluso en periodos en los que las Sociedades Elegibles Iniciales generen flujos de efectivo
operativos positivos suficientes para el servicio de su deuda.

Las obligaciones de comparticion de ingresos conforme a la Concesion La Piedad y la Concesion
CIBSA, al alcanzarse ciertos umbrales de ingreso, podrian limitar la rentabilidad de dichas autopistas
de cuota y afectar el flujo de efectivo de LIPSA y/o CIBSA.

La Concesion La Piedad y la Concesion CIBSA contemplan, cada una, un mecanismo de comparticion
de ingresos conforme al cual LIPSA y CIBSA, segun corresponda, se encuentran obligadas a entregar
una porcion de los ingresos por concepto de cuota una vez que los ingresos anuales por peaje excedan
los umbrales minimos de ingreso establecidos en el titulo de concesion respectivo. Al actualizarse el
supuesto de comparticion de ingresos, la concesionaria correspondiente debera entregar los ingresos
diferenciales de conformidad con la féormula establecida en cada titulo de concesion, en primer lugar al
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FONADIN, por concepto de recuperacion de la subvencion otorgada, y posteriormente al Gobierno
Federal, en cada caso en la proporcion y sujeto a las condiciones establecidas en la Concesion La Piedad
y/o la Concesion CIBSA, segtin corresponda. El mecanismo de comparticion de ingresos previsto en
dichas concesiones podria afectar adversamente el flujo de efectivo de LIPSA y/o CIBSA, seglin
corresponda.

1.2.3. Riesgos relacionados con la Oferta de CBFEs

La Oferta Global esta sujeta a diversas condiciones suspensivas y resolutorias convenidas en los
respectivos contratos de colocacion celebrados por el Emisor.

La Oferta Global estd sujeta a diversas condiciones suspensivas y resolutorias convenidas en los
respectivos contratos de colocacion celebrados por el Emisor con los Intermediarios Colocadores en
Meéxico y por el Emisor y los Intermediarios Colocadores Internacionales, respectivamente. En el
supuesto de que se cumpla o se deje de cumplir cualquiera de dichas condiciones, segin sea ¢l caso, la
Oferta Global podria quedar sin efecto. Ver apartado “Plan de Distribucion” para mayor informacion al
respecto.

Disponibilidad y suficiencia de los recursos de la Oferta Global

No podemos asegurar que los recursos provenientes de la Oferta Global estaran disponibles en las fechas
estimadas, ni que dichos recursos seran suficientes para cubrir la totalidad de los montos requeridos para
amortizar el financiamiento que el Fideicomiso asumi6 para llevar a cabo la adquisicion y suscripcion
de las Acciones Ordinarias y las Acciones Especiales Serie B representativas del capital social de CIBSA,
tal como se detalla en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION
ADICIONAL — 4.1 Resumen del Contrato de Compraventa CIBSA” de este Suplemento.

Una porcion de los recursos netos de la Oferta Global sera destinada a usos corporativos generales que
no han sido determinados.

De conformidad con lo previsto en el presente Suplemento, una porcion de los recursos netos de la Oferta
Global, seré destinada por el Emisor a usos corporativos en general, los cuales no han sido determinados
a la fecha de este Suplemento. Lo anterior significa que actualmente no puede asegurarse que la
aplicacion de dichos recursos genere los rendimientos esperados o que se destinen a inversiones que
incrementen el valor del Patrimonio del Fideicomiso. Adicionalmente, la falta de especificidad en el
destino de estos recursos dificulta que los inversionistas puedan evaluar con precision el impacto
potencial de dicha aplicacion en los resultados del Fideicomiso. En caso de que los recursos destinados
a usos corporativos generales no sean aplicados de manera eficiente, las Distribuciones a los Tenedores
de CBFEs y la situacion financiera del Fideicomiso podrian verse afectadas de manera adversa. Los
potenciales Tenedores deben tomar en cuenta lo anterior al momento de tomar su decision de inversion.

1.2.4. Riesgos relacionados con CIBSA

Uno de los Intermediarios Colocadores en Meéxico y uno de los Intermediarios Colocadores
Internacionales pertenecen al mismo grupo empresarial que el acreedor del Crédito, por lo que podria
presentarse la existencia de intereses adicionales a los de los inversionistas en la colocacion de los

CBFEs.
En virtud de que Goldman Sachs M¢xico, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. participa como uno de los

Intermediarios Colocadores en México, y Goldman Sachs & Co. LLC participa como uno de los
Intermediarios Colocadores Internacionales de la Oferta Global, dichos intermediarios podrian tener un
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interés adicional al de los inversionistas en la colocacion de los CBFEs, toda vez que una parte de los
recursos netos obtenidos de la Oferta Global se destinard al pago o amortizacioén del Crédito otorgado
por GS Bank USA, entidad que forma parte del mismo grupo empresarial al que pertenecen Goldman
Sachs México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y Goldman Sachs & Co. LLC. Para mayor informacion sobre
el Crédito, favor de consultar la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION
ADICIONAL — 4.11 Financiamiento de CIBSA existente — 4.11.1 Resumen del Crédito FEXI” del
presente Suplemento.

En este contexto, los intermediarios colocadores antes mencionados podrian tener un interés en que la
Oferta Global se coloque exitosamente y se obtengan recursos suficientes para amortizar total o
parcialmente el Crédito, lo cual podria no estar necesariamente alineado con los intereses de los
inversionistas. Los potenciales inversionistas deberan considerar cuidadosamente la existencia de este
interés adicional derivado de la pertenencia de dichos intermediarios al mismo grupo empresarial que
GS Bank USA. Los inversionistas deberan realizar su propio analisis y tomar decisiones de inversion de
manera independiente, considerando la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en el
presente Suplemento, incluyendo los factores de riesgo aqui descritos.

CIBSA esta expuesta a actos de autoridad, controversias y supuestos de terminacion anticipada que
podrian afectar a la Concesion CIBSA

CIBSA opera la Autopista Salamanca — Leon al amparo de un titulo de concesion por lo que los actos,
omisiones o decisiones del Gobierno Federal, de gobiernos estatales o de cualquier otra autoridad
gubernamental, asi como cambios en planes, programas o politicas publicas, podrian afectar la relacion
contractual con la autoridad competente o la continuidad de la concesion. Asimismo, la Concesion
CIBSA puede ser revocada, terminada o rescindida por la autoridad gubernamental competente en los
supuestos previstos en la Legislacion Aplicable o en el propio titulo, incluyendo, entre otros, el
incumplimiento de programas de construccion, operacion y/o mantenimiento, o de cualquier término
relevante. La renovacion periodica de los poderes Ejecutivo y Legislativo a nivel federal y local puede
derivar en cambios regulatorios o de criterio que afecten las condiciones de operacion de la Autopista
Salamanca — Leon. No puede asegurarse que tales cambios no ocurriran ni que, de presentarse, no
afectaran adversamente a CIBSA o al Fideicomiso. Adicionalmente, reclamos, acciones o
procedimientos administrativos relacionados con la validez de la Concesion CIBSA, su ejecucion o con
los activos de CIBSA (incluida su administraciéon) pueden ser complejos, involucrar a diversas
autoridades y extenderse por periodos prolongados, sin que pueda garantizarse su adecuada gestion o
resultado.

La competencia de vias alternas y la volatilidad del aforo podrian disminuir los ingresos de CIBSA

Los ingresos de CIBSA dependen de los niveles de trafico y de la frecuencia de uso de la Autopista
Salamanca — Leon. Tales niveles estan influenciados por variables macroecondmicas (crecimiento
econdémico, empleo, ingreso, poblacion) y por factores fuera del control de CIBSA, como Ia
disponibilidad de vias alternas y las posibles mejoras a vias alternas (existentes o futuras), la entrada en
operacion de infraestructura competidora, la conectividad con otras autopistas o carreteras, obras sobre
o alrededor del tramo concesionado, condiciones de seguridad y la disponibilidad de medios de
transporte alternativos. No puede asegurarse que los niveles actuales o esperados de trafico se
mantendran o incrementaran, y es posible que se ubiquen por debajo de lo proyectado, afectando
adversamente los ingresos y flujos de CIBSA y, en consecuencia, del Fideicomiso.

Los ajustes y retrasos en tarifas, asi como los limites al reequilibrio, podrian afectar los flujos de CIBSA
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La Concesion CIBSA establece tarifas maximas cuyo ajuste ordinario se refiere al INPC y, en su caso,
contempla supuestos de ajuste extraordinario sujetos a autorizacion y registro ante la SICT. No puede
asegurarse que las autorizaciones de ajuste (ordinarias o extraordinarias) se otorguen, ni que, en caso de
otorgarse, se otorguen en tiempo, lo que podria afectar adversamente la generacion de flujo.

Conforme a la Primera Modificacion a la Concesion CIBSA, CIBSA obtuvo una serie de incrementos
reales en las tarifas de peaje aplicables a partir del 1 de enero de 2025, escalonados a lo largo de un
periodo de tres afios, consistentes en un incremento del 5.0% en 2025, un incremento del 5.5% en 2026
y un incremento del 6.0% en 2027. Los incrementos correspondientes a 2025 y 2026 no habian sido
autorizados previo al 21 de enero de 2026.

Sin embargo, el 21 de enero de 2026, la SICT modificé los incrementos autorizados de la siguiente
manera: (i) se autorizd un incremento tarifario del 3.69% correspondiente a la inflacion acumulada entre
diciembre de 2024 y diciembre de 2025 para todas las clases de vehiculos, junto con un incremento
adicional del 12.5% aplicable exclusivamente a autobuses y vehiculos de carga, con la finalidad de
compensar un rezago inflacionario remanente del 3.09% e implementar el incremento real del 5.0%
originalmente programado para enero de 2025, ajustado para aplicarse unicamente a vehiculos pesados;
y (ii)) CIBSA fue autorizada, a su discrecion, a aplicar un incremento tarifario adicional del 8.5%
aplicable exclusivamente a autobuses y vehiculos de carga, con la finalidad de implementar el segundo
incremento real del 5.5% originalmente programado para enero de 2026, igualmente ajustado para
aplicarse unicamente a vehiculos pesados.

El incremento acumulado de peajes por inflacidn, junto con el incremento real derivado del reequilibrio,
podria tener un impacto negativo en la demanda de trafico en 2026, lo cual podria reducir el Transito
Promedio Diario Anual de la Autopista Salamanca—Leon.

Por otra parte, el plazo de la concesion ya fue extendido al maximo legal, por lo que el reequilibrio
econdmico, de ser procedente, dependeria de ajustes tarifarios extraordinarios, cuya aplicacion podria
afectar la demanda por sensibilidad al precio. Dado que los términos de la Concesion CIBSA no pueden
ser extendidos adicionalmente, la capacidad del Fideicomiso para recuperar costos por inversiones
imprevistas estara limitada principalmente a solicitar incrementos extraordinarios en las tarifas de peaje.
Por lo tanto, conforme a la legislacion vigente, en caso de que ocurra alglin evento extraordinario que
altere el equilibrio econdémico del titulo de concesion, no serd posible utilizar la extension del plazo para
lograr el reequilibrio econémico. En este contexto, la tinica alternativa para promover el reequilibrio
econdmico seria incrementar las tarifas de peaje cobradas a los usuarios, lo cual podria resultar en una
disminucion del trafico.

Eventos de fuerza mayor, seguridad y orden publico pueden interrumpir la operacion y reducir el aforo
en la Autopista Salamanca — Leon

Desastres naturales (por ejemplo, sismos, inundaciones o derrumbes), protestas sociales y bloqueos
carreteros, actos de vandalismo, delincuencia organizada o terrorismo podrian ocasionar cierres totales
o parciales del tramo concesionado, dafos a la infraestructura, afectaciones al aforo y reduccion de
ingresos. Si bien existen polizas de seguro, no puede asegurarse que las indemnizaciones sean suficientes
0 se reciban oportunamente para reparar la infraestructura y restablecer los niveles de operacion, lo que
podria afectar la capacidad del Fideicomiso para realizar Distribuciones.

La construccion del Acueducto de la Presa Solis podria afectar el aforo y la integridad de la
infraestructura de la Autopista Salamanca — Ledn
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La construccion del Acueducto de la Presa Solis, que forma parte de los proyectos de infraestructura del
Plan Nacional Hidrico publicado por el Gobierno Federal, podria, con base en la informacion disponible
a la fecha, compartir derechos de via en diversos puntos con la Autopista Salamanca—Leén. De
confirmarse lo anterior, es posible que la construccion del Acueducto de la Presa Solis ocasione
interrupciones en el flujo vehicular de la Autopista Salamanca—Leo6n, afectando su capacidad.
Adicionalmente, la construccion del Acueducto de la Presa Solis podria generar dafios estructurales no
visibles (vicios ocultos) que en el futuro podrian afectar adversamente la operacion, seguridad y/o la
capacidad vehicular de la Autopista Salamanca—Leon. A la fecha, no se cuenta con informacion técnica
suficiente para confirmar o descartar con certeza la existencia potencial de dichos vicios ocultos, ni su
posible magnitud o impacto en la operacion y mantenimiento de la Autopista Salamanca—Ledn. Si bien,
ante dafios atribuibles a la obra publica, el Fideicomiso podria tener un reclamo legitimo contra la
autoridad responsable para solicitar la reparacion de los dafios ocasionados a la infraestructura de
CIBSA, la falta de pago o el retraso en la indemnizacion por parte del Gobierno Federal constituye un
escenario poco probable pero viable. De materializarse, dicho incumplimiento podria afectar la
capacidad del Fideicomiso para realizar Distribuciones.

El Crédito CIBSA esta denominado en UDIs lo que expone al Fideicomiso a riesgos inflacionarios que
podrian afectar los flujos disponibles para Distribuciones

El Crédito CIBSA es un financiamiento de largo plazo denominado en unidades de inversion (UDIs)
otorgado por Inbursa. Las UDIs son unidades cuyo valor en Pesos se actualiza diariamente con base en
la inflacion medida por el INPC, conforme a lo establecido por el Banco de México, por lo que el saldo
insoluto de dicho financiamiento se incrementa en términos nominales conforme aumenta la inflacion.
Este incremento se reconoce como una pérdida no monetaria en el estado de resultados de CIBSA,
reduciendo su utilidad neta y sus utilidades retenidas. En un entorno de inflacion elevada o sostenida, el
servicio de la deuda de CIBSA, tanto en lo que respecta a pagos de principal como de intereses, podria
incrementarse significativamente en términos nominales, reduciendo los flujos de efectivo disponibles
para ser distribuidos al Fideicomiso. Adicionalmente, el financiamiento incorpora un mecanismo de
barrido de efectivo (cash sweep) que obliga a destinar flujos excedentes al prepago de la deuda en caso
de que el indice de cobertura del servicio de la deuda se sitiie por debajo de los niveles requeridos, lo
que podria limitar ain mas la disponibilidad de efectivo para el Fideicomiso. En consecuencia, no
podemos asegurar que incrementos en la inflacion no afectaran adversamente los flujos de CIBSA, la
situacion financiera del Fideicomiso y su capacidad para realizar Distribuciones a los Tenedores de
CBFEs.

La implementacion de incrementos tarifarios reales autorizados en la Primera Modificacion al Titulo
de Concesion estd sujeta a incertidumbres que podrian afectar los ingresos proyectados

La Primera Modificacion a la Concesion CIBSA autoriza incrementos reales adicionales a las tarifas de
peaje de 5.0% en 2025, 5.5% en 2026 y 6.0% en 2027, lo que representa un incremento compuesto real
acumulado de aproximadamente 17.4%. Sin embargo, a la fecha del presente Suplemento, la
implementacion del primer incremento real correspondiente a enero de 2025 no se ha materializado, y
podrian existir retrasos adicionales derivados de factores externos a CIBSA. Por otra parte, dado que el
plazo de la concesion ya fue extendido al maximo legal permitido, cualquier reequilibrio econdmico
futuro dependeria necesariamente de ajustes tarifarios extraordinarios, cuya aplicacion podria afectar la
demanda vehicular por sensibilidad al precio. El aumento acumulado de la inflacion en periodos
recientes, aunado a potenciales incrementos reales en las tarifas, podria impactar negativamente el TPDA
de la Autopista Salamanca—Leon. No puede asegurarse que los incrementos tarifarios autorizados se
implementen en tiempo y forma, ni que su implementacion no resulte en una reduccion del aforo
vehicular. En caso de que los ingresos proyectados no se materialicen conforme a lo esperado, los flujos
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de CIBSA, la situacion financiera del Fideicomiso y su capacidad para realizar Distribuciones podrian
verse afectados de manera material y adversa.

La sustitucion o terminacion anticipada del operador OIBSA podria afectar la continuidad, calidad y
costos de operacion de la Autopista Salamanca — Leon.

A la fecha del presente Suplemento, OIBSA es la sociedad responsable de la operacion, conservacion y
mantenimiento de la Autopista Salamanca — Leo6n bajo el contrato de prestacion de servicios que sera
celebrado entre CIBSA y OIBSA. Dicho contrato de prestacion de servicios establece que OIBSA
proporcionard, con sus propios recursos humanos, materiales, técnicos y econdmicos, todos los servicios
requeridos para la operacion, conservacion y mantenimiento de la Autopista Salamanca — Leon,
carreteras, puentes y servicios auxiliares relacionados con la infraestructura carretera, conforme a
estandares técnicos aplicables, instrucciones de CIBSA como concesionaria, y disposiciones regulatorias
vigentes emitidas por autoridades competentes, incluyendo la SICT. El contrato de prestacion de
servicios podra terminarse anticipadamente en caso de que OIBSA incumpla con cualquiera de sus
obligaciones.

La rescision o terminacion anticipada del contrato de prestacion de servicios, o la sustitucion de OIBSA
como operador, podria generar costos adicionales y afectaciones operativas significativas que impacten
adversamente el nivel de servicio de la Autopista Salamanca — Leon, el aforo vehicular y los ingresos de
CIBSA. No puede asegurarse la disponibilidad oportuna de un operador sustituto con capacidades
técnicas, operativas y recursos equivalentes a los de OIBSA, ni que los términos y condiciones de un
nuevo contrato de operacion seran tan favorables como los actualmente previstos. Adicionalmente,
cualquier periodo de transicion hacia un nuevo operador podria resultar en interrupciones operativas,
deterioro en la calidad del servicio, afectaciones al aforo y la reputacion de CIBSA, asi como
incumplimientos a obligaciones establecidas en la Concesion CIBSA. Lo anterior podria tener un efecto
material adverso en la generacion de flujos de CIBSA, en la situacion financiera del Fideicomiso y en su
capacidad para realizar Distribuciones a los Tenedores de CBFEs.

El Emisor es accionista de CIBSA conjuntamente con FMX, lo que implica riesgos derivados de una
estructura de co-inversion.

De conformidad con el Contrato de Compraventa CIBSA y tal como se detalla en la Seccion “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen del Contrato de
Compraventa CIBSA” del presente Suplemento, la adquisicion de las acciones de CIBSA fue realizada
conjuntamente por el Emisor y por FMX como Compradores CIBSA. El Emisor es titular de
aproximadamente el 41.35% del capital social suscrito y pagado de CIBSA, mientras que FMX es titular
de aproximadamente el 39.73%, por lo que el Emisor no puede adoptar de manera unilateral todas las
decisiones relevantes sobre CIBSA.

Lo anterior implica que el Emisor esta sujeto a los mecanismos de gobernanza establecidos en el
Convenio entre Compradores CIBSA y en el Convenio entre Accionistas CIBSA, cuyos términos se
describen en las Secciones “4.2.1 Resumen del Convenio entre Compradores CIBSA” y “4.2.2 Resumen
del Convenio entre Accionistas CIBSA” de este Suplemento. Dichos convenios establecen, entre otros,
asuntos que requieren el voto favorable de FMX, incluyendo decisiones relevantes en materia de
financiamiento, distribuciones y cambios en la administracion de CIBSA, asi como Decisiones GM que
requieren adicionalmente la aprobacion de los Accionistas GM. Asimismo, los Accionistas GM cuentan
con un Derecho de Retiro con cargo al patrimonio del Fideicomiso de Proyectos Estratégicos que podria
afectar los recursos disponibles de CIBSA.
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A la fecha del presente Suplemento, no puede asegurarse que la estructura de co-inversion con FMX y
la coexistencia con los Accionistas GM no generen conflictos entre accionistas, desacuerdos o retrasos
en la toma de decisiones, o limitaciones operativas o financieras que afecten adversamente los flujos de
CIBSA, la situacion financiera del Fideicomiso y su capacidad para realizar Distribuciones a los
Tenedores de CBFEs.

El Emisor tiene celebrados convenios con otros accionistas que mantienen participaciones accionarias
en CIBSA.

La participacion del Emisor en CIBSA, equivalente a aproximadamente el 41.35% de su capital social
suscrito y pagado, se instrumenta a través de la titularidad del 51% de las Acciones Ordinarias y de las
Acciones Especiales Serie B representativas del capital social de CIBSA. En tanto las Acciones
Especiales Serie B permanezcan en circulacion, los Compradores CIBSA tendran derecho a recibir el
Dividendo Preferente, que en el caso del Emisor correspondera a aproximadamente el 51% del total de
las distribuciones realizadas por CIBSA por ese concepto, hasta que dichas distribuciones acumulen la
cantidad de $3,000,000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

El Emisor no puede adoptar de manera unilateral todas las decisiones relevantes sobre CIBSA, al estar
sujeto a dos mecanismos de gobernanza distintos cuyos términos se describen en las Secciones “4.2.7
Resumen del Convenio entre Compradores CIBSA” y “4.2.2 Resumen del Convenio entre Accionistas
CIBSA” de este Suplemento. Conforme al Convenio entre Compradores CIBSA, existen ciertos Asuntos
de Mayoria Calificada que requieren el voto favorable de FMX; y conforme al Convenio entre
Accionistas CIBSA, las Decisiones GM requieren adicionalmente el voto favorable de la totalidad de los
Accionistas GM, independientemente del porcentaje de capital que representen sus Acciones Serie A. Si
bien los Accionistas GM no participan en la operacion diaria de la Concesion CIBSA ni en las decisiones
ordinarias de administracion, cuentan con un Derecho de Retiro que les permite separarse de CIBSA en
cualquier momento, con cargo al patrimonio del Fideicomiso de Proyectos Estratégicos, lo que podria
reducir los recursos disponibles de CIBSA para realizar Distribuciones a los Tenedores de CBFEs.

Los recursos netos provenientes de la Oferta Global podrian no ser suficientes para liquidar el Crédito
FEXI.

Los estados financieros proforma incluidos en este Suplemento fueron preparados bajo el supuesto de
que los recursos netos provenientes de la Oferta Global seran suficientes para amortizar el Crédito FEXI
descrito en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL —
4.11 Financiamiento de CIBSA existente — 4.11.1 Resumen del Crédito FEXI” de este Suplemento. En
el supuesto de que los recursos netos derivados de la colocacion de los CBFEs en la presente Oferta
Global no sean suficientes para amortizar en su totalidad dicho financiamiento, el Emisor podria recurrir
a fuentes alternativas de financiamiento para refinanciar dicho endeudamiento, tales como otros
contratos de crédito, préstamos o instrumentos similares con instituciones de crédito u otras entidades
financieras. Si este supuesto se materializa y el Emisor contrata deuda adicional para amortizar el
financiamiento descrito en la seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION
ADICIONAL - 4.11 Financiamiento de CIBSA existente— 4.11.1 Resumen del Crédito FEXI” de este
Suplemento, la informacion relativa a los pasivos y al nivel de apalancamiento reflejada en los estados
financieros proforma incluidos en este Suplemento podria modificarse, incluso de manera significativa,
dado que uno de los supuestos fundamentales bajo los cuales fueron preparados dichos estados
financieros proforma no se habria materializado. Para mayor detalle, véase la seccion “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.13.3 Informacién
financiera seleccionada proforma del Emisor” de este Suplemento. A la fecha del presente Suplemento,
no podemos asegurar que seamos capaces de obtener fuentes adicionales de financiamiento ni, en su
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caso, cuales serian sus respectivos términos y condiciones. Los Tenedores deben tomar en cuenta esta
caracteristica al momento de tomar su decision de inversion.

La informacion financiera proforma contenida en este Suplemento se presenta unicamente con fines
informativos y podria no ser representativa de nuestro desemperio financiero futuro.

Los estados financieros proforma contenidos en este Suplemento fueron elaborados para dar un efecto
proforma a la Operacion CIBSA como si esta hubiera ocurrido el 1 de enero de 2025, por lo que no
representan los resultados de operacion reales. Dichos estados se basan en diversos ajustes, estimaciones
y supuestos determinados con base en la informacioén disponible por el Administrador, los cuales podrian
modificarse conforme se cuente con informacion adicional, se actualicen dichas estimaciones u ocurran
eventos posteriores relacionados con la Operacién CIBSA. En consecuencia, los resultados de operacion
futuros del Fideicomiso podrian diferir de manera significativa de los resultados proforma presentados
y podrian no ser congruentes con los reflejados en los estados financieros proforma ni desprenderse de
estos. Asimismo, los supuestos utilizados en la elaboracion de los estados financieros proforma podrian
no resultar exactos, y otros factores podrian afectar nuestra situacion financiera o nuestros resultados de
operacion. Para mayor detalle, véase la seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E
INFORMACION ADICIONAL — 4.13.3 Informacion financiera seleccionada proforma del Emisor” de
este Suplemento.

1.2.5. Riesgos relacionados con México

Las fluctuaciones en el tipo de cambio entre el peso mexicano y el dolar estadounidense podrian afectar
negativamente nuestra situacion financiera.

Si bien actualmente el gobierno mexicano no restringe la capacidad de las sociedades o personas
mexicanas para convertir Pesos a Dolares (salvo por ciertas restricciones relacionadas con operaciones
en efectivo que involucren pagos en Ddlares a un banco mexicano) u otras divisas, lo ha hecho en el
pasado y podria volver a hacerlo en el futuro. No podemos asegurar que el gobierno mexicano no
implementara en el futuro una politica restrictiva de control cambiario. Asimismo, resulta imposible
anticipar como reaccionaria el gobierno federal ante una devaluacion o depreciacion significativa del
Peso, y no podemos asegurar que el gobierno federal mantendra sus politicas actuales respecto del Peso.
Cualquier politica restrictiva de control cambiario podria impedir o restringir nuestro acceso a Ddlares
para cumplir con nuestras obligaciones denominadas en dicha divisa, y podria también tener un efecto
adverso sobre nuestro negocio, situacion financiera y resultados de operacion.

Meéxico no cuenta con una politica de tipo de cambio fijo. Sin embargo, el Peso mexicano ha sido objeto
de devaluaciones significativas frente al dolar estadounidense en el pasado y podria estar sujeto a
fluctuaciones significativas en el futuro. Devaluaciones o depreciaciones severas del Peso mexicano
podrian derivar en intervencion gubernamental, incluyendo la imposicion de politicas restrictivas de
control cambiario, como ha ocurrido con anterioridad en México y en otros paises de América Latina.
En consecuencia, las fluctuaciones del tipo de cambio del Peso mexicano, particularmente frente al dolar
estadounidense, podrian tener un efecto adverso material sobre nuestro negocio, situacion financiera,
resultados de operacion, flujos de efectivo, perspectivas y/o nuestra capacidad para realizar
Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs. Asimismo, los periodos de condiciones financieras
globales mas restrictivas o la ampliacion de los diferenciales (spreads) de riesgo soberano,
particularmente si van acompafiados de perspectivas de crecimiento mas débiles o de incrementos en la
razon deuda/PIB de México, podrian exacerbar la volatilidad del peso y las presiones de financiamiento.

El trdafico en las autopistas de cuota podria verse afectado por el alza en los costos globales de
combustible y los efectos inflacionarios relacionados.
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Durante 2026, han tenido lugar intensas acciones militares y bombardeos por parte de Estados Unidos,
Israel e Iran en el Medio Oriente, derivando, entre otras consecuencias, en el cierre casi total del Estrecho
de Ormuz al trafico maritimo comercial, la expansion de las hostilidades hacia el Libano por parte de
Irdn, y ataques de milicias apoyadas por Irdn contra bases estadounidenses en Irak y contra
infraestructura critica de combustible y gas en otros paises de la region. En abril de 2026, Estados Unidos
e Iran acordaron un cese al fuego condicional; sin embargo, a la fecha del presente Suplemento, las
negociaciones para una resolucion duradera permanecen en un punto muerto, el cese al fuego contintia
siendo fragil, se han reportado ataques esporddicos durante el periodo de tregua, e Israel ha manifestado
que el cese al fuego no se extiende a sus operaciones militares en el Libano. Los posibles desenlaces del
conflicto van desde un acuerdo negociado hasta una escalada militar ampliada, y cualquier agravamiento
adicional podria involucrar a otros paises o actores en las hostilidades.

El conflicto ha generado consecuencias severas en la economia global, incluyendo, entre otras, alzas
abruptas en los precios del petroleo y las materias primas, disrupciones significativas en el comercio
maritimo global y las cadenas de suministro, caidas en la confianza del consumidor, incrementos en las
tasas de inflacion, reduccion en el crecimiento econdémico e incertidumbre respecto de la estabilidad
econodmica y politica.

El alza abrupta y sostenida en los precios del petroleo crudo y la disrupcion en las cadenas globales de
suministro de combustible han incrementado directamente el costo del diésel y otros combustibles
derivados del petroleo de los que dependen las empresas de transporte para sus operaciones. La
continuacion o el escalamiento adicional de este conflicto podria mantener los precios del combustible
y la energia en niveles elevados o incrementarlos atin mas, aumentando materialmente los costos de
operacion de las empresas de transporte y afectando adversamente la demanda de servicios de transporte,
los margenes operativos y los resultados financieros. Adicionalmente, precios elevados y sostenidos del
combustible podrian reducir los viajes de las personas, resultando en menores volumenes de trafico en
las autopistas de cuota y afectando adversamente los ingresos derivados de dicha infraestructura. No
podemos asegurar que estos eventos no impactaran adversamente los volumenes de trafico en las
autopistas administradas por las Sociedades Elegibles Iniciales.

Los cambios en las condiciones economicas, politicas y sociales en México podrian afectar nuestras
actividades, situacion financiera y resultados de operacion.

La totalidad de nuestras operaciones y activos se encuentran ubicados en México y, como resultado,
nuestras operaciones, negocio y potencial de crecimiento dependen, en cierta medida, del desempefio de
la economia nacional. En consecuencia, cambios negativos en las condiciones econdmicas, politicas y
sociales en México podrian afectar nuestras actividades, situacion financiera y resultados de operacion.
Histéricamente, México ha experimentado periodos de crecimiento econdmico lento o negativo
ocasionados por factores tanto internos como externos, caracterizados por inestabilidad en el tipo de
cambio (incluyendo devaluaciones y/o depreciaciones significativas), altas tasas de inflacion, altas tasas
de interés, contracciones econdmicas, disminucion en los flujos de efectivo provenientes del exterior,
falta de liquidez en el sector bancario y altas tasas de desempleo.

A la fecha del presente Suplemento, México cuenta con calificacion BBB (Perspectiva Negativa)
otorgada por S&P, Baa3 (Perspectiva Negativa) otorgada por Moody's y BBB— (Perspectiva Estable)
otorgada por Fitch. El 12 de mayo de 2026, S&P reviso la perspectiva de México a negativa desde
estable, reafirmando al mismo tiempo la calificacion de largo plazo en moneda extranjera de BBB. El 20
de mayo de 2026, Moody's modifico la calificacion soberana de México a la baja a Baa3. El 10 de abril
de 2026, Fitch ratific6 la calificacion de incumplimiento del emisor en moneda extranjera de largo plazo
de México en BBB— con perspectiva estable, sefialando que dicha calificacion se sustenta en un marco
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de politica macroecondmica prudente, finanzas externas solidas y una economia grande y diversificada.
Las reducciones en las calificaciones crediticias u otras acciones similares de las agencias calificadoras
que pudieran ocurrir en el futuro podrian afectar adversamente la economia mexicana y, en consecuencia,
afectar adversamente nuestros costos de financiamiento, negocio, situacion financiera, resultados de
operacion, flujos de efectivo, perspectivas y/o nuestra capacidad para realizar Distribuciones a los
Tenedores de los CBFEs.

El PIB de México creci6 0.86%, 1.4%, 3.31% y 3.7% para los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2025, 2024, 2023 y 2022, respectivamente, de acuerdo con informacion del INEGI. Sin embargo, si
la economia mexicana experimentara una recesion, incluyendo aquella derivada de una recesion global,
si la inflacion o las tasas de interés aumentaran significativamente, si las calificaciones crediticias de la
deuda soberana de México fueran reducidas o si la economia mexicana continuara mostrando un
crecimiento bajo, nulo o se viera afectada adversamente de cualquier otra forma, ello podria tener un
efecto adverso material sobre nuestro negocio, situacion financiera, resultados de operacion, flujos de
efectivo, perspectivas y nuestra capacidad para realizar Distribuciones a los Tenedores de los CBFEs.
En la medida en que el Emisor contrate deuda adicional denominada en Pesos, las tasas de interés
aplicables podrian ser mas altas.

Una desaceleracion o recesion econdmica podria derivar en una reduccion del aforo vehicular en nuestras
Concesiones y en menores ingresos por peaje, lo que a su vez tendria un impacto negativo sobre nuestros
flujos de efectivo. Estos y otros desarrollos politicos, sociales y economicos en México podrian agravarse
o resurgir en el futuro y podrian afectar adversamente nuestro negocio, situacion financiera y resultados
de operacion.

Las acciones penales en Estados Unidos en contra de funcionarios publicos mexicanos podrian
intensificar tensiones bilaterales y afectar adversamente nuestro negocio y resultados de operacion.

Estados Unidos y México mantienen una disputa bilateral en curso respecto de la cooperacion en materia
de seguridad que podria dar lugar a medidas unilaterales por parte de Estados Unidos, incluyendo
sanciones ampliadas, restricciones comerciales o presiones econdmicas dirigidas, susceptibles de alterar
el entorno operativo y macroeconémico en el que conducimos nuestro negocio. De imponerse tales
medidas, las mismas podrian afectar adversamente la demanda por nuestros servicios, nuestro acceso a
financiamiento, o el valor del Peso, cualquiera de los cuales podria afectar nuestro negocio, situacion
financiera y resultados de operacion.

En abril de 2026, fiscales federales de Estados Unidos en el Distrito Sur de Nueva York hicieron publica
una acusacion formal en contra del Gobernador en funciones del Estado de Sinaloa, asi como en contra
de otros nueve funcionarios y exfuncionarios de alto rango del gobierno y de las areas de procuracion de
justicia en México, por delitos de narcotrafico y delitos relacionados, alegando que los acusados
conspiraron con lideres del Cartel de Sinaloa para importar cantidades masivas de estupefacientes hacia
Estados Unidos a cambio de apoyo politico y sobornos. La acusacidon formal representa la primera vez
que Estados Unidos ejerce accion penal en contra de un gobernador mexicano en funciones por cargos
relacionados con cérteles.

La acusacion formal ha generado tensiones politicas y diplomaticas entre México y Estados Unidos. El
gobierno mexicano ha manifestado que los documentos recibidos de la embajada de Estados Unidos
carecen del sustento probatorio necesario para fundamentar la detencion y extradicion, e ha insistido en
que cualquier procedimiento en contra de los funcionarios acusados debe llevarse a cabo conforme a la
legislacion mexicana. Este desencuentro forma parte de una postura mas amplia de Estados Unidos
conforme a la cual el acceso a mercados, los flujos de inversion y la integracion de cadenas de suministro
se encuentran cada vez mas condicionados a la cooperacion en materia de seguridad.
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2. LA OFERTA
2.1 Caracteristicas de la Oferta
Denominacion de la Emision

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando unica y
exclusivamente en su calidad de fiduciario del Fideicomiso, suscribe y emite a su cargo, bajo la
modalidad de emisor recurrente, al amparo del Programa, respecto del cual la CNBV otorgo la
inscripcion preventiva de los CBFs con el ntimero 3265-4.15-2024-034 y de los CBFEs con el niimero
3265-1.81-2024-039, conforme a la modalidad de programa de colocacion, segiin consta en oficio No.
153/3716/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024, y mediante oficio No. 153/4912/2026 de fecha 3 de
junio de 2026 de la CNBYV, se notifico la inscripcion de la primera emision de CBFEs (la “Emision”),
con las siguientes caracteristicas:

Denominacion del Emisor

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando unica y
exclusivamente en su calidad de fiduciario del Fideicomiso.

Denominacion del Fideicomitente y Administrador

México Infrastructure Partners F1, S.A.P.I. de C.V.

Fideicomisario en Primer Lugar

Los Tenedores de CBFEs.

Clave de Pizarra

“FEXI 21”.

Tipo de Valor

Certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura.

Aprobacion del Emisor

La asamblea de tenedores de CBFEs, la cual fue celebrada el 4 de noviembre de 2022, con un quorum
de asistencia del 81.85% de los CBFEs en circulacion y una aprobacion del 99.48% de los CBFEs
representados en asamblea, aprobo el establecimiento del Programa y la realizacion de Emisiones al
amparo del mismo.

Monto Autorizado del Programa

Hasta $30,000,000,000.00 (treinta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) para las emisiones de CBFEs y
Cebures, en el entendido que el monto de las emisiones de Cebures no podra exceder del Monto Total
Autorizado de Cebures del Programa o su equivalente en Dolares o Unidades de Inversion, con caracter
revolvente unicamente tratandose de Cebures, sin que el monto conjunto de las emisiones vigentes en

cualquier fecha pueda exceder del Monto Total Autorizado del Programa. Mientras el Programa contintie
vigente, se podran emitir hasta el Numero Total Autorizado de CBFEs del Programa, sin que el nimero
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conjunto de las emisiones vigentes en cualquier fecha exceda del nimero autorizado, y realizarse tantas
Emisiones de Cebures como sea acordado por el Emisor segiin determine el Comité Técnico, siempre
que el saldo insoluto de principal de los Cebures en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado de
Cebures del Programa. Tratandose de Emisiones denominadas en UDIs o en Doélares, el saldo de
principal relativo a dichas Emisiones, para efectos del calculo del Monto Total Autorizado del Programa,
se determinara considerando la equivalencia en Pesos de la UDI o de los Doélares en la fecha de la
Emision correspondiente.

Vigencia del Programa
5 afios, a partir de la fecha de autorizacion del Programa emitida por la CNBV.
Numero de CBFEs inscritos de manera preventiva en el RNV para ser usados al amparo del Programa

1,315,789,473 (mil trescientos quince millones setecientos ochenta y nueve mil cuatrocientos setenta y
tres) CBFEs.

Numero de la Emision de CBFEs
La presente Emision representa la primera emision de CBFEs al amparo del Programa.
Contrato de Fideicomiso

Los CBFEs seran emitidos de conformidad con el contrato de fideicomiso irrevocable de emision de
certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura No. 5073, de fecha 22 de julio
de 2021 (segtn el mismo ha sido modificado mediante un primer convenio modificatorio de fecha 6 de
abril de 2022, un segundo convenio modificatorio de fecha 30 de septiembre de 2022, un tercer convenio
modificatorio de fecha 23 de octubre de 2024 y un cuarto convenio modificatorio de fecha 18 de
diciembre de 2025), celebrado entre México Infrastructure Partners F1, S.A.P.I. de C.V., en su caracter
de fideicomitente y en su caracter de administrador, el Emisor, como fiduciario y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores de CBFEs.

Monto Total de la Oferta Global de CBFEs

$4,094,130,878.00 (cuatro mil noventa y cuatro millones ciento treinta mil ochocientos setenta y ocho
Pesos 00/100 M.N.), sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion, y $4,298,837,425.00
(cuatro mil doscientos noventa y ocho millones ochocientos treinta y siete mil cuatrocientos veinticinco
Pesos 00/100 M.N.), considerando el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion.

Monto Total de la Oferta en México

$4,080,180,878.00 (cuatro mil ochenta millones ciento ochenta mil ochocientos setenta y ocho Pesos
00/100 M.N.), sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion en México, y
$4,284,887,425.00 (cuatro mil doscientos ochenta y cuatro millones ochocientos ochenta y siete mil
cuatrocientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.), considerando el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion
en México.

Monto Total de la Oferta Internacional

$13,950,000.00 (trece millones novecientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).
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Numero de CBFEs materia de la Oferta Global

264,137,476 (doscientos sesenta y cuatro millones ciento treinta y siete mil cuatrocientos setenta y seis)
CBFEs, sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion, y 277,344,350 (doscientos setenta
y siete millones trescientos cuarenta y cuatro mil trescientos cincuenta) CBFEs, considerando el ejercicio
de la Opcidn de Sobreasignacion.

Numero de CBFEs materia de la Oferta en México

263,237,476 (doscientos sesenta y tres millones doscientos treinta y siete mil cuatrocientos setenta y
seis) CBFEs, sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion en México, y 276,444,350
(doscientos setenta y seis millones cuatrocientos cuarenta y cuatro mil trescientos cincuenta) CBFEs,
considerando el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacién en México.

Numero de CBFEs materia de la oferta Internacional

900,000 (novecientos mil) CBFEs.

Numero de CBFEs sujetos a la opcion de sobreasignacion

13,206,874 (trece millones doscientos seis mil ochocientos setenta y cuatro) CBFEs.

Numero de CBFEs en circulacion después de la Oferta Global

1,423,583,053 (mil cuatrocientos veintitrés millones quinientos ochenta y tres mil cincuenta y tres)
CBFEzs, sin considerar el ejercicio de la Opcidon de Sobreasignacion, y 1,436,789,927 (mil cuatrocientos
treinta y seis millones setecientos ochenta y nueve mil novecientos veintisiete) CBFEs, considerando el
ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion.

Numero de CBFEs en tesoreria previo a la Oferta Global

1,322,604,349 (mil trescientos veintidos millones seiscientos cuatro mil trescientos cuarenta y nueve)
CBFEs.

Numero de CBFEs en tesoreria posterior a la Oferta Global

1,058,466,873 (mil cincuenta y ocho millones cuatrocientos sesenta y seis mil ochocientos setenta y tres)
CBFEs, sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion, y 1,045,259,999 (mil cuarenta y
cinco millones doscientos cincuenta y nueve mil novecientos noventa y nueve) CBFEs, considerando el
ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion.

Numero de CBFEs emitidos al amparo de la primera Emision del Programa

264,137,476 (doscientos sesenta y cuatro millones ciento treinta y siete mil cuatrocientos setenta y seis)
CBFEs, sin considerar el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion, y 277,344,350 (doscientos setenta
y siete millones trescientos cuarenta y cuatro mil trescientos cincuenta) CBFEs, considerando el ejercicio

de la Opcidn de Sobreasignacion.

Numero de CBFEs disponibles al amparo del Programa después de la Oferta Global
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1,051,651,997 (mil cincuenta y un millones seiscientos cincuenta y un mil novecientos noventa y siete)
CBFEzs, sin considerar el ejercicio de la Opcidn de Sobreasignacion; y 1,038,445,123 (mil treinta y ocho
millones cuatrocientos cuarenta y cinco mil ciento veintitrés) CBFEs, considerando el ejercicio de la
Opcidn de Sobreasignacion.

Denominacion

Los CBFEs estan denominados en Pesos.

Precio de Colocacion

$15.50 (quince Pesos 50/100 M.N.) por cada CBFE.

Bases para Determinar el Precio de Colocacion

Las bases para la determinacion del Precio de Colocacion incluyen las caracteristicas del Contrato de
Fideicomiso y otros factores que se consideran convenientes para su determinacion, incluyendo, entre
otros, la demanda por la adquisicion de los CBFEs.

Mecanismo de Colocacion:

Construccion de libro con asignacion discrecional.

Tipo de Oferta

Oferta Global consistente en una oferta publica primaria en México y una oferta privada internacional
realizada de manera simultanea en los Estados Unidos y otros mercados.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta
4 de junio de 2026.

Fecha de la Oferta

4 de junio de 2026.

Fecha de Cierre del Libro

4 de junio de 2026.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
5 de junio de 2026.

Fecha de Registro en la Bolsa

5 de junio de 2026.

Fecha de Emision

5 de junio de 2026.
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Fecha de Liquidacion

8 de junio de 2026.

Plazo para liquidar los CBFEs de la Oferta Global

Los CBFEs se liquidaran en un plazo de 1 (un) Dia Habil posterior a la Fecha de Registro en la Bolsa.
Opcion de Sobreasignacion

Para cubrir asignaciones en exceso, si las hubiere, el Emisor ha otorgado a los Intermediarios
Colocadores en México una opcion de sobreasignacion para adquirir 13,206,874 (trece millones
doscientos seis mil ochocientos setenta y cuatro) CBFEs adicionales. La Opcion de Sobreasignacion esta
vigente por un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de la Fecha de la Oferta. Los Intermediarios
Colocadores en México podran ejercer la Opcion de Sobreasignacion a un precio igual al Precio de
Colocacion, en una sola ocasion durante el plazo antes previsto, en el entendido que la Opcion de
Sobreasignacion podra ejercerse parcialmente y en los términos descritos en la Seccion “2. LA OFERTA
— 2.3 Plan de Distribucién” de este Suplemento.

Amortizacion e intereses

Los CBFEs seran no amortizables y no existe obligacion de pago de principal ni de intereses sobre los
CBFEs.

Recursos Netos de la Oferta

Con base en un precio de colocacion de $15.50 (quince Pesos 50/100 M.N.) por CBFE,
$3,917,426,950.49 (tres mil novecientos diecisiete millones cuatrocientos veintiséis mil novecientos
cincuenta Pesos 49/100 M.N.), como recursos netos de la Oferta en México, sin considerar la Opcion de
Sobreasignacion en México, y $4,116,331,159.32 (cuatro mil ciento dieciséis millones trescientos treinta
y un mil ciento cincuenta y nueve Pesos 32/100 M.N.) considerando el ejercicio de la Opcion de
Sobreasignacion en México, y $3,930,263,177.98 (tres mil novecientos treinta millones doscientos
sesenta y tres mil ciento setenta y siete Pesos 98/100 M.N.) como recursos netos de la Oferta Global, sin
considerar la Opcion de Sobreasignacion, y $4,129,167,386.82 (cuatro mil ciento veintinueve millones
ciento sesenta y siete mil trescientos ochenta y seis Pesos 82/100 M.N.) considerando el ejercicio
completo de la Opcidn de Sobreasignacion. Para mayor informacion respecto de los recursos que recibira
el Emisor, ver la Seccion “2. LA OFERTA — 2.4 Gastos relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Fines del Fideicomiso

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital
social de Sociedades Elegibles, cuya actividad exclusiva consista en (A) invertir en proyectos de
infraestructura y energia implementados a través de concesiones, contratos de prestacion de servicios o
cualquier otro esquema contractual, siempre que dichas concesiones, contratos o esquemas sean
celebrados entre el sector publico y particulares, para la prestacion de servicios al sector publico o al
usuario final, que se encuentren en etapa de operacion y cuya vigencia restante al momento de la
adquisicion de las acciones o partes sociales, sea igual o mayor al plazo que se requiera conforme a las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E; y (B) realizar cualquier otra actividad exclusiva prevista
por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario
debera (i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcion de los Certificados Iniciales en el RNV y su
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listado en Bolsa, la Oferta de los CBFEs y el pago de los Gastos de Emision, asi como llevar a cabo
cualquier Emision Adicional de conformidad con los términos del Contrato del Fideicomiso; (ii) adquirir,
suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de
Sociedades Elegibles; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido
en la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquellas actividades que
sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de
Fideicomiso; en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador
0, en su caso, de cualquier otra Persona u 6rgano que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, el Representante Comun
y aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracion), de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso. Para mayor informacion en relacion con el Fideicomiso favor de consultar el
Prospecto.

Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, primordialmente, por acciones y partes sociales
representativas del capital social de las Sociedades Elegibles Iniciales, o bien por acciones o partes
sociales representativas de otras Sociedades Elegibles, que el Fideicomiso adquiera de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que, durante la vigencia del Fideicomiso al
menos el 70% del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso debera estar invertido en dichas
acciones o partes sociales. El porcentaje antes mencionado se calculara en los términos previstos por las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Para un listado completo de los activos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso, consultar la Seccion “Patrimonio del Fideicomiso” del Prospecto.

Al 31 de diciembre 2024, el Patrimonio del Fideicomiso est4 integrado por acciones, representativas (1)
del 99.99% del capital social de: (i) AQSA actual titular de la Concesion Palmillas, asi como (2) el
75.99% del capital social de: (i) MAYAB actual titular de la Concesion Kantunil; (ii) ICASAL actual
titular de la Concesion Rio Verde y el Contrato de Prestacion de Servicios Rio Verde; (iii) LIPSA actual
titular de la Concesion La Piedad; y (iv) TUCA actual titular de la Concesion Tunel de Acapulco.

Distribuciones, periodicidad y procedimiento de pago

CBFEs en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso. Para efectos fiscales, el Fideicomiso
debera distribuir a los Tenedores de los CBFEs, cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de
marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior en los
términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Para mayor informacion, favor de
consultar la Seccion “Consideraciones Fiscales” del Prospecto. No obstante, el resultado fiscal del
Fideicomiso puede ser diferente del efectivo disponible para distribucion y no garantiza pago alguno de
Distribuciones en efectivo. Para mayor informacion, favor de referirse a la Seccion “Distribuciones” del
Prospecto. Cualquier pago de Distribuciones en efectivo se debera realizar conforme a las politicas de
distribucién y dependera de los resultados de operaciones, situaciéon econdmica y otros factores
relevantes. Para mayor informacion consulte la Seccion “Resumen del Contrato de Fideicomiso” del
Prospecto.

Politicas de Apalancamiento
El Fideicomiso podra emitir valores de deuda, contratar créditos o préstamos o constituir gravimenes

y/u otorgar garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacion, la transferencia de activos al
fiduciario de un fideicomiso de garantia), con recurso Gnicamente respecto de activos que constituyen o
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surjan del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los Lineamientos de Apalancamiento, los
cuales unicamente podran ser modificados previa resolucion de la Asamblea de Tenedores de CBFEs.
Para mayor informacion consulte la Seccion “Resumen del Contrato de Fideicomiso” del Prospecto.

Fuente de las Distribuciones

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de CBFEs seran exclusivamente con cargo a los
bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara
disponible para realizar pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre
otros, segun se establece en el Contrato de Fideicomiso. Favor de consultar la Seccion “Resumen del
Contrato de Fideicomiso” en el Prospecto.

Derechos de los Tenedores de CBFEs

Cada CBFE otorga derechos corporativos y econdémicos al Tenedor de CBFEs. Conforme al Contrato de
Fideicomiso y la Circular Unica de Emisoras: (i) los Tenedores de CBFEs que, en lo individual o en su
conjunto, sean propietarios de bloques que representen el 10% de los CBFEs en circulacion, tendran el
derecho de designar y, en su caso, revocar el nombramiento de 1 (un) miembro propietario del Comité
Técnico, y su respectivo suplente, por cada uno de dichos bloques, (ii) los Tenedores de CBFEs que en
lo individual o en su conjunto sean propietarios de 20% o mas de los CBFEs en circulacion, tendréan el
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores de
CBFEs en la que hubieren tenido derecho a emitir su voto, siempre y cuando los Tenedores de CBFEs
que pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente
la demanda correspondiente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposiciéon contractual incumplida o el
precepto legal infringido y los conceptos de violacion, (iii) los Tenedores de CBFEs que en lo individual
0 en su conjunto sean propietarios de 15% o mas de los CBFEs en circulacion, podran ejercer acciones
de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Operacion, en el entendido, que
dicha accion prescribira en 5 afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el
dafio patrimonial correspondiente, (iv) los Tenedores de CBFEs que en lo individual o en su conjunto
sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de solicitar al
Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores de CBFEs, especificando los puntos
que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs, (v) los Tenedores de CBFEs que en lo
individual o en su conjunto sean propietarios de 10% o mas de los CBFEs en circulacion, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales, y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de CBFEs de cualquier
asunto respecto del cual dichos Tenedores de CBFEs no se consideren suficientemente informados; en
el entendido, que si el tercer dia natural de dicho periodo no fuere un Dia Habil la votacion se llevara a
cabo el Dia Habil inmediato siguiente, y (vi) los Tenedores de CBFEs tendran derecho a tener la
informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores de CBFEs
de forma gratuita en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comun y/o en el domicilio que se
indique en la convocatoria respectiva, con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha de
celebracion de dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs.

Garantia
Los CBFEs seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal alguna.

Lugar y Forma de Pago de las Distribuciones
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Todos los pagos en efectivo a los Tenedores de CBFEs se realizaran por transferencia electronica a través
de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de
México, México, contra la entrega del titulo, de ser el caso

Calificacion otorgada a la presente Emision

De conformidad con la Legislacion Aplicable, los CBFEs no requieren una calificacion crediticia
otorgada por una institucion calificadora autorizada para dichos propdsitos por la CNBV. Al respecto,
aunque los CBFEs no reciban una calificacion, los posibles adquirentes deberdn considerar llevar a cabo
un analisis propio de la informaciéon contenida en este Suplemento y en el Prospecto en relacion con los
riesgos relacionados con nuestros CBFEs.

Depositario
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversion lo
permita. Los inversionistas a los que se dirige la Oferta Global participaran en igualdad de circunstancias.
Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el
Prospecto y en el presente Suplemento, incluyendo, la incluida en el apartado “Factores de Riesgo™.

Régimen Fiscal

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E, aplicara el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos de inversion en
energia e infraestructura. Las Sociedades Elegibles en cuyo capital social participe el Fideicomiso, sus
accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a su
cargo de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. Para mas detalles en relacion
con este asunto, ver la Seccion “Consideraciones Fiscales” del Prospecto. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier emision. No
se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo
largo de la vigencia de los CBFEs.

Intermediarios Colocadores en Meéxico

Goldman Sachs México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Intermediarios Colocadores Internacionales
Goldman Sachs & Co. LLC, BofA Securities, Inc. y Cantor Fitzgerald & Co.
Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Autorizacion de la CNBYV.

La CNBYV, mediante oficio No. 153/3716/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024, otorg6 la inscripcion
preventiva en el RNV a los CBFEs a ser emitidos al amparo del Programa, y mediante oficio No.
153/4912/2026 de fecha 3 de junio de 2026, notifico el nimero de inscripcion en el Registro Nacional
de Valores de la primera emision de CBFEs que FEXI emite al amparo del Programa.

Los CBFEs se encuentran inscritos con el No. 3265-1.81-2024-039 en el Registro Nacional de Valores.

La inscripcion de los CBFEs en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad
de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en
el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion
de las leyes.

Colocacion fuera de México

La Oferta en México formo parte de una Oferta Global simultanea, ya que simultaneamente con la Oferta
en México, se ofrecieron para suscripcion y pago 900,000 (novecientos mil) CBFEs en oferta primaria,
mediante una oferta en los Estados Unidos, a inversionistas institucionales calificados (qualified
institutional buyers) al amparo de la Regla 144 A (Rule 144A) de la Ley de Valores de 1933 de los Estados
Unidos de América y en otros mercados de valores extranjeros fuera de los Estados Unidos a personas
que no sean personas de los Estados Unidos (non-U.S. persons) al amparo de la Regulacion S (Regulation
S) de dicha Ley de Valores y de las disposiciones legales aplicables en cada uno de los paises donde se
realizo la Oferta Internacional.

2.2 Destino de los Fondos

Con base en el precio de colocacion de $15.50 (quince Pesos 50/100 M.N.) por CBFE, los recursos netos
que obtuvo el Emisor de la Oferta Global fueron aproximadamente $3,917,426,950.49 (tres mil
novecientos diecisiete millones cuatrocientos veintiséis mil novecientos cincuenta Pesos 49/100 M.N.),
como recursos netos de la Oferta en México, sin considerar la Opcion de Sobreasignacion en México, y
$4,116,331,159.32 (cuatro mil ciento dieciséis millones trescientos treinta y un mil ciento cincuenta y
nueve Pesos 32/100 M.N.) considerando el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion en México, y
$12,836,227.49 (doce millones ochocientos treinta y seis mil doscientos veintisiete Pesos 49/100 M.N.)
correspondiente a la Oferta Internacional, en cada caso después de deducir los gastos relacionados con
la Emision descritos en la Seccion “2. LA OFERTA - 2.4 Gastos relacionados con la Oferta” del
presente Suplemento. Dichos recursos fueron destinados en los siguientes porcentajes conforme a lo
siguiente:

(1) 4.00%, equivalente a aproximadamente $163,867,700.02 (ciento sesenta y tres millones
ochocientos sesenta y siete mil setecientos Pesos 02/100 M.N.), serd destinado al pago de los
gastos relacionados con la Emision, conforme a lo descrito en la Seccion “2. LA OFERTA —2.4
Gastos relacionados con la Oferta” del presente Suplemento; y

(i1) 96.00%, equivalente a aproximadamente $3,930,263,177.98 (tres mil novecientos treinta
millones doscientos sesenta y tres mil ciento setenta y siete Pesos 98/100 M.N.), sera utilizado
para realizar la amortizacion del financiamiento descrito en la Seccion “4
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.11 Financiamiento de
CIBSA existente — 4.11.1 Resumen del Crédito FEXT” de este Suplemento.
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La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones
pagados por el Emisor en relacion con la emision y oferta de los CBFEs, en términos de la Seccion “2.
LA OFERTA - 2.4 Gastos relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.
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2.3 Plan de Distribucion

Goldman Sachs México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, actuaron como
Intermediarios Colocadores en México, mientras que Goldman Sachs & Co. LLC, BofA Securities, Inc.
y Cantor Fitzgerald & Co. actuaron como Intermediarios Colocadores Internacionales de la Oferta.

Colocacion

En la fecha de determinacion del precio por CBFE, el Fiduciario y el Fideicomitente celebraron con los
Intermediarios Colocadores en México, un contrato para la colocacion (el “Contrato de Colocacion”),
mediante la Oferta y conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, de un total de 263,237,476
(doscientos sesenta y tres millones doscientos treinta y siete mil cuatrocientos setenta y seis) CBFEs sin
considerar el ejercicio de la Opcidn de Sobreasignacion en México, y 276,444,350 (doscientos setenta y
seis millones cuatrocientos cuarenta y cuatro mil trescientos cincuenta) CBFEs considerando el ejercicio
de la Opcion de Sobreasignacion en México.

El precio de colocacion por cada CBFE materia de la Oferta fue de $15.50 (quince Pesos 50/100 M.N.)
por cada CBFE.

Ademas, el Fiduciario celebro con los Intermediarios Colocadores Internacionales un contrato de
compraventa (purchase agreement) (el “Contrato de Colocacion Internacional”), bajo la legislacion del
Estado de Nueva York, Estados Unidos, conforme al cual cada uno de los Intermediarios Colocadores
Internacionales se obligd, de manera individual y no solidaria, a suscribir y pagar cierto nimero de
CBFEs que les correspondian conforme a dicho contrato, resultando en un total agregado de 900,000
(novecientos mil) CBFEs objeto de la Oferta Internacional. Los CBFEs objeto de la Oferta Internacional
se distribuyeron a inversionistas internacionales, entendidos como (i) inversionistas institucionales
calificados (qualified institutional buyers), segiin dicho término se define en la Regla 144A (Rule 144A)
de la Ley de Valores, y/o (ii) otros inversionistas fuera de los Estados Unidos y México que no son
personas de los Estados Unidos de América (non-U.S. Persons), al amparo de la Regulacion S
(Regulation S) de la Ley de Valores, de las exenciones aplicables a los requisitos de inscripcion de
valores de los Estados Unidos de América (los “Inversionistas Internacionales™) y las disposiciones
legales aplicables en cada uno de los paises en donde se realizé dicha oferta. En este sentido, la totalidad
de los CBFEs objeto de la Oferta Global (incluyendo los CBFEs que suscribieron los Inversionistas
Internacionales que fueron contactados como parte del esfuerzo de promocion de la Oferta Internacional)
se colocaron por los Intermediarios Colocadores en México y, por ende, se liquidaron en México y se
pagaron en Pesos, en los términos del Contrato de Colocacion celebrado por el Emisor con los
Intermediarios Colocadores en México. Asimismo, las condiciones de colocacién de CBFEs, incluyendo,
sin limitar, el precio por cada CBFE y el nimero de CBFEs materia de la Oferta Global, fueron aplicables
a los Inversionistas Internacionales.

Los CBFEs no fueron registrados bajo la Ley de Valores o cualquier ley estatal de valores en los Estados
Unidos, y no fueron ni seran registrados en ninguna jurisdiccion distinta a México.

Como parte de la Oferta Internacional, los Intermediarios Colocadores Internacionales se obligaron, de
manera individual y no solidaria, a suscribir y pagar la totalidad de los CBFEs objeto de la Oferta
Internacional conforme a los términos y condiciones previstos en el Contrato de Colocacion
Internacional. Para mas informacion sobre la Oferta Internacional, favor de referirse a la portada del
presente Suplemento.

Porciones de Colocacion
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La siguiente tabla muestra el nimero de CBFEs (incluyendo los CBFEs objeto de la Opciéon de
Sobreasignacion en México) que fueron distribuidos en la Oferta en México:

Intermediarios Colocadores No. de CBFEs \ %
Goldman Sachs México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 0 0%
Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 0 0%
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo o
Financiero BBVA México 276,444,350 100%
Total 276,444,350 100%

Segtn lo descrito con anterioridad, los Inversionistas Internacionales que fueron contactados como parte
del esfuerzo de promocion de la Oferta Internacional y decidieron suscribir y pagar CBFEs lo hicieron
por medio de los Intermediarios Colocadores en México. En este sentido, los Intermediarios Colocadores
Internacionales no distribuyeron directamente CBFEs, ya que todos los CBFEs objeto de la Oferta Global
fueron colocados por los Intermediarios Colocadores en México.

Sindicacion

Los Intermediarios Colocadores no celebraron contratos de sindicacion o sub-colocacion con casas de
bolsa para que participaran en la colocacion de CBFEs objeto de la Oferta Global.

Relacion de Negocios y Conflictos de Interés

Los Intermediarios Colocadores en México y algunas de sus afiliadas en México y en el extranjero
mantienen, y continuaran manteniendo, relaciones de negocios con el Fideicomitente, el Administrador,
el Fideicomiso, el Fiduciario y Quantum y las Afiliadas de éstos y, periddicamente, prestan servicios,
principalmente financieros, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que
recibieron por los servicios como intermediarios colocadores respecto de la Oferta en México). Los
Intermediarios Colocadores en México no identificaron conflicto de interés alguno con las Personas
mencionadas con anterioridad en relacion con los servicios que prestaron con motivo de la Oferta en
México.

Promocion

La Oferta en México se promovio a través de reuniones que se celebraron tanto con Inversionistas
Internacionales, como con algunos inversionistas individuales, personas fisicas y morales, y con las areas
de promocién de las casas de bolsa y de las instituciones financieras que participaron en la Oferta en
Meéxico. Adicionalmente, la Oferta en México se promovid a través de reuniones o conferencias
telefonicas con posibles inversionistas en forma individual.

En lo que respecta a la promocion de la Oferta Global, los Intermediarios Colocadores Internacionales
llevaron a cabo la Oferta Internacional, la cual se dirigi6é a Inversionistas Internacionales.

Distribucion

El plan de distribucion de los Intermediarios Colocadores en México contemplo distribuir los CBFEs
objeto de la Oferta en México (incluyendo los CBFEs objeto de la Opcion de Sobreasignacion en
Meéxico) entre inversionistas personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o extranjera
(incluyendo Inversionistas Internacionales), cuando la Legislacion Aplicable y su régimen de inversion
lo permitia expresamente, segun sea el caso, y que fueran clientes de las casas de bolsa o del area de
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banca patrimonial de las instituciones financieras que participaron en la Oferta en México, de
conformidad con las practicas de asignacion utilizadas en el mercado mexicano. Ademas, los
Intermediarios Colocadores en México distribuyeron los CBFEs (incluyendo los CBFEs objeto de la
Opcidn de Sobreasignacion en México) entre inversionistas representativos del mercado institucional,
constituido principalmente por instituciones de seguros, instituciones de fianzas, fondos de inversion,
sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones y jubilaciones de
personal y de primas de antigiiedad, y otras entidades financieras que conforme a su régimen autorizado,
podian invertir en los CBFEs.

Concentracion de Posturas

Los Intermediarios Colocadores en México, a través de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México, concentraron las posturas para la adquisicion de los CBFEs en la
Oferta en México (incluyendo, sin limitar las posturas de los Inversionistas Internacionales que fueron
contactados como parte del esfuerzo de promocion de la Oferta Internacional).

Posturas

Durante el periodo de promocion, los Intermediarios Colocadores en México promovieron la Oferta en
Meéxico entre los inversionistas antes citados.

Los Intermediarios Colocadores en México recibieron posturas de compra de CBFEs por parte de sus
clientes a partir de las 9:00 horas y hasta las 15:00 horas, tiempo de la Ciudad de México, de la fecha de
determinacion del precio por CBFE. La fecha de determinacion del precio por CBFE fue el Dia Habil
anterior a la Fecha de Registro en la Bolsa. El precio por CBFE se dio a conocer via electronica, mediante
el aviso de colocacion con fines informativos que los Intermediarios Colocadores en México ingresaron
al Sistema Electrénico de la Bolsa el Dia Habil anterior a la Fecha de Registro en la Bolsa.

Se recomend6 a los inversionistas interesados en adquirir CBFEs consultar con los Intermediarios
Colocadores en México la fecha y hora limite para presentar sus 0rdenes de compra.

El Dia Hébil anterior a la fecha de registro de la Oferta en México, los Intermediarios Colocadores en
Meéxico asignaron los CBFEs objeto de la Oferta en México (incluyendo, en su caso, los CBFEs objeto
de la Opcién de Sobreasignacion) al precio por CBFE a sus clientes (incluyendo, sin limitar, a los
Inversionistas Internacionales, segin sea el caso), tomando en consideracion lo siguiente: (i) el monto
de demanda presentada por cada uno de los posibles participantes en la Oferta en México, y (ii) los
montos de demanda correspondientes a cada uno de los diferentes niveles de precios de los CBFEs
ofertados por cada uno de los posibles participantes en la Oferta en México.

Los CBFEs se colocaron a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion
discrecional, tomando en consideracion lo siguiente: (i) el monto de demanda presentada por cada uno
de los posibles participantes en la Oferta Global, (ii) el momento de la entrada de las posturas, (iii) los
diferentes niveles de precios de los CBFEs ofertados por cada uno de los posibles participantes en la
Oferta Global, (iv) el armado de un libro enfocado a tener una buena liquidez en el mercado
(pulverizacion de la tenencia) posterior a la oferta inicial, y (v) otras caracteristicas de la demanda
presentada por cada uno de los posibles participantes en la Oferta Global, incluyendo las ofertas sujetas
a nimeros maximos y/o minimos de CBFEs que los propios clientes presentaron a los Intermediarios
Colocadores. Todos los CBFEs (incluyendo los CBFEs objeto de la Opcidon de Sobreasignacion) se
colocaron al mismo precio entre todos los participantes.
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Personas Relacionadas

El Fideicomiso, el Administrador, Quantum y los Intermediarios Colocadores en México no tienen
conocimiento que una Persona Relacionada (segiin dicho término se define en la fraccion XIX del
articulo 2 de la LMV) con el Administrador, el Fideicomiso o Quantum haya suscrito CBFEs en la Oferta
en México. Por su parte, los Intermediarios Colocadores en México no distribuyeron CBFEs entre
Personas Relacionadas a dicha casa de bolsa.

Igualdad de Circunstancias

Ni el Fideicomiso ni los Intermediarios Colocadores en México otorgaron preferencia alguna en la Oferta
en México a sus Personas Relacionadas, sino que las consideraron como cualquier otro participante en
la Oferta en México, por lo que cualquier Persona que decidi6 invertir en los CBFEs (incluyendo, sin
limitar, a los Inversionistas Internacionales, segin sea el caso) tuvo la posibilidad de participar en
igualdad de condiciones.

Adquisiciones Relevantes

Ciertas personas morales mexicanas o personas fisicas, en lo individual o en grupo, presentaron cada una
de ellas por separado o en grupo, o6rdenes de compra de CBFEs en la Oferta en México, por un monto
que, en cada caso, fue mayor al 5% de la Oferta en México.

Condiciones Suspensivas y Resolutorias

El Contrato de Colocacion establece que la eficacia de dicho contrato esta sujeta al cumplimiento de las
siguientes condiciones suspensivas, entre otras, que:

(i)  que, en o con anterioridad a la fecha en que se lleve a cabo la Oferta en México y previo a la
determinacion del Precio por CBFE, se lleve a cabo una teleconferencia o llamada con el
Fiduciario Emisor (si es que ésta no se ha celebrado previo a la celebracion del Contrato de
Colocacion; la “Llamada de Due Diligence de la Oferta”) para verificar que a dicha fecha (y) no
existan eventos que afecten de manera negativa la situacion financiera, de ganancias o de
operacion de negocios (o la situacion general) del Fideicomiso, del Fiduciario Emisor, de las
Sociedades Elegibles, de los Operadores y/o del Fideicomitente que, en cada caso, afecte o pueda
llegar a afectar de manera adversa la realizacion y/o consumacion de la Oferta o el Patrimonio del
Fideicomiso, y (z) no se hayan presentado cambios relevantes en la informacion divulgada en el
Suplemento;

(i1) que los Intermediarios Colocadores hayan recibido una constancia en la que se certifique que los
miembros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido la informacion relativa al proceso de
colocacion y de las obligaciones derivadas del listado en la BMV, asi como de la inscripcion de
los CBFEs en el RNV que mantiene la CNBV;

(ii1))  que los auditores externos del Fiduciario Emisor hayan entregado al Fiduciario Emisor (si es que
ésta no ha sido entregada previo a la celebracion del Contrato de Colocacion) la carta de
independencia y consentimiento a que se refieren los articulos 84 y 84-Bis de las Disposiciones,

y la hayan suscrito conforme a los términos requeridos por la legislacion mexicana;

(iv)  que se hayan obtenido las Autorizaciones y que las mismas estén en vigor en sus términos;
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™)

(vi)

que la informacion (financiera, legal, contable y administrativa) que se haya entregado a los
Intermediarios Colocadores y que se encuentre en el Suplemento sea informacion precisa y
completa;

que se haya celebrado el Contrato de Colocacion Internacional con los Intermediarios Colocadores
Internacionales; y

(vii) que las Lock-Up Letters hayan sido suscritas y se encuentren en pleno vigor y efecto.

El Contrato de Colocacion establece que si durante el periodo comprendido entre (a) la fecha de firma
de dicho Contrato de Colocacion y (b) la fecha en la que los Intermediarios Colocadores deban liquidar
al Fiduciario los CBFEs de la Oferta en México que hayan sido efectivamente colocados, es decir, el 8
de junio de 2026 (la “Fecha de Liquidacion de los CBFEs de la Oferta”), a juicio de los Intermediarios
Colocadores, ocurre alguno de los siguientes supuestos, se resolveran las obligaciones de los
Intermediarios Colocadores conforme al Contrato de Colocacion, sin ninguna responsabilidad para los
Intermediarios Colocadores, como si dichas obligaciones no hubieren existido:

@

(i)

(iii)

(iv)

Si las declaraciones del Fiduciario Emisor contenidas en el Contrato de Colocacion dejaren de ser
precisas y correctas en cualquier aspecto relevante, tal y como si se hubieren efectuado en dichas
fechas, o a la fecha en que se hubieren hecho, de ser distinta;

Si en la Fecha de Liquidacion de los CBFEs de la Oferta en México y en la Fecha de Liquidacién
de los CBFEs Opcionales en México los Intermediarios Colocadores no reciben del Fiduciario
Emisor el certificado al que se refiere la Clausula Sexta, inciso (c), sub-inciso (iii) del Contrato de
Colocacion;

Si, a juicio razonable de los Intermediarios Colocadores, (1) el Fideicomiso, el Fiduciario Emisor,
las Sociedades Elegibles, los Operadores y/o el Fideicomitente o, en su caso, cualquiera de sus
subsidiarias o el Patrimonio del Fideicomiso hubieren sufrido una pérdida o interferencia adversa
significativa respecto de su negocio que derive de cualquier evento, ya sea que esté o no asegurado,
o de cualquier conflicto laboral o accion judicial o gubernamental; excepto, si esto se hubiere
revelado, en todos sus términos relevantes, en el Suplemento, o (2) a partir de la fecha del
Suplemento Preliminar o del Suplemento Definitivo, en cada caso, hubiere ocurrido algiin cambio
en el Patrimonio del Fideicomiso o respecto del Fideicomiso, de las Sociedades Elegibles, los
Operadores y/o del Fideicomitente, o cualquier cambio o circunstancia que afecte el curso
ordinario de sus negocios, administracion, posicion financiera y legal, patrimonio, resultados de
operacion o perspectivas de negocios; excepto, si éstos se hubieren revelado, en todos sus términos
relevantes, en el Suplemento, en cuyo efecto, en cualesquiera de los casos descritos en los incisos
(1) o (2) anteriores, tenga un Efecto Adverso y Significativo, y no permita o haga recomendable
proceder con la Oferta en México, en los términos y condiciones contemplados en el Prospecto y
el Suplemento o en el Contrato de Colocacion;

Que tuviere lugar cualquiera de los siguientes eventos: (A) la suspension o limitacion significativa
de la intermediacion de valores, en forma general, en la BMV o en la Bolsa de Nueva York, o (B)
la suspension o limitacion significativa en la intermediacion de los valores emitidos por el
Fiduciario Emisor en la BMV, o (C) se declarare una suspension generalizada en las actividades
bancarias en Nueva York o México ordenada por una autoridad competente, o existiere una
interrupcion significativa en los servicios de banca comercial o liquidacion de valores en los
Estados Unidos o México, o (D) el inicio o incremento de hostilidades en las que participe México,
o una declaracidon de guerra o de emergencia nacional por México, o (E) que ocurra una crisis o
cambio adverso y significativo en las condiciones politicas, financieras o econémicas en México
0 a nivel internacional, o en el tipo de cambio aplicable, o en la reglamentaciéon en materia
cambiaria en México. Lo anterior, siempre y cuando los eventos a los que hacen referencia los
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

incisos (D) o (E) anteriores, a juicio razonable de los Intermediarios Colocadores, no permitieren
o no hicieren recomendable proceder con la Oferta en México o de conformidad con los términos
y condiciones descritos en el Suplemento;

Si la inscripcidén de los CBFEs o la autorizacidon para inscribir los CBFEs en el RNV fuere
cancelada por la CNBYV, o si el listado de los CBFEs fuere suspendido o cancelado por la BMV;

Si los Intermediarios Colocadores no pudieren colocar los CBFEs como consecuencia de lo
dispuesto por la legislacion aplicable o por orden de una autoridad competente;

Si los Intermediarios Colocadores Internacionales dieren por terminado el Contrato de Colocacion
Internacional;

Si el Fiduciario Emisor no pusiere a disposicion de BBVA el titulo de los CBFEs en la fecha y
forma convenidas en el Contrato de Colocacion;

Si el Fiduciario Emisor incumple con los términos del Contrato de Colocacion de manera tal que
se imposibilite llevar a cabo la liquidacion de la Oferta en México;

En caso de que se inicie un procedimiento de concurso mercantil, quiebra, disolucion o
liquidacion, o cualquier otro evento similar respecto del Fideicomiso o del Fideicomitente, o si el
Fiduciario Emisor o el Fideicomitente presenta una solicitud de concurso mercantil o quiebra del
Fideicomiso o del Fideicomitente, segun corresponda;

Si se dan hechos derivados de caso fortuito o fuerza mayor que, a juicio de los Intermediarios
Colocadores actuando de manera razonable, impidan la colocacién de los CBFEs o que afecten
sustancialmente a los Intermediarios Colocadores, al Fiduciario Emisor o al Fideicomitente;

Que antes de las 7:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de la Fecha de Liquidacion de los CBFEs
de la Oferta Base, los Intermediarios Colocadores hayan recibido de los asesores legales
independientes del Fiduciario Emisor, una copia legal dirigida, a los Intermediarios Colocadores
en términos satisfactorios para los Intermediarios Colocadores;

Si se dan situaciones anormales o desordenadas respecto del mercado de valores o de los mercados
financieros en general, ya sean nacionales o internacionales, que imposibiliten o no hagan
recomendable la colocacion de los CBFEs; y

Que (1) tuviere lugar una disminucién en la calificacion otorgada por cualquier agencia
calificadora a los instrumentos de deuda emitidos por el Fiduciario Emisor, (2) alguna de las
citadas agencias calificadoras hubiere anunciado que se encuentra analizando o en revision a la
baja de la calificacion otorgada por ella a los instrumentos de deuda emitidos por el Fiduciario
Emisor, o (3) en caso de que exista la amenaza probable, o se haya notificado al Fiduciario Emisor
del inicio por cualquier autoridad judicial o administrativa de una accion judicial o procedimiento
administrativo en contra del Fiduciario Emisor que razonablemente pudiera tener un efecto
relevante adverso sobre la capacidad del mismo de cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Colocacion o los CBFEs.

Opcion de Sobreasignacion

El Emisor otorgé a los Intermediarios Colocadores en México una opcion para adquirir 13,206,874 (trece
millones doscientos seis mil ochocientos setenta y cuatro) CBFEs, para cubrir las asignaciones en exceso
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que realizaron respecto de la Oferta Global, que representaron hasta el 5% adicional del monto total de
los CBFEs ofrecidos en la Oferta Global. La Opcion de Sobreasignacion en México estard vigente
durante un plazo de 30 dias naturales contados a partir de la Fecha de la Oferta, y podra ejercerse por
una sola vez, a un precio igual al precio de colocacion, por los Intermediarios Colocadores en México.
La Opcion de Sobreasignacion en México podra ejercerse parcialmente, pudiendo no ejercerse.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, actuando por cuenta de
los Intermediarios Colocadores en México, podra llevar a cabo asignaciones en exceso para atender la
demanda adicional de inversionistas de la Oferta en México, usando para ello CBFEs que, en su caso,
haya obtenido al amparo de derechos opcionales de compra de parte del Emisor, conforme a las
disposiciones aplicables.

Opcion de Colocacion Adicional
El Emisor no colocé CBFEs adicionales como parte de la Oferta Global.
Operaciones de Estabilizacion

Los Intermediarios Colocadores en México, a través de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México, podran, pero no estardn obligados, a realizar operaciones de
estabilizacion en la BMV con el proposito de permitir al mercado absorber gradualmente el flujo de
ordenes de venta de los CBFEs que pudieran producirse con posterioridad a la Oferta Global, para
prevenir o retardar la disminucion del precio de los CBFEs en relacion con la Oferta Global, conforme
a la legislacion aplicable, durante el periodo de 30 dias naturales posteriores al cruce o registro en la
BMYV. Las operaciones de estabilizacion se llevaran a cabo en coordinacion con los Intermediarios
Colocadores Internacionales. Los Intermediarios Colocadores Internacionales, a través de Casa de Bolsa
BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBV A México, también podran realizar operaciones de
estabilizacidn, relacionadas con los CBFEs materia de la Oferta Internacional, con el propdsito de
prevenir o retardar la disminucion del precio de los CBFEs, lo que igualmente llevaran a cabo en México,
a través de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y en la BMV,
por ser éste el tinico mercado de cotizacion de los CBFEs. Las operaciones de estabilizacion se llevaran
a cabo en coordinacion con los Intermediarios Colocadores Internacionales y conforme a lo previsto en
la legislacion mexicana y en el contrato entre sindicatos (Intersyndicate Agreement) celebrado con los
Intermediarios Colocadores Internacionales.

En caso de iniciar operaciones de estabilizacion, los Intermediarios Colocadores en México a través de
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México estaran facultados para
finalizar el proceso, en su caso, con anterioridad a la vigencia del periodo de estabilizacion. En caso de
que los Intermediarios Colocadores en México, a través de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México, realicen operaciones de estabilizacion, a mas tardar el dia habil
posterior a dicha operacion, lo haran del conocimiento tanto de la CNBV como del publico inversionista,
a través de los medios de envio y difusion que la CNBV y la BMV senalen para tales efectos.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México actuara como agente

coordinador para todo lo relacionado con el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion en México y las
operaciones de estabilizacion.
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24 Gastos relacionados con la Oferta

Se estima que el Emisor obtendra de la emision de los CBFEs $3,917,426,950.49 (tres mil novecientos
diecisiete millones cuatrocientos veintiséis mil novecientos cincuenta Pesos 49/100 M.N.), como
recursos netos de la Oferta en México, sin considerar la Opcion de Sobreasignacion en México, y
$4,116,331,159.32 (cuatro mil ciento dieciséis millones trescientos treinta y un mil ciento cincuenta y
nueve Pesos 32/100 M.N.) considerando el ejercicio de la Opcién de Sobreasignacion en México, y
$3,930,263,177.98 (tres mil novecientos treinta millones doscientos sesenta y tres mil ciento setenta y
siete Pesos 98/100 M.N.) como recursos netos de la Oferta Global, sin considerar la Opcion de
Sobreasignacion, y $4,129,167,386.82 (cuatro mil ciento veintinueve millones ciento sesenta y siete mil
trescientos ochenta y seis Pesos 82/100 M.N.) considerando el ejercicio completo de la Opciéon de
Sobreasignacion y $12,836,227.49 (doce millones ochocientos treinta y seis mil doscientos veintisiete
Pesos 49/100 M.N.) corresponden a la Oferta Internacional. Los gastos de la Emision que se describen a
continuacion seran pagados con los recursos derivados de la colocacion de los CBFEs.

Los principales gastos de la Emision relacionados con la Oferta Global y colocacion de los CBFEs son

los siguientes:

Porcentaje
Gastos Monto IVA Monto Total Celiliosel
de los
Gastos
Derechos por estudio y tramite de la $32,528.00 $- $32,528.00 0.02%
CNBV
Derechos de Inscripcion en el RNV $5,177,037.00 $- $5,177,037.00 3.16%
Arancel de Listado en la Bolsa $210,966.00 $33,754.56 $244,720.56 0.15%
Comision de los Intermediarios
Colocadores en México
Goldman Sachs México, Casa de Bolsa, $41,453,075.14 $6,632,492.02 $48,085,567.16 29.34%
S.A.de C.V.
Merrill Lynch México, S.A. de C.V., $36,847,177.90 $5,895,548.46 $42,742,726.37 26.08%
Casa de Bolsa
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de $21,740,058.78 $3,478,409.41 $25,218,468.19 15.39%
C.V., Grupo Financiero BBVA México
Comision de Intermediarios
Colocadores Internacionales
Goldman Sachs & Co. LLC $- $- $- 0.00%
BofA Securities, Inc. $- $- $- 0.00%
Cantor Fitzgerald & Co. $829,061.50 $132,649.84 $961,711.34 0.59%
Honorarios de los asesores legales
externos del Emisor
Ritch, Mueller y Nicolau, S.C. $3,800,000.00 $608,000.00 $4,408,000.00 2.69%
Cervantes Estudio de Abogados, S. de $3,000,000.00 $480,000.00 $3,480,000.00 2.12%
R.L.de C.V.
Honorarios de los asesores legales
internacionales del Emisor
Milbank LLP $9,000,000.00 $1,440,000.00 $10,440,000.00 6.37%
Honorarios de los asesores fiscales
externos del Emisor
Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, $866,065.00 $138,570.40 $1,004,635.40 0.61%

S.C.

Honorarios de los asesores legales
externos de los Intermediarios
Colocadores en México
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Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez,
S.C.

$1,100,000.00

$176,000.00

$1,276,000.00

0.78%

Honorarios de los asesores legales
internacionales de los Intermediarios
Colocadores Internacionales

Simpson Thacher & Bartlett LLP

$6,475,000.00

$1,036,000.00

$7,511,000.00

4.58%

Honorarios del Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver

$200,000.00

$32,000.00

$232,000.00

0.14%

Honorarios del Auditor Externo

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

$8,802,850.00

$1,408,456.00

$10,211,306.00

6.23%

Otros

Gastos Relacionados con la promocion
de la Oferta Global

$2,450,000.00

$392,000.00

$2,842,000.00

1.73%

TOTAL

$141,983,819.33

$21,883,880.69

$163,867,700.02

100.00%

(1) Elimporte de los gastos antes sefialados no considera el ejercicio de la Opcion de Sobreasignacion.

(2) El importe de los gastos antes seiialados contiene el impuesto al valor agregado correspondiente,
salvo por los derechos de inscripcion en el Registro Nacional de Valores los cuales no causan dicho

impuesto.
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2.5 Funciones del Representante Comtin

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero a través de su division
fiduciaria como Representante Comun de los Tenedores de CBFEs. De conformidad con el articulo 69
de la LMV, el Representante Comun tendra las obligaciones, derechos y facultades previstas en el titulo
que ampare los CBFEs.

El Representante Comun representa a los Tenedores de CBFEs de una manera conjunta y no
individualmente. Como se indica en el titulo que ampare los CBFEs, el Representante Comun tendra las
facultades y obligaciones que se contemplan en la LMV y en la Circular Unica de Emisoras, incluyendo,
pero sin limitarse a aquellos incluidos en el Articulo 68 de la LMV y el Articulo 68 de la Circular Unica
de Emisoras, en la LGTOC (en lo que resulte aplicable), en el Titulo y en el Contrato de Fideicomiso.
Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en los demas
documentos de los que sea parte, en la LMV, la Circular Unica de Emisoras o en la LGTOC, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores de
CBFEs. El Representante Comun representara al conjunto de Tenedores de CBFEs y no de manera
individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Comtn incluiran, sin
limitacion, las siguientes:

o suscribir el Titulo correspondiente a la Emision Inicial y cualquier Titulo que ampare
CBFEs Adicionales, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas ante la CNBV para
llevar a cabo el canje del Titulo y la actualizacién de la inscripcion en el RNV, como
resultado de una Emision Adicional o por cualquier otro motivo;

o revisar la constitucion del Fideicomiso y firmar el Titulo (y sus modificaciones), previa
aprobacion de la Asamblea de Tenedores de CBFEs, segun resulte aplicable);

o verificar, a través de la informacion que les sea proporcionada para tal efecto, el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

o verificar en el &mbito de sus facultades, a través de la informacion que le sea proporcionada
para tales fines, el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y del
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso, al Titulo y al Contrato de
Administracion, e iniciar cualquier accion en contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario
que se inicie cualquier accion en contra del Administrador conforme a las instrucciones de
la Asamblea de Tenedores de CBFEs (incluyendo, sin limitar, la contratacion de un
despacho legal y el otorgamiento de los poderes respectivos) con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso;

o convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de CBFEs cuando la Legislacion Aplicable
o los términos del Titulo y el Contrato de Fideicomiso asi lo establezcan, cuando lo
considere necesario o deseable para obtener confirmaciones de los Tenedores de CBFEs
con respecto a la toma de cualquier decision, o la realizacidon de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores de CBFEs asi como ejecutar las
resoluciones de dichas asambleas;

o llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de cumplir las
resoluciones tomadas en las Asambleas de Tenedores de CBFEs;

o firmar en representacion de los respectivos Tenedores de CBFEs, los documentos y
contratos (y sus modificaciones, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores de CBFE:s,
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segun resulte aplicable) a ser celebrados con el Fiduciario de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

o ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de salvaguardar
los derechos de los Tenedores de CBFEs;

o actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores de CBFEs, en representacion
de estos ultimos, con respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores de
CBFEs en términos del Titulo que ampara los CBFEs y el Contrato de Fideicomiso, si las
hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

o ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en cada Titulo, en el
Contrato de Fideicomiso y en los demas documentos de los que sea parte;

o solicitar del Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador toda la informacion y
documentacién que se encuentre en su posesion y que sea necesaria para el cumplimiento
de las funciones del Representante Comun en los términos del Contrato de Fideicomiso,
estando el Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador obligados a proporcionar la
misma de manera oportuna; en el entendido que, el Representante Comun asumira que la
informacion presentada por las partes es exacta y veraz, por lo que podra confiar en ella
para sus funciones de supervision;

o proporcionar a cualquier Tenedor las copias (a su costa) de los reportes que hayan sido
entregados al Representante Comun por el Fiduciario y el Administrador de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, para lo cual dichos Tenedores de CBFEs
deberan acreditar la tenencia de sus CBFEs, con las constancias de depdsito que expida el
Indeval y el listado interno de posiciones que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso; y

o en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones del Representante Comtin de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, la Legislacion Aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comtin no tendra responsabilidad alguna por las decisiones que se adopten en el Comité
Técnico, en alguno de los Comités Auxiliares, y/o en la Asamblea de Tenedores de CBFEs, ni estara
obligado a erogar ningtin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para
llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se
cubriran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, segun lo apruebe la Asamblea de Tenedores de
CBFEs.

Deberes Adicionales del Representante Comun.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, los Titulos y el Contrato de Administracion, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, y
del Administrador (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las
partes de dichos documentos que no tengan una relacion directa con las Distribuciones y/o cualquier otro
pago que deba ser realizado a los Tenedores de CBFEs conforme a los CBFEs), asi como, el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso.
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Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, asi como a las personas que les presten sus servicios
relacionados con los CBFEs o con el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor
Externo y al Contador del Fideicomiso, la informacion y documentacion que razonablemente considere
necesaria y/o conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo
anterior. Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacion del encargo y/o la celebracion del
contrato de prestacion de servicios correspondientes, se entendera que dichas personas se obligan a
cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente,
el Administrador, el Auditor Externo y el Contador del Fideicomiso y dichos prestadores de servicios
deberan proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comun dicha informacion,
en los plazos y periodicidad que el Representante Comun les requiera, incluyendo, sin limitar, la
situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Sociedades Elegibles y
otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacion de coberturas, asi como cualquier otras informacion econémica, contable, financiera, legal
y administrativa que precise, la cual estara sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en
el Contrato de Fideicomiso. en el entendido que, el Representante Comun podra hacer dicha informacion
y documentacion del conocimiento de los Tenedores de CBFEs sin incurrir en el incumplimiento por tal
motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores de CBFEs estaran sujetos a la
obligacion de confidencialidad establecida en el Contrato de Fideicomiso. Para efectos de lo anterior, el
Representante Comun podra solicitar al Fiduciario que requiera al Auditor Externo, al Contador del
Fideicomiso y a los asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion
y documentacion que este razonablemente requiera dentro de los plazos que razonablemente establezcan
sin perjuicio de la facultad con la que cuenta el Representante Comun para requerir la informacion
directamente.

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas sefialadas y para los fines
sefialados en los parrafos anteriores de manera anual, en el entendido que, si el Representante Comun lo
estima conveniente podra realizar las mismas con una periodicidad distinta, mediante notificacion
entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que
se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva; en el entendido que, salvo que se trate de casos
urgentes segun lo estime de esa manera el Representante Comun, el aviso podra darse con 3 (tres) Dias
Haébiles de anticipacion a la fecha en que se lleve a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada en los tiempos sefialados o
que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, el Titulo y el Contrato de Administracion a cargo de las partes de los mismos, estara
obligado a solicitar al Fiduciario, mediante notificacion por escrito, haga del conocimiento del publico
inversionista inmediatamente a través de la publicacion de un “evento relevante”, dicho incumplimiento,
sin que tal revelacion se considere un incumplimiento de obligacion de confidencialidad alguna y sin
perjuicio de la facultad del Representante Comtn de hacer del conocimiento del publico inversionista en
términos del Contrato de Fideicomiso y la Legislacion Aplicable, cualquier circunstancia que pueda
afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los CBFEs asi como
cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario,
como del Fideicomitente, del Administrador y demas personas que suscriban los documentos de la
operacion anteriormente referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante
Comun; en el entendido, que dicha revelacion no se considerara que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demas Documentos de la
Operacion. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo la publicacion del “evento relevante” respectivo
dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacion que realice el Representante Comun, éste tendra
la obligacion de llevar a cabo la publicacion de dicho “evento relevante” inmediatamente.
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El Representante Comun debera rendir cuentas detalladas del desempefio de sus funciones, cuando la
Asamblea de Tenedores de CBFEs lo solicite o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores de CBFEs, o esta tltima podra solicitar que se contrate, con cargo a la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente, a cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que
considere conveniente y/o necesario para que lo auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de
verificacion referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la Legislacion Aplicable; en el
entendido que, en tanto no esté constituida la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la
contratacion de dichos terceros especialistas serd con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y sera
considerado como gastos de mantenimiento. En dicho caso, el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores de CBFEs al respecto y, en
consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven
a cabo dichos especialistas, seglin lo determine la Asamblea de Tenedores de CBFEs; en el entendido,
que si la Asamblea de Tenedores de CBFEs no aprueba dicha contratacion, el Representante Comun no
podra llevarla a cabo y inicamente sera responsable de las actividades a su cargo conforme al Contrato
de Fideicomiso y en la Legislacion Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del
Fiduciario referidas en los parrafos anteriores, éste debera, previa autorizacion de la Asamblea de
Tenedores de CBFEs, contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al
Representante Comun, con cargo a dicho Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun, segun le sea
instruido por el Representante Comun, en un plazo que no debera exceder de 5 Dias Habiles contados a
partir de que le sea dada dicha instruccion; en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores de CBFEs
autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en
el Patrimonio del Fideicomiso, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil Federal y sus correlativos en relacion con su
caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de
dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo dicha
contratacion y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de CBFEs.

Personal del Representante Comun.

Atendiendo a la naturaleza de los CBFEs, que no conllevan una obligacion a cargo del Fiduciario de
pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Comun, ni
cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, factor, dependiente, filial o agente (el
“Personal”) de éste, seran responsables de las decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de
negocios, ni del desempefio de cualquier Sociedad Elegible, y/o de las demas operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacion de dicho resultado a los rendimientos esperados y
tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y econdémica de las Sociedades
Elegibles y demas operaciones ni la obtencion de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y
de otro tipo que conlleve cada inversion u operacion, en el entendido, que el Representante Comun estara
facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demas participantes, y estos estaran
obligados a proporcionar, informacion relativa a estos temas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante Comtin ni del Personal de éste, vigilar o
supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Contador del Fideicomiso, del Auditor
Externo, o de cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados con las contrapartes en las Sociedades Elegibles y demas operaciones, ni el cumplimiento de
las obligaciones de los demas socios o accionistas de una Sociedad Elegible (incluyendo aquellas
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previstas en la Clausula Trigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso) ni de sus términos y
funcionamiento, ni la debida instalacion o funcionamiento del Comité Técnico y/o del Comité de
Conlflictos y/o del Comité de Auditoria, y las obligaciones de sus miembros, o cualquier otro 6rgano
distinto a la Asamblea de Tenedores de CBFEs.

Remocion del Representante Comun.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucion de
la Asamblea de Tenedores de CBFEs que cumpla con los requisitos de quorum establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que dicha remocidon sélo surtird efectos cuando un
representante comun sustituto haya sido designado por la Asamblea de Tenedores de CBFEs respectiva
y el representante sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo, y entrado en funciones como
Representante Comun.

Renuncia del Representante Comun.

Cualquier institucion que actie como representante comuin conforme al Contrato de Fideicomiso podra
renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones
del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comtin, segun sea el caso, debera entregar notificacion
por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencion de renuncia con por lo menos 60 dias
naturales de anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que
un representante comun sustituto sea nombrado por la Asamblea de Tenedores de CBFEs y el sustituto
del Representante Comun haya aceptado y tomado posesion de su cargo, y entrado en funciones, lo cual
debera ocurrir dentro del plazo de 60 dias naturales sefialado.

Terminacion de las Obligaciones del Representante Comun.

Las obligaciones del Representante Comun terminaran una vez que se hayan cubierto a los Tenedores
de CBFEs todas las cantidades que tengan derecho a recibir conforme a los CBFEs o, en su defecto, al
momento de extinguirse cualquier obligacion de pago a los Tenedores de CBFEs.

Honorarios del Representante Comun.

Como contraprestacion por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun
tendra derecho a recibir los honorarios y gastos (incluyendo el IVA) que se indican en el documento que

se adjunta al Contrato de Fideicomiso. Los honorarios del Representante Comun seran considerados
como Gastos de Emision o Gastos del Fideicomiso, segun sea el caso.
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2.6

(a)

Asambleas de Tenedores de CBFEs
Las Asambleas de Tenedores de CBFEs se regirdn de conformidad con lo siguiente:

(1) Cada Asamblea de Tenedores de CBFEs representara al conjunto de Tenedores de
CBFEs, y en todo lo que no contravenga lo previsto en la Clausula Vigésima Segunda y/o al
Titulo que ampare los CBFEs, cada una de ellas se regira por las disposiciones contenidas en los
Articulos 218, 219, 220, 221, 223 a 227 y demas articulos correlativos de la LGTOC, y de
conformidad con las disposiciones contenidas en el Articulo 68 de la LMV y Articulo 7 fraccion
VIII de la Circular Unica de Emisoras, siendo vélidas sus resoluciones respecto de los Tenedores
de CBFE:s de la totalidad de CBFEs en circulacion, atn respecto de los ausentes y disidentes.

(i1) Los Tenedores de CBFEs se reuniran en Asamblea de Tenedores de CBFEs cada vez
que sean convocados por el Fiduciario, o por el Representante Comun, segin corresponda. Las
Asambleas de Tenedores de CBFEs se celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a
falta o imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro
del domicilio social del Fiduciario.

(i)  Los Tenedores de CBFEs que, en lo individual o en su conjunto, sean propietarios del
10% de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar el
nombramiento de 1 (un) miembro propietario del Comité Técnico, y su respectivo suplente; en
el entendido que, conforme a lo previsto en la Clausula Vigésima Cuarta, inciso (d), sub-inciso
(ii), la Asamblea de Tenedores de CBFEs podra discutir y en su caso, aprobar la revocacion del
nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico; en el entendido, ademas, que las
personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a dicha
revocacion.

(iv)  Los Tenedores de CBFEs que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10%
o mas de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comin que
convoque a una Asamblea de Tenedores de CBFEs, especificando los puntos que deberan
tratarse en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs siempre y cuando no deban abstenerse de
votar en dicha Asamblea en virtud de un Conflicto de Interés; en el entendido que, no podran
incluirse rubros generales en el orden del dia tales como ‘“asuntos varios”, “otros asuntos”,
“asuntos generales” o similares y, por lo tanto, no podran someterse a votacion en dicha
Asamblea de Tenedores de CBFEs asuntos que no se encuentren contemplados en la
convocatoria respectiva salvo que se encuentren reunidos la totalidad de CBFEs en circulacion
y la totalidad de los Tenedores de CBFEs presentes den su consentimiento para el desahogo de
dichos puntos, excepto que el asunto a tratar sea la determinacion de la existencia de un Conflicto
de Interés por parte de algun Tenedor. El Representante Comun debera expedir la convocatoria
para que la Asamblea de Tenedores de CBFEs dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes
a la fecha en que reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comtin no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticion de
los Tenedores de CBFEs solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

v) En cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso, el Administrador y cuando
asi lo prevea el Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico, el Comité de Conflictos y/o el
Comité de Auditoria podran solicitar al Fiduciario o al Representante Comun que convoque a
una Asamblea de Tenedores de CBFEs especificando en su peticion los puntos del orden del dia
que en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs deberan tratarse, en términos de lo previsto en
el inciso (iv) anterior; en el entendido que, cuando el Fiduciario lleve a cabo la convocatoria
respectiva, debera obtener el visto bueno del Representante Comun previo a la publicacion de la
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misma, mismo que no podra ser negado sin causa justificada, y debera otorgarse o negarse (en
este ultimo caso justificando el motivo y sugiriendo el ajuste pertinente a la convocatoria para
su publicacion) en un plazo que no debera exceder de 3 (tres) Dias Habiles contados a partir de
que se le haya solicitado (y por el mismo medio); en el entendido, ademas, que si el
Representante Comun no manifiesta lo conducente dentro del plazo sefialado, se entendera que
otorga su visto bueno a la convocatoria respectiva, en los términos en los que le fue presentada.
El Fiduciario o el Representante Comun debera expedir la convocatoria para la Asamblea de
Tenedores de CBFEs respectiva dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes a la fecha en
que reciba la solicitud correspondiente. Si el Fiduciario o el Representante Comtin no cumplieren
con esta obligacion, el juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a
peticion del Administrador, podra expedir la convocatoria respectiva.

(vi) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores de CBFEs, ya sea que las mismas
se lleven a cabo por parte del Fiduciario o por el Representante Comtin, segin corresponda, se
publicaran una vez en cualquier periddico de amplia circulacion nacional y en el Sistema
Electrénico de la Bolsa, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que
la Asamblea de Tenedores de CBFEs deba reunirse.

(vii)  Los Tenedores de CBFEs que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10%
o mas de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comtn que
aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votacion en una Asamblea de Tenedores de CBFEs de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores de CBFEs no se consideren suficientemente informados y en la que tengan derecho a
votar conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores de CBFEs dentro de los 10 (diez) dias
naturales siguientes a la fecha en que reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comun
no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia competente del domicilio del
Fiduciario, a peticion de los Tenedores de CBFEs solicitantes, podra expedir la convocatoria
respectiva.

(viii) Los Tenedores de CBFEs que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 20%
o mas de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores de CBFEs, en la que hubieren tenido
derecho a emitir su voto, siempre y cuando los Tenedores de CBFEs que pretendan oponerse no
hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores de CBFEs respectiva o, habiendo concurrido a
ella, hayan votado en contra de las resoluciones sobre las cuales tenian derecho a emitir su voto,
y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando
en dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido, y los
conceptos de violacion. La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un
juez de primera instancia, siempre que los Tenedores de CBFEs impugnantes otorguen una
fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los
Tenedores de CBFEs por la ingjecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia fuere
declarada infundada o la oposicion fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte con
motivo de la oposicion surtira efectos respecto de todos los Tenedores de CBFEs. Todas las
oposiciones en contra de una misma resolucion deberan decidirse en una sola sentencia.

(ix)  Para concurrir a una Asamblea de Tenedores de CBFEs, los Tenedores de CBFEs
deberan entregar al Representante Comuin las constancias de deposito que expida el Indeval, asi
como el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segln sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas tardar 1
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(un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs deba
celebrarse. Los Tenedores de CBFEs podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores
de CBFEs por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por
cualquier otro medio autorizado por la Legislacion Aplicable.

(%) Cada Asamblea de Tenedores de CBFEs serd presidida por el Representante Comun,
quien ademas llevara y coordinard el desahogo de la misma, y en ella, los Tenedores de CBFEs
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los CBFEs de los que sean
titulares, computandose 1 (un) voto por cada CBFE en circulacion con derecho a votar respecto
del asunto en cuestion. El Representante Comtin designara a las personas que actuaran como
secretario y escrutador(es) en las Asambleas de Tenedores de CBFEs correspondientes.

(x1) El secretario de la Asamblea de Tenedores de CBFEs debera levantar un acta reflejando
las resoluciones adoptadas por los Tenedores de CBFEs. En el acta se incluird una lista de
asistencia, firmada por los escrutadores y los Tenedores de CBFEs presentes. El Representante
Comun sera responsable de conservar el acta firmada de la Asamblea de Tenedores de CBFEs,
asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracion de la Asamblea de
Tenedores de CBFEs, los cuales podran ser consultados por los Tenedores de CBFEs en
cualquier momento, previa solicitud por escrito. Los Tenedores de CBFEs tendran derecho a
que, a su costo, el Representante Comtn les expida copias certificadas de dichos documentos.
El Representante Comun enviara al Fiduciario y al Administrador copia del acta de cada
Asamblea de Tenedores de CBFEs, junto con sus anexos y lista de asistencia, a mas tardar 10
(diez) Dias Habiles posteriores a la fecha de celebracion de la misma.

(xii))  Lainformacion y documentos relacionados con cada uno de los puntos del orden del dia
de una Asamblea de Tenedores de CBFEs deberan estar disponibles de forma gratuita en las
oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comun y/o en el domicilio que se indique en la
convocatoria respectiva, o en caso de que el Tenedor de CBFEs respectivo asi lo solicite por
escrito (habiendo previamente acreditado su tenencia de CBFEs, con las constancias de depdsito
que expida el Indeval y el listado de titulares que expida el intermediario financiero
correspondiente), enviados por correo electronico, para revision por parte de los Tenedores de
CBFEs con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de
dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs.

(xiii) Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores de CBFEs por
aquellos Tenedores de CBFEs que representen la totalidad de los CBFEs en circulacion con
derecho a emitir su voto, tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores de CBFEs, siempre que dichas resoluciones consten
por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun.

(xiv)  El Fiduciario, el Administrador y el Representante Comun tendran en todo momento el
derecho de asistir a cualquier Asamblea de Tenedores de CBFEs, con voz, pero sin derecho a
voto, por lo que dichas personas no tendran responsabilidad alguna relacionada con las
resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores de CBFEs.

(xv)  Los Tenedores de CBFEs que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 15%
o mas de los CBFEs en circulacion, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/ o en cualquier otro Documento de la Operacion o en la Legislacion Aplicable;
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(®)

en el entendido que, dicha accion prescribira en 5 (cinco) afios contados a partir de que se dio el
hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

(xvi) En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quorum
de instalacion especial, y el mismo no sea reunido, se podré tener como validamente instalada
dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs, exclusivamente para tratar aquellos asuntos previstos
en el orden del dia respecto de los cuales si se encuentren presentes o representados suficientes
CBFEs.

Los quérums de instalacion y votacion de las Asambleas de Tenedores de CBFEs se regiran

conforme a lo siguiente:

(1) Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (vii) siguientes, para que una Asamblea de
Tenedores de CBFEs se considere validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs los Tenedores de CBFEs que representen
al menos la mayoria de los CBFEs en circulaciéon con derecho a voto en la Asamblea de
Tenedores de CBFEs respectiva, y para que una Asamblea de Tenedores de CBFEs se considere
validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores de
CBFEs se considerard validamente instalada cuando estén presentes cualquier nimero de CBFEs
con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los CBFEs con
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs.

(i1) Para que una Asamblea de Tenedores de CBFEs que deba resolver sobre la remocion
y/o sustitucion del Administrador de conformidad con la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a),
sub-inciso (iii) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores de CBFEs que representen al menos el 66%
de los CBFEs en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores de CBFEs, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs seran
adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 66% de los CBFEs en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores de CBFEs.

(i)  Para que una Asamblea de Tenedores de CBFEs, que deba resolver sobre la remocion o
sustitucion del Representante Comun de conformidad con la Clausula Vigésima Tercera, inciso
(a), sub-inciso (xi) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de
primera convocatoria, los Tenedores de CBFEs que representen al menos el 75% de los CBFEs
en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores de
CBFEs, y para que una Asamblea de Tenedores de CBFEs se considere validamente instalada
en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores de CBFEs se considerara
validamente instalada cuando estén presentes al menos el 66% de los CBFEs en circulacion con
derecho a voto, y las resoluciones seran adoptadas validamente, en primera o ulterior
convocatoria, cuando se apruebe por el voto favorable de por lo menos el 66% de los CBFEs en
circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs.

(iv)  Para que una Asamblea de Tenedores de CBFEs que deba resolver sobre cualquiera de
los asuntos previstos en la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (vi) del Contrato de
Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores de CBFEs que representen al menos el 75% de los CBFEs en circulaciéon con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs, y las
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resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs seran adoptadas validamente, en
primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el
75% de los CBFEs en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores de
CBFEs.

) Para que una Asamblea de Tenedores de CBFEs que deba resolver sobre cualquiera de
los asuntos previstos en la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (x) del Contrato de
Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores de CBFEs que representen al menos el 95% de los CBFEs en circulaciéon con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs seran adoptadas validamente, en
primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el
95% de los CBFEs en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores de
CBFEs.

(vi)  Para que una Asamblea de Tenedores de CBFEs que deba resolver sobre cualquiera de
los asuntos previstos en la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (xiv) del Contrato
de Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores de CBFEs que representen al menos el 75% de los CBFEs en
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores de
CBFEs, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs seran adoptadas
validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de
por lo menos la mayoria de los CBFEs en circulacion con derecho a votar representados en dicha
Asamblea de Tenedores de CBFEs.

(©) Los Tenedores de CBFEs podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de
voto en Asambleas de Tenedores de CBFEs; en el entendido que, dichos convenios podran contener
opciones de compra o venta de CBFEs entre Tenedores de CBFEs, siempre y cuando estos estén sujetos
a lo previsto en la Clausula Tercera, inciso (a), sub-inciso (xx) del Contrato de Fideicomiso, asi como
cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos econdmicos de los CBFEs. La celebracion de
dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores de CBFEs al
Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través
del Sistema Electronico de la Bolsa, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En
dichos convenios se podra estipular la renuncia temporal por parte de los Tenedores de CBFEs a ejercer
su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico en los términos de la Clausula Vigésima
Cuarta, inciso (c) del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, dicho derecho podra ser ejercido
una vez que haya transcurrido el plazo acordado.

(d) Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision Inicial, el
Representante Comun, previa instruccion del Administrador, debera convocar a una Asamblea
de Tenedores de CBFEs (la “Asamblea Inicial”), la cual se debera celebrar tan pronto como sea
posible, en la cual se someta a consideracion de los Tenedores de CBFEs de CBFEs, (i) la
ratificacion de la calificacion de independencia de los Miembros Iniciales del Comité Técnico
que hayan sido nombrados como Miembros Independientes, para lo cual, la Asamblea de
Tenedores de CBFEs podra solicitar cualquier informacion y/o documentacion necesaria para
estar en condiciones de calificar dicha independencia (incluyendo, sin limitar, curriculums o
declaraciones escritas de dichos Miembros Iniciales del Comité Técnico); (ii) la ratificacion, sin
perjuicio del desahogo de cualquier otro asunto que le corresponda, de los Lineamientos de
Apalancamiento y aprobacion del limite maximo de Endeudamiento e indice de cobertura de
servicio de la deuda, conforme a lo establecido en la Clausula Décima Octava, incisos (a) y (b)
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del Contrato de Fideicomiso, y (iii) los demas asuntos que hayan sido debidamente presentados
para su discusion en dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

Facultades de la Asamblea de Tenedores de CBFEs

(a)

La Asamblea de Tenedores de CBFEs, tendra las siguientes facultades:

(1) discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificaciéon al Régimen de Inversion del
Patrimonio del Fideicomiso, mismo que debera cumplir en todo momento con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E;

(i1) discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Lineamientos de
Apalancamiento o aprobar o modificar cualesquier reglas para la contratacion de cualquier
crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, por el Administrador o a quien se
le encomienden dichas funciones en términos de lo previsto en los Documentos de la Operacion,
o el Fiduciario, y establecer el limite maximo de endeudamiento e indice de cobertura de servicio
de la deuda que el Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberan ser calculados de
conformidad con lo previsto en el Anexo AA de la Circular Unica de Emisoras, asi como conocer
para fines informativos el plan correctivo previamente aprobado por el Comité Técnico conforme
a la Clausula Décima Octava, inciso (c), sub-inciso (ii) del Contrato de Fideicomiso;

(iii)  discutir y, en su caso, aprobar la remocion y sustituciéon del Administrador y la
designacion del Administrador Sustituto conforme a los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracion;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento y/o modificacion a cualquier
esquema de compensacion o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del
Administrador o cualquier otro concepto en favor del Administrador;

V) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Fines del Fideicomiso;

(vi)  discutir y, en su caso, aprobar la terminacion anticipada o extension de la vigencia del
Fideicomiso de conformidad con la Clausula Vigésima, incisos (a) y (b) del Contrato de
Fideicomiso, respectivamente;

(vil)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emision Adicional de CBFEs y los términos de
la misma, incluyendo los términos y condiciones de dicha Emision Adicional, asi como el monto
o nimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos y el destino de los recursos derivados de dicha
Emision Adicional;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar las ampliaciones a las Emisiones Adicionales que
pretendan realizarse ya sea en el monto o en el nimero de CBFEs;

(ix)  discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra
destinar a la recompra de CBFEs, de conformidad con la Clausula Décima Segunda, inciso (a)(v)

del Contrato de Fideicomiso;

x) discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de los CBFEs en el RNV,
conforme a lo previsto en la fraccion III del Articulo 108 de la LMV;
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(xi)  discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/ o sustitucion del Representante Comun de
conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso;

(xii)  discutiry, en su caso, aprobar la remocion y/ o sustitucion del Fiduciario de conformidad
con lo establecido en la Clausula Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso;

(xiii)  discutir y, en su caso, aprobar los planes de compensacion, asi como cualesquiera
incrementos a los planes de compensacion, propuestos por el Administrador para los miembros
independientes del Comité Técnico, de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima
Cuarta, inciso (f) del Contrato de Fideicomiso;

(xiv)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Titulo de los CBFEs, o cualquier
otro Documento de la Operacién (distinto del Contratos de Compraventa), salvo por aquellos
supuestos en que, de conformidad con la Clausula Trigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso
no se requiere consentimiento de los Tenedores de CBFEs. Lo anterior en el entendido que, para
modificar cualesquier quorums establecidos en la Clausula Vigésima Segunda, inciso (b), sub-
incisos (ii) a (vi) del Contrato de Fideicomiso, para que la Asamblea de Tenedores de CBFEs
autorice dichos cambios, se necesitara como minimo los quorums de votacion que sean
requeridos para que dichos asuntos sean validamente aprobados;

(xv)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier disminucién al porcentaje de distribucion del
Resultado Fiscal del Fideicomiso, sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E;

(xvi) discutir y calificar, previa propuesta del Comité de Conflictos, la independencia de los
Miembros Independientes, asi como su ratificacion, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, independientemente de quien los haya nombrado, y sus suplentes respectivos para
lo cual, la Asamblea de Tenedores de CBFEs podra solicitar cualesquiera documentos e/o
informacion necesarios para estar en posibilidad de calificar dicha independencia;

(xvii) discutir y, en su caso, aprobar la revocacion de todos los miembros del Comité Técnico
de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Cuarta, inciso (d), sub-inciso (ii) del
Contrato de Fideicomiso;

(xviil) discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier tercero especialista que
considere conveniente y/o necesario para auxiliar al Fiduciario y/o al Representante Comun en
el cumplimiento de sus obligaciones de verificacion, de conformidad con la Clausula Trigésima
Segunda, del Contrato de Fideicomiso;

(xix) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Presupuesto Operativo Anual
que proponga el Administrador en términos de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y del
Contrato de Administracion, salvo en caso de que dicha modificacion haya sido aprobada por el
Comité de Conflictos para reflejar cualquier ajuste en el INPC; en el entendido que, se requerira
adicionalmente del consentimiento del Administrador;

(xx)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier adquisicion o transmision que genere una
tenencia de al menos el 40% de los CBFEs;

(xxi) discutiry, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad
con la Clausula Trigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso;
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(xxii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo, sin limitar, aquellos
presentados por el Administrador, el Comité de Auditoria, el Comité de Conflictos y el Comité
Técnico o cualquier asunto que afecte los derechos de los Tenedores de los CBFEs;

(xxiil) discutir y, en su caso, aprobar cualquier adquisiciéon o enajenacion de bienes o activos
que pretenda realizarse, directamente por el Fideicomiso, cuando represente el 20% o mas del
Patrimonio del Fideicomiso, con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de
manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacion, o exista un convenio o compromiso para llevar a cabo dicha
operacion en un periodo mayor a los 12 (doce) meses, pero que pudieran considerarse como una
sola. Lo anterior, en el entendido que aquellas adquisiciones o enajenaciones de bienes o activos
a que se refiere este numeral que por su naturaleza tuvieren que ser presentadas y aprobadas por
la Asamblea de Tenedores de CBFEs y no fueran aprobadas por dicho érgano, sin importar si el
monto de las mismas se modificare al grado de no llegar a dicho umbral, deberan ser aprobadas
en todo caso por la Asamblea de Tenedores de CBFEs; y

(xxiv) discutiry, en su caso, aprobar cualquier actualizacion de la Tasa Minima de Rendimiento
(segin dicho término se define mas adelante) propuesta por un tercero independiente
seleccionado por el Administrador, previa opinion favorable del Comité de Conflictos.

(b) Los Tenedores de CBFEs o el Administrador podran hacer notar posibles Conflictos de Interés,
incluyendo, sin limitacion, respecto de cualquiera de los asuntos que se enumeran en el inciso (a) anterior,
ya sean propios o de cualquier Tenedor de CBFE presente ante dicha Asamblea de Tenedores de CBFEs
(en el entendido de que éste debera proveer a la Asamblea de Tenedores de CBFEs los detalles e
informacion necesaria respecto del posible Conflicto de Interés, salvo que se encuentre obligado legal o
contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al respecto, en cuyo caso no estard obligado a
revelar los detalles del mismo), en cuyo caso, la resolucion respecto de si efectivamente existe un
Conflicto de Interés quedara sujeta a la votacion de los Tenedores de CBFEs presentes en dicha
Asamblea de Tenedores de CBFEs, en el entendido que, unicamente para efectos de la resolucion
respecto de si efectivamente existe un Conflicto de Interés de parte del Tenedor de CBFEs
correspondiente, los CBFEs que sean propiedad del Tenedor de CBFEs que tenga un posible Conflicto
de Interés, asi como los CBFEs del Tenedor de CBFEs que, en su caso, haya hecho notar el posible
Conflicto de Interés de cualquier Tenedor, no computaran para efectos del calculo de los quorums
requeridos para instalar y votar en la Asamblea de Tenedores de CBFEs correspondiente, y si la mayoria
de los Tenedores de CBFEs presentes califican que efectivamente existe un Conflicto de Interés, dicho(s)
Tenedor(es) no tendran derecho de voto en las Asambleas de Tenedores de CBFEs respectivas respecto
de los asuntos que tengan Conflicto de Interés, debiendo revelar la existencia de dicho conflicto y
abandonar la asamblea hasta que dicho asunto hubiere sido deliberado y votado; en el entendido,
adicionalmente que, (1) los CBFEs de los que dicho Tenedor de CBFEs sea titular no seran contados
para efectos de los requisitos de quérum de instalacion y votacion aplicables a dicho asunto, y (2) un
Tenedor de CBFEs que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una Asamblea de Tenedores
de CBFEs, pero que si tenga derecho a voto sobre los demas asuntos a ser tratados dentro de dicha
Asamblea de Tenedores de CBFEs, podra regresar a dicha asamblea, una vez que los asuntos en los que
no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los demas Tenedores de CBFEs. En caso de que,
en una Asamblea de Tenedores de CBFEs, la totalidad de los Tenedores de CBFEs no pudieren votar
respecto de un asunto como resultado de un conflicto de interés, el Comité de Conflictos tomara la
determinacion respectiva en relacion con dicho asunto.

Adicionalmente, en caso de que la totalidad de los Tenedores de CBFEs que tengan derecho a votar sobre
la existencia del Conflicto de Interés respectivo, se abstengan de votar respecto de la existencia de un
posible Conflicto de Interés, se entendera que no existe tal Conflicto de Interés y los CBFEs del Tenedor
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de CBFEs respectivo volveran a computar para efectos del calculo de los quérums requeridos para
instalar la Asamblea de Tenedores de CBFEs correspondiente y para la votacion del respectivo punto en
el orden del dia. Lo anterior sin perjuicio de la obligacion que tiene cada Tenedor de CBFEs de revelar
por si mismo cualquier posible Conflicto de Interés que pudiera tener respecto de algin punto del orden
del dia que se pretenda discutir y/o votar, en cuyo caso se tendra que abstener de participar en la votacion
y de estar presente en la sesion respectiva y su tenencia no computara para la determinaciéon del quorum
correspondiente. El presente procedimiento aplicara, en la medida de lo posible, para las sesiones del
Comité Técnico o cualquier otro 6rgano previsto en el Fideicomiso.

() Queda prohibido presentar al Comité Técnico, para su aprobacion, cualesquier asuntos que
impliquen una adquisicion o enajenacion de bienes o activos que pretenda realizarse y sean previamente
rechazados por la Asamblea de Tenedores de CBFEs si los términos del proyecto de dicho asunto fueron
modificados en el sentido de reducir el monto por debajo del 20% del Patrimonio del Fideicomiso o
cualquier otro sentido que busque evadir o ir en contra de la decision de la Asamblea de Tenedores de
CBFEs por medio del Comité Técnico, para lo cual, dicho asunto, y cualquier asunto relacionado con el
mismo, tendra que ser presentado nuevamente ante la Asamblea de Tenedores de CBFEs para su
discusioén y, en su caso, aprobacion.
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2.7 Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacidn, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision de los CBFEs a que hace referencia el presente Suplemento:

NOMBRE PAPEL DESEMPENADO EN LA OPERACION

Actinver Emisor

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver

mi p .-P) Fideicomitente y Administrador

México Infrastructure Partners F1, S.A.P.I. de
C.V.

oldman . .
Intermediario Colocador en México
achs

Goldman Sachs México, Casa de Bolsa, S.A.
de C.V.
BofA SECURITIES ’/;}? Intermediario Colocador en México

Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa

B BV/\ Intermediario Colocador en México
Casa de Bolsa
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México

RITCH Asesor Legal Externo del Emisor
MUELLER
Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.
—
( A Asesor Legal Externo del Emisor (respecto de
) asuntos de la Emision relacionados con las
Cervantes Estudio de Abogados, S. de R.L. de Sociedades Elegibles Iniciales y en la
C.V. Operacion CIBSA)
M 1 1 b dan k Asesor Legal Internacional Externo del
Milbank LLP )
Emisor
CREEI
S ANE A e UL Asesor Fiscal Externo del Emisor
BIEA Y PMBIBUEE

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.
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NOMBRE PAPEL DESEMPENADO EN LA OPERACION
CREELEI

CARCIA-CUELLAR
BIEA Y ENRIQUER

Asesor Legal Externo de los Intermediarios

Colocadores en México
Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Sim pson Asesor Legal Internacional Externo de los
Intermediarios Colocadores en México

Simpson Thacher & Bartlett LLP

MONEX

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero

Deloitte.
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Representante Comun

Auditor Externo

Ramoén Gerardo Colosio Cordova, es la persona encargada de la relacion con inversionistas por parte
del Administrador y podra ser localizada en Paseo de las Palmas, No. 1005, Oficina 301, Col. Lomas de
Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, teléfono 55-5292-4772 y correo
electronico geolosio@fibraexi.com.

Ninguna de las personas sefialadas anteriormente tiene un interés econdmico en la operacion descrita en
el presente Suplemento.
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3. INFORMACION FINANCIERA

La informacién financiera contenida en la presente seccion del Suplemento, la cual se incorpora por
referencia a través del Reporte Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la
CNBYV y la Bolsa el 30 de abril de 2026, corresponde y es consistente con las cifras contenidas en los
estados financieros intermedios consolidados condensados del Emisor al 31 de marzo de 2026, no
auditados, y por los periodos de tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2026 y 2025, no auditados,
e informe de los auditores independientes del 13 de mayo de 2026, que se adjuntan al presente
Suplemento como Anexo 2.4.

3.1 Informacion Financiera Seleccionada del Fideicomiso

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de
2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 del Emisor
presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de 2026, en la Seccion “425000-NBIS4—
INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO—Informacién financiera seleccionada del
fideicomiso”, mismos que podran consultarse en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la
pagina de internet de la CNBYV en la siguiente direcciéon www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del
Emisor en www.fibraexi.com.

3.2 Informe sobre Créditos Relevantes del Fideicomiso

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de
2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 del Emisor
presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de 2026, en la Seccion “425000-NBIS4—
INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO—Informe de créditos relevantes del
fideicomiso”, mismos que podran consultarse en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la
pagina de internet de la CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del
Emisor en www.fibraexi.com.

33 Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de
2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 del Emisor
presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de 2026, en la Seccion “425000-NBIS4—
INFORMACION FINANCIERA—Comentarios y anélisis de la administracién sobre los resultados de
operacion (fideicomiso)”, mismos que podran consultarse en la pagina de internet de la Bolsa
www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv y la
pagina de internet del Emisor en www.fibraexi.com.

3.3.1 Resultados de la operacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de
2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 del Emisor
presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de 2026, en la Seccion “425000-NBIS4—
INFORMACION FINANCIERA— Resultados de la operacion del fideicomiso”, mismos que podran
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consultarse en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en
la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del Emisor en www.fibraexi.com.

3.3.2 Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de
2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 del Emisor
presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de 2026, en la Seccion “425000-NBIS4—
INFORMACION FINANCIER A—Situacion financiera, liquidez y recursos de capital del fideicomiso”,
mismos que podran consultarse en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de
internet de la CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del Emisor en
www.fibraexi.com.

3.3.3 Control interno

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de
2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 del Emisor
presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de 2026, en la Seccion “425000-NBIS4—
INFORMACION FINANCIERA—Control interno del fideicomiso”, mismos que podran consultarse en
la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBYV en la siguiente
direccion www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del Emisor en www.fibraexi.com.

34 Informacion Financiera Seleccionada de las Sociedades Respecto de las Cuales el
Fideicomiso Invierta o Adquiera Titulos Representativos de su Capital Social, que no se
consoliden en la Informacion Financiera del Fideicomiso

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de
2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 del Emisor
presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de 2026, en la Seccion “425000-NBIS4—
INFORMACION FINANCIERA—Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de
las cuales el fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se
consoliden en la informacion financiera del fideicomiso”, mismos que podran consultarse en la pagina
de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del Emisor en www.fibraexi.com.

35 Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacion correspondiente a esta seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral del Primer Trimestre de 2026 del Emisor presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de abril de
2026 y al Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 del Emisor
presentado a la CNBV y Bolsa el 30 de marzo de 2026, en la Seccion “425000-NBIS4—
INFORMACION FINANCIERA—Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas del
fideicomiso”, mismos que podran consultarse en la pagina de internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, la
pagina de internet de la CNBYV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del
Emisor en www.fibraexi.com.
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4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL
4.1. Resumen del Contrato de Compraventa CIBSA

Con fecha 13 de junio de 2025, entre otras partes, el Emisor y Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, actuando tnica y exclusivamente como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable numero F/4863 (“FMX”, y conjuntamente con el Fideicomiso, los
“Compradores CIBSA”), como compradores de CIBSA, México Proyectos y Desarrollos, S.A. de C.V.
(“MPD”), México Compaiiia Constructora, S.A. de C.V. (“MCC”), y Grupo México, S.A.B. de C.V.
(“Grupo México”, y conjuntamente como vendedores con MPD y MCC, los “Vendedores™), celebraron
un contrato de compraventa de acciones, con la comparecencia de, entre otros, Concesionaria de
Infraestructura del Bajio, S.A. de C.V. (“CIBSA”) y Operadora de Infraestructura del Bajio, S.A.P.I. de
C.V. (“OIBSA”) (segun el mismo fue modificado mediante primer convenio modificatorio de fecha 12
de septiembre de 2025, el “Contrato de Compraventa CIBSA”). Conforme al Contrato de Compraventa
CIBSA, en la fecha de cierre de la adquisicion, los Compradores adquirieron en conjunto acciones
representativas de una participacion mayoritaria en el capital social suscrito y pagado de CIBSA, previo
a la implementacion de ciertos actos corporativos.

4.1.1 Suscripcion de acciones adicionales en CIBSA

Con fecha 16 de abril de 2026, de manera subsecuente al cierre de la operacion objeto del Contrato de
Compraventa CIBSA, los Accionistas CIBSA llevaron a cabo diversos actos corporativos en los términos
acordados en el Contrato de Compraventa CIBSA, incluyendo la reclasificacion de las acciones
existentes representativas del capital social de CIBSA y un aumento en la parte variable del capital social
de CIBSA, que fue suscrito y pagado, en la misma fecha, por los Compradores CIBSA. Dichos actos
corporativos se llevaron a cabo de manera secuencial conforme al siguiente proceso:

1) Previo a la implementacion de los actos corporativos referidos, el capital social suscrito y
pagado de CIBSA estaba representado exclusivamente por Acciones Ordinarias distribuidas
de la siguiente manera: MCC era titular de acciones representativas de aproximadamente el
15.50% del capital social; MPD era titular de aproximadamente el 7.48%; el Emisor era
titular de aproximadamente el 39.28%; y FMX era titular de aproximadamente el 37.74%.
De forma que los Compradores CIBSA eran, en conjunto, titulares de aproximadamente el
77.02% del capital social de CIBSA, mientras que los Vendedores conservaban
aproximadamente el 22.98% restante.

(i1) En el mismo acto, los Accionistas CIBSA aprobaron la reforma integral a los estatutos
sociales de CIBSA para adoptar una estructura accionaria de tres series, y se reclasifico la
totalidad de las acciones entonces en circulacion conforme a las nuevas series

(iii)  Los Compradores CIBSA realizaron una aportacion a CIBSA por la cantidad de
$2,298,500,000.00 (dos mil doscientos noventa y ocho millones quinientos mil Pesos 00/100
M.N.), de la cual el Emisor aport6 el 51.0% y FMX el 49.0% restante.

Como resultado de los actos corporativos anteriores, el capital social suscrito y pagado de CIBSA quedd
y se encuentra actualmente representado por las siguientes clases de acciones:

(1) Acciones Ordinarias, suscritas por los Compradores CIBSA, con derechos corporativos y
econémicos plenos, incluyendo la facultad exclusiva de aprobar la implementacion del
Derecho de Amortizacion y el derecho a recibir dividendos de CIBSA una vez cubierto el
Dividendo Preferente correspondiente a las Acciones Especiales Serie B;
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(i1) Acciones Especiales Serie A, suscritas unicamente por los Accionistas GM con derecho de
voto pleno, derecho de aprobacion sobre ciertas Decisiones GM reservadas a los mismos,
Derecho de Amortizacion ejercible a partir de los 24 (veinticuatro) meses siguientes a la
fecha del Convenio entre Accionistas CIBSA, Derecho de Retiro, y derechos econdomicos
limitados a los recursos del Fideicomiso de Proyectos Estratégicos constituido conforme al
Convenio entre Accionistas CIBSA;y

(ii1) Acciones Especiales Serie B, suscritas por los Compradores CIBSA en las mismas
proporciones en que participan en las Acciones Ordinarias, con derecho de voto limitado en
términos del articulo 113 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, y con derecho a
recibir el Dividendo Preferente acumulado de hasta $3,000,000,000.00 (tres mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) de forma preferente frente al resto de las acciones.

En virtud de dichos actos, los Compradores CIBSA son tenedores de las Acciones Ordinarias y las
Acciones Especiales Serie B representativas del capital social suscrito y pagado de CIBSA, que
representan en su conjunto aproximadamente el 81.09% del capital social suscrito y pagado de CIBSA,
mientras que los Accionistas GM conservan aproximadamente el 18.91%.

En cuanto a la tenencia individual de cada Accionista de Control CIBSA: (i) el Emisor es titular del 51%
de las Acciones Ordinarias y del 51% de las Acciones Especiales Serie B de CIBSA, lo que representa
en conjunto aproximadamente el 41.35% del capital social suscrito y pagado de CIBSA; y (ii) FMX es
titular del 49% de las Acciones Ordinarias y del 49% de las Acciones Especiales Serie B de CIBSA, lo
que representa en conjunto aproximadamente el 39.73% del capital social suscrito y pagado de CIBSA.
Derivado de lo anterior, el Factor de Distribucion entre el Emisor y FMX resulta en que el 51% de las
distribuciones realizadas por CIBSA corresponderan al Emisor y el 49% restante a FMX, en congruencia
con su participacion relativa dentro del bloque de control.

Cabe sefialar que CIBSA es actualmente tenedor de aproximadamente el 99.998% de las acciones
representativas del capital social suscrito y pagado de OIBSA, mientras que el Emisor es tenedor directo
de aproximadamente el 0.002% restante. Considerando la tenencia directa del Emisor en CIBSA, el
Emisor tiene una tenencia indirecta de aproximadamente el 41.35% en OIBSA, entidad que actualmente
opera y mantiene la Autopista Salamanca-Leon.

En tanto las Acciones Especiales Serie B permanezcan en circulacion, sus titulares tendran derecho a
recibir el Dividendo Preferente, que en el caso del Emisor correspondera a aproximadamente el 51% del
total de las distribuciones realizadas por CIBSA por ese concepto. Asimismo, los Compradores CIBSA,
a través de su titularidad de Acciones Ordinarias y Acciones Especiales Serie B, cuentan con el Derecho
de Amortizacion para hacer que CIBSA amortice, con recursos propios de CIBSA, la totalidad de las
acciones en circulacion de CIBSA en poder de los Accionistas GM. Si los Compradores CIBSA
ejercieran dicho derecho, las Acciones Ordinarias representarian el 100% del capital social suscrito y
pagado de CIBSA, del cual aproximadamente el 51% corresponderia al Emisor y aproximadamente el
49% a FMX, y la totalidad de las Acciones Especiales Serie B se convertiran en Acciones Ordinarias.

Adicionalmente, las Acciones Especiales Serie B se convertiran en Acciones Ordinarias cuando ocurra
cualquiera de los siguientes supuestos, siempre que en dicha fecha las Acciones Especiales Serie A no
hayan sido amortizadas mediante el ejercicio del Derecho de Amortizacion o el Derecho de Retiro: (i)
se hayan invertido la totalidad de los Fondos para Proyectos Estratégicos; (ii) se haya pagado en su
totalidad el Dividendo Preferente correspondiente a las Acciones Especiales Serie B; o (iii) haya
transcurrido el Periodo de Proyectos Estratégicos. De igual forma, MPD y MCC, en su caracter de
Accionistas GM, cuentan con el Derecho de Retiro para hacer que CIBSA amortice la totalidad de las
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acciones en poder de los Compradores CIBSA, permitiéndoles salir de CIBSA en cualquier momento,
con cargo al patrimonio del Fideicomiso de Proyectos Estratégicos.

4.1.2 Contraprestacion por la Operacion CIBSA

La contraprestacion pagada por el Emisor por la Operacion CIBSA fue aproximadamente
$5,620,800,000.00 (cinco mil seiscientos veinte millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) (o
aproximadamente USD$312,200,000.00 (trescientos doce millones doscientos mil Doélares 00/100)).
Conforme al Contrato de Compraventa, la contraprestacion podria estar sujeta a un ajuste post-cierre (i)
en términos estandar para un mecanismo de /ockbox y (ii) en su caso, un ajuste exclusivamente a la baja
por $500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), que en dicho supuesto seria en
beneficio de los Compradores CIBSA, mismos que actualmente estan depositados en un fideicomiso,
como es usual para este tipo de operaciones, para asegurar la disponibilidad de los recursos, en
cumplimiento a lo establecido en el Contrato de Compraventa CIBSA. La porcion de la contraprestacion
correspondiente al Emisor fue financiada con el Crédito FEXI.

Previo al cierre del Contrato de Compraventa CIBSA las partes del mismo obtuvieron los
consentimientos de terceros requeridos para la consumacion de la adquisicion y suscripcion de acciones,
segtin se detalla en la Secciéon “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL
— 4.12 Autorizaciones obtenidas en relacion con la adquisicion de CIBSA ™.

4.2 Resumen de los Convenios entre Accionistas

Con motivo del cierre de la Operacion CIBSA, se celebraron los siguientes convenios entre accionistas
con el fin de regular la propiedad, administracion y conduccion del negocio de CIBSA:

4.2.1 Resumen del Convenio entre Compradores CIBSA

Con fecha 16 de abril de 2026, el Emisor y FMX, con la comparecencia de CIBSA, celebraron un
convenio entre accionistas de control (el “Convenio entre Compradores CIBSA”), cuyo objeto es regular
la relacion de los Compradores CIBSA con respecto a la propiedad y administracion de CIBSA, asi como
ciertos aspectos de la conduccion del negocio de la misma. En caso de cualquier discrepancia entre los
estatutos vigentes de CIBSA y el Convenio entre Compradores CIBSA, prevalecera lo previsto en el
Convenio entre Compradores CIBSA. El Convenio entre Compradores CIBSA estara vigente a partir de
la fecha de su firma y continuara vigente mientras el Emisor y FMX mantengan individualmente cuando
menos el 40% de las acciones representativas del capital social de CIBSA, y se terminard
anticipadamente mediante acuerdo por escrito de los Compradores CIBSA.

Conforme al Convenio entre Compradores CIBSA, existen ciertos asuntos reservados del consejo de
administracion tnicamente podran ser llevados a cabo por CIBSA si son aprobados con el voto favorable
de la mayoria de los miembros del consejo de administracion, que debera incluir el voto favorable de un
consejero designado por FMX. Dichos asuntos incluyen, entre otros: (a) el otorgamiento de gravamenes
sobre acciones, activos o derechos de CIBSA fuera del curso ordinario del negocio; (b) la creacion de
nuevas subsidiarias y celebracion de joint ventures con cualquier tercero; (¢) el otorgamiento de poderes
para actos de dominio; (d) cualquier modificacion o terminacion de instrumentos relacionados con la
Concesion CIBSA o licencias, permisos o autorizaciones gubernamentales fuera del curso ordinario del
negocio; (e) el inicio o terminacion de procesos judiciales o arbitrales contra autoridades
gubernamentales por montos mayores a $25,000,000.00 (veinticinco millones de Pesos 00/100 M.N.);
(f) cualquier modificacion, reexpresion, renuncia, rescision o terminacion del Contrato de Operacion,
Mantenimiento y Conservacion CIBSA-OIBSA o del Contrato de Servicios Administrativos OIBSA-
Quantum; (g) variaciones al presupuesto de operacion, mantenimiento y conservacion anual o
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multianual, o al plan de negocios o programa de mantenimiento mayor, salvo incrementos de hasta el
7% en sus componentes; (h) aprobaciones de inversiones de capital no contempladas en el presupuesto
de operacion, mantenimiento y conservacion anual; (i) la celebracion o modificacion de contratos por
montos mayores a $25,000,000.00 (veinticinco millones de Pesos 00/100 M.N.) fuera del curso ordinario
del negocio, o de cualquier contrato con partes relacionadas; (j) el nombramiento, ratificacion o
destitucion de auditores externos que no pertenezcan a alguna de las firmas conocidas como “Big 4” (es
decir, Deloitte, PwC, Ernst & Young y KPMGQG); (k) cambios materiales en politicas contables, fiscales
o de compensacion; (1) la contratacion, refinanciamiento o modificacion de deuda financiera; (m) el
otorgamiento de préstamos o financiamientos a terceros, subsidiarias, directivos o partes relacionadas;
(n) cualquier asunto relacionado con el cumplimiento de leyes anticorrupcion y antilavado de dinero; y
(o) cualquiera de los asuntos anteriores respecto de cualquier subsidiaria de CIBSA.

Asimismo, existen ciertos asuntos reservados de la asamblea inicamente podran llevarse a cabo si son
aprobados con el voto favorable de la mayoria de los Compradores CIBSA, que debera incluir el voto
favorable de FMX. Dichos asuntos incluyen, entre otros: (a) cualquier aumento, disminucidén o
reclasificacion del capital social; (b) cualquier recompra o redencion de instrumentos de capital de
CIBSA; (¢) cualquier fusién, escision o proceso de insolvencia, disolucion o liquidacion de CIBSA; (d)
cualquier cambio en el negocio preponderante o en el objeto social de CIBSA, o enmienda material a sus
estatutos; (e) cualquier variacion de derechos asociados a titulos representativos de capital o deuda de
CIBSA; (f) cualquier oferta publica de acciones; (g) cualquier modificaciéon en la composicion del
consejo de administracion; (h) modificaciones a la politica de distribuciones de CIBSA o distribuciones
inconsistentes con la misma; y (i) cualquier asunto reservado del consejo de administracion que se decida
llevar a la asamblea de Accionistas.

4.2.2 Resumen del Convenio entre Accionistas CIBSA

Con fecha 16 de abril de 2026, los Compradores CIBSA y los Accionistas GM, con la comparecencia de
CIBSA, celebraron un convenio entre accionistas (el “Convenio entre Accionistas CIBSA”), cuyo objeto
es regular la relacion de los Accionistas CIBSA con respecto a la propiedad y administracion de CIBSA,
asi como ciertos aspectos de la conduccion del negocio de la misma, incluyendo sin limitar el desarrollo
de Proyectos Estratégicos durante el Periodo de Proyectos Estratégicos. El Convenio entre Accionistas
CIBSA estara vigente a partir de la fecha de su firma y continuard vigente mientras existan Acciones
Especiales Serie A CIBSA en circulacién, y se terminard anticipadamente (i) mediante acuerdo por
escrito de los Accionistas CIBSA, o (ii) en la fecha en que no haya Acciones Especiales Serie A en
circulacion.

Conforme al Convenio entre Accionistas CIBSA, unicamente los Compradores CIBSA seran titulares
del derecho de preferencia para suscribir y pagar la parte proporcional que les corresponda en cualquier
aumento de capital de CIBSA, en tanto las Acciones Especiales Serie A no hayan sido convertidas en
Acciones Ordinarias de conformidad con el Convenio entre Accionistas CIBSA, sin que los Accionistas
GM puedan ejercer dicho derecho en tanto no ocurra dicha conversion. Los Accionistas GM no podran
vender, ceder o de cualquier otra forma transmitir, total o parcialmente, las Acciones Especiales Serie
A, salvo que cuenten con el consentimiento previo y por escrito de la mayoria de las Acciones Ordinarias
o que dicha transmision sea en favor de una o mas sociedades afiliadas de los propios Accionistas GM.
Los Compradores CIBSA, por su parte, podran transmitir sus Acciones Ordinarias y Acciones Especiales
Serie B sin restriccion alguna, sujeto a que el adquirente se obligue a respetar todos los acuerdos previstos
en el Convenio entre Accionistas CIBSA mediante la celebracion del convenio de adhesion
correspondiente. En todos los casos, cualquier transmision de Acciones debera realizarse en favor de una
persona moral mexicana.
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El Convenio entre Accionistas CIBSA prevé que, en tanto los Accionistas GM sean accionistas de
CIBSA e independientemente de la clase de Acciones de las que sean titulares, los siguientes asuntos
unicamente podran ser llevados a cabo por CIBSA con el voto favorable de la mayoria de los titulares
de Acciones Ordinarias y de la totalidad de los Accionistas GM (las “Decisiones GM”): (i) solicitar la
quiebra, concurso mercantil, disolucion y puesta en liquidacion de CIBSA; (ii) la transformacion o
cambio de régimen de capital de CIBSA; (iii) el cambio en el objeto social de CIBSA, salvo para dar
cumplimiento a la Concesion CIBSA, a la legislacion aplicable o a las Disposiciones Fiscales en Materia
de Fibra-E; (iv) la amortizacion de las Acciones Especiales Serie A de forma distinta al Derecho de
Amortizacion y salvo que dicha amortizacion sea consecuencia del ejercicio del Derecho de Retiro; (v)
cualquier reclasificacion, intercambio o conversion de acciones representativas del capital social de
CIBSA, distinta a las expresamente previstas en el Convenio entre Accionistas CIBSA; (vi) la emision
de acciones distintas a las Acciones Ordinarias, Acciones Especiales Serie A y Acciones Especiales Serie
B, y/u obligaciones y/o cualesquiera valores convertibles que pudieran afectar los derechos otorgados a
las Acciones Especiales Serie A y/o a los Accionistas GM; (vii) cualquier fusion, escision, reestructura
0 operacion similar que tenga como consecuencia la fusion, escision o transmision de las Acciones
CIBSA; (viii) la realizacion de cualquier oferta publica de acciones representativas del capital social de
CIBSA,; (ix) cualquier modificacion a los estatutos de CIBSA que modifique los derechos otorgados a
las Acciones Especiales Serie A y/o a los Accionistas GM; (x) la transmision, cesion, afectacion,
disposicion, transferencia o traspaso, bajo cualquier titulo, del uso, goce, propiedad o posesion de (a)
todos los activos de CIBSA, fuera del curso ordinario de sus negocios, o (b) de activos de CIBSA que,
al momento de la transmision o afectacion, en un acto o en una sucesion de actos tengan en lo individual
0 en su conjunto, un valor comercial equivalente a, o mayor de $100,000,000.00 (cien millones de Pesos
00/100 M.N.); (xi) la disposicion de los recursos depositados en el Fideicomiso de Proyectos
Estratégicos, excepto para (a) el pago de las Acciones Especiales Serie A como consecuencia del
ejercicio del Derecho de Amortizacion, y/o (b) el pago de distribuciones en favor de los tenedores de las
Acciones Especiales Serie A; (xii) la aprobacion de los Proyectos Estratégicos y el uso, destino, inversion
y disposicion de los Fondos para Proyectos Estratégicos necesarios para su desarrollo; (xiii) la forma en
que se reporte o gestione cualquier auditoria del Servicio de Administracion Tributaria relacionada con
las operaciones objeto del Contrato de Compraventa CIBSA que pudiera afectar a los Accionistas GM;
(xiv) la constitucion de cualquier gravamen no permitido conforme al Contrato de Compraventa CIBSA
sobre activos relacionados con los Fondos para Proyectos Estratégicos o sobre las Acciones Especiales
Serie A; y (xv) la contratacion de pasivos financieros que resulten en que la RCSD pro forma sea inferior
a 1.10x en algtin periodo futuro.

4.3 Caracteristicas de CIBSA

El Emisor realiza la Oferta Global con el objetivo de recibir los recursos suficientes para realizar la
amortizacion del financiamiento descrito en la seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E
INFORMACION ADICIONAL — 4.11 Financiamiento de CIBSA existente— 4.11.1 Resumen del Crédito
FEXT de este Suplemento que el Emisor asumio para llevar a cabo la adquisicion y suscripcion del 51%
de las Acciones Ordinarias y de las Acciones Especiales Serie B representativas del capital social de
CIBSA, Io cual corresponde a una participacion del Emisor de aproximadamente el 41.35% del capital
social suscrito y pagado de CIBSA, de conformidad con el Contrato de Compraventa CIBSA descrito en
la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.1 Resumen del
Contrato de Compraventa CIBSA” de este Suplemento, asi como los costos y gastos relacionados a dicho
financiamiento.

La siguiente tabla muestra la estructura corporativa del Emisor tras la consumacion de la adquisicion y

suscripcion del 51% de las Acciones Ordinarias y de las Acciones Especiales Serie B representativas del
capital social de CIBSA:
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Notas: (1) El Administrador de FEXI es México Infrastructure Partners F1, S.A.P.I de C.V. (2) FEXI adquirio el 41.35% de CIBSA pero

4.4 Concesion CIBSA

recibira el 51.0% del beneficio econémico.

CIBSA es la titular de la Concesion CIBSA, una concesion federal de largo plazo para construir, operar,
explotar, conservar y mantener la Autopista Salamanca — Ledn, ubicada en el Estado de Guanajuato. La
Concesion CIBSA Original fue otorgada por el Gobierno Federal, a través de la SICT, el 26 de mayo de
2011, por un plazo original de 30 (treinta) afios. Posteriormente, mediante la Primera Modificacion a la
Concesion CIBSA de fecha 8 de abril de 2024, entre otros, se extendio el plazo de vigencia de la
concesion a un total de 60 (sesenta) afios con vencimiento el 25 de mayo de 2071 y se actualizaron
diversos anexos, incluyendo las bases de regulacion tarifaria y la estructura de ingresos.

La Autopista Salamanca—Ledn es una autopista de cuota de cuatro carriles tipo A4, que forma parte del
corredor Querétaro—Ciudad Juarez, conectando el centro de México con la frontera con los Estados
Unidos de América en Ciudad Juarez, Chihuahua, frontera con El Paso, Texas. La via se ubica
integramente en el estado de Guanajuato y atraviesa, entre otros, los municipios de Salamanca, Irapuato,

Silao, Romita y Leodn.

De conformidad con la

Concesion CIBSA y la informacion financiera, técnica y operativa disponible,

las principales caracteristicas de la Concesion son las siguientes:

Nombre del activo

Autopista Salamanca—Ledn.

Tipo de activo

Autopista de cuota de cuatro carriles (tipo A4).

Ubicacion

Estado de Guanajuato, México.

Tipo de contrato

Titulo de concesion federal que otorga el derecho a construir, operar, explotar,
conservar y mantener una via de comunicacion de jurisdiccion federal.

Inicio de la
concesion

Mayo de 2011.

Plazo original

30 (treinta) afios.

Extension del plazo:

30 (treinta) afios adicionales autorizados mediante la Primera Modificacion a
la Concesion CIBSA en abril de 2024.

Conclusion de la

La concesion vence en mayo de 2071, con aproximadamente 47 (cuarenta y

Concesion: siete) afios restantes a la fecha del presente Suplemento.
Inicio de | Seccion I en diciembre de 2014; Seccion II en agosto de 2015.
operaciones:
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Longitud: Aproximadamente 81 (ochenta y wun) kilometros, de los cuales
aproximadamente 78 (setenta y ocho) kilémetros corresponden a las
secciones actualmente en operacion y alrededor de 3 (tres) kilometros
corresponden al ramal de conexion al Puerto Interior, cuya construccion se
encuentra en curso.

Inmueble El conjunto de bienes inmuebles federales sobre los cuales se construye y
Concesionado: opera la Autopista Salamanca—Le6n. En términos simples, esto incluye (i) el
derecho de via, (ii) la superficie de rodamiento, (iii) intersecciones, (iv)
estructuras, y (v) areas asociadas al funcionamiento de la autopista. El activo
concesionado es un bien de dominio publico federal, cuya titularidad
corresponde al Gobierno Federal y cuyo uso se otorga temporalmente a
CIBSA en términos de la Concesion CIBSA.

Régimen tarifario: | Tarifa de peaje autorizada por clase de vehiculo; ajustes anuales con base en
el INPC; incrementos reales autorizados para 2025, 2026 y 2027.
Contraprestacion Pago anual fijo equivalente a 0.5% de los ingresos brutos tarifados sin IVA,
pagadera a la SICT: | pagadero a la Tesoreria de la Federacion. Cuando los ingresos anuales
excedan el umbral de ingreso minimo aplicable en mas del 20%, el 50% de
dicho excedente sera pagadero al Gobierno Federal, conforme la seccion 4.7
“Mecanismo de Calculo de Ingresos Diferenciales con la SICT”.

Ingresos de Tarifas | $1,359 millones de Pesos.

1) 2
TDPA®Y 15,424.

Notas: (1) Afio terminado el 31 de diciembre de 2025.
(2) Excluye otros ingresos.

De conformidad con la Concesion CIBSA Original, la SICT otorgé en favor de CIBSA el derecho a
construir, operar, explotar, conservar y mantener la Autopista Salamanca—Ledn, incluyendo dos tramos
principales y un ramal de conexion:

(i) Tramo Carretero I: Inicia en el kilometro 0+000 en el entronque Cerro Gordo y concluye en
el entronque La Garrida/ITESI, con una longitud aproximada de 28 a 29 kilometros.

(ii)) Tramo Carretero II: Inicia en el entronque La Garrida/ITESI y se extiende hasta la zona
urbana del municipio de Leon, concluyendo en los bulevares Timoteo Lozano y Delta, con una
longitud aproximada de 49 kilémetros.

(iii)) Ramal Puerto Interior: Aproximadamente 3 (tres) kilometros, actualmente en construccion,
que conectara la autopista con el Puerto Interior y el Aeropuerto Internacional de Guanajuato.

De conformidad con la Concesion CIBSA, las obligaciones principales de CIBSA incluyen, entre otras:

(i) Construir, operar, explotar, conservar y mantener la Autopista Salamanca—Leon conforme a
las especificaciones técnicas incluidas en los anexos de la Concesion CIBSA, garantizando
niveles de servicio adecuados, y estandares de seguridad vial.

(i1)) En los términos establecidos en la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y la
Concesion CIBSA, cubrir al Gobierno Federal un pago anual fijo igual al 0.5% de los ingresos
brutos tarifados sin IVA del afio inmediato anterior derivados de la explotacion de la Autopista
Salamanca — Ledn durante el tiempo de vigencia de la Concesion CIBSA.
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(iii) Llevar a cabo la explotacion de la Autopista Salamanca — Leon conforme a las Bases de
Regulacion Tarifaria adjuntas a la Concesion CIBSA; en el entendido que, dicho esquema
tarifario se ajustard anualmente conforme al INPC y se debe cumplir con el procedimiento de
registro ante la SICT establecido en la Concesion CIBSA.

(iv) Compartir con el FONADIN y con el Gobierno Federal una porcion de los ingresos
diferenciales que se lleguen a generar por la Autopista Salamanca—Ledén conforme a los
términos, condiciones y parametros establecidos en el Anexo 17 de la Concesion CIBSA.

(v) Mantener fondos para obras adicionales y el fondo de reserva para mantenimiento y
conservacion conforme a lo requerido por la Concesion CIBSA.

Asimismo, CIBSA estd sujeta a obligaciones regulatorias en materia de estdndares de calidad, de
seguridad vial, cumplimiento ambiental, proteccion civil, fiscales, disposiciones de la SICT, y reportes
periodicos de operacion, mantenimiento, indicadores de desempefio y trafico.

La Concesion CIBSA también establece que se requiere la aprobacion de la SICT para efectos de que
CIBSA o sus accionistas puedan ceder, gravar, o transmitir bajo cualquier titulo sus acciones en el capital
social de CIBSA, dar en garantia o realizar cambios de control de CIBSA y para realizar modificaciones
a los estatutos sociales de CIBSA cuando las mismas recaigan sobre clausulas estatutarias que afecten
obligaciones a cargo de CIBSA en términos de la Concesion CIBSA o en la legislacion aplicable.

Mapa de la Autopista Salamanca — Ledn
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Fuente: Elaboracion interna del Administrador con base en informacion proporcionada por
CIBSA.

4.5 Primera Modificacion a la Concesion CIBSA

Mediante la Primera Modificacion a la Concesion CIBSA, de fecha 8 de abril de 2024, la SICT amplié
la vigencia original de la concesion por un plazo adicional de 30 (treinta) afos, de manera que la duracion
total de la Concesion CIBSA asciende a 60 (sesenta) afios contados a partir de mayo de 2011, con una
nueva fecha de terminacion el 25 de mayo de 2071. Esta extension se otorgd en reconocimiento a las
inversiones adicionales y sobrecostos incurridos durante la etapa de construccion y para lograr el
reequilibrio financiero de la concesion.

Asimismo, la Primera Modificacion a la Concesion CIBSA autorizé un esquema de incrementos reales
tarifarios adicionales para los afios 2025, 2026 y 2027, adicionales al mecanismo de ajuste anual por
inflacion. Conforme a dicho modificatorio, CIBSA tiene derecho a aplicar incrementos reales del (i)
5.0% a partir del 1 de enero de 2025, (ii) 5.5% a partir del 1 de enero de 2026, y (iii) 6.0% a partir del 1
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de enero de 2027, lo que representa un incremento real compuesto acumulado de aproximadamente
17.4%. Estos ajustes buscan reflejar de manera mas adecuada la estructura de costos, las inversiones
efectuadas y las proyecciones de ingresos de largo plazo del proyecto.

Finalmente, la Primera Modificacion a la Concesion CIBSA actualizd diversos anexos de la Concesion
CIBSA, incluyendo, entre otros, los Anexos 9 a 15,17 a 19, 24 y 26 a 29, abarcando las bases tarifarias,
parametros de operacion y mantenimiento, estructuras técnicas y financieras, asi como otros aspectos
regulatorios derivados del reequilibrio financiero aprobado.

4.6 Operacion, Mantenimiento y Servicios Administrativos

Con motivo del cierre de la Operacion CIBSA, se celebraron los siguientes contratos para regular la
operacion, mantenimiento, conservacion y administracion de la Autopista Salamanca-Leon:

4.6.1 Contrato de Operaciéon, Mantenimiento y Conservacion CIBSA-OIBSA

Con fecha 16 de abril de 2026, CIBSA, en su caracter de concesionaria conforme a la Concesion CIBSA,
y OIBSA, en su caracter de operador, celebraron un contrato de prestacion de servicios para la operacion,
mantenimiento y conservacion (el “Contrato de Operacion, Mantenimiento y Conservacion CIBSA-
OIBSA™). En virtud de dicho contrato, OIBSA es responsable de la operacion diaria de la Autopista
Salamanca-Leon, incluyendo el cobro de tarifas, la gestion y regulacion del transito, la atencion de
emergencias y la coordinacion con las autoridades competentes, garantizando la prestacion
ininterrumpida del servicio las veinticuatro horas del dia, los trescientos sesenta y cinco dias del afio.
Asimismo, OIBSA esta obligada a realizar todas las actividades de mantenimiento ordinario, periddico
y de conservacion necesarias para mantener la autopista en condiciones 6ptimas, de conformidad con los
estandares técnicos establecidos en la Concesion CIBSA, sus anexos y la normativa aplicable.

El Contrato de Operacion, Mantenimiento y Conservacion CIBSA-OIBSA también requiere que OIBSA
implemente controles y procedimientos internos de contabilidad, lleve un reporte diario de hechos y
sucesos trascendentes, y elabore informacion y registros detallados sobre niveles de trafico, incidentes
relevantes, estado de la infraestructura y otros indicadores de desempefio. Dichos reportes son puestos a
disposicion de CIBSA, del Fiduciario y de la SICT. OIBSA podré celebrar contratos adicionales con
proveedores para la realizacion de cualquier parte de los trabajos, siendo en todo caso la unica
responsable por la prestacion y realizacion de los mismos. Como contraprestacion por estos servicios,
OIBSA recibe honorarios equivalentes al 16% mas IVA del monto total de los costos y gastos mensuales
erogados con cargo a CIBSA, de conformidad con el presupuesto aprobado, sin que el total de costos,
gastos y honorarios pueda exceder el Presupuesto de Operacion, Mantenimiento y Conservacion vigente.
El presupuesto para 2026 asciende a $572,202,731 (quinientos setenta y dos millones doscientos dos mil
setecientos treinta y un Pesos 00/100 M.N.). Los honorarios son pagaderos dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la recepcion de la constancia fiscal correspondiente.

El Contrato de Operacion, Mantenimiento y Conservacion CIBSA-OIBSA entrara en vigor a partir de
su firma y permanecera vigente durante el tiempo necesario para la prestacion de los servicios conforme
a la Concesion CIBSA, previéndose su terminacidon anticipada en caso de incumplimiento material de
OIBSA, mediante aviso por escrito con un plazo maximo de treinta dias naturales. En caso de que la
Concesion CIBSA termine por cualquier causa, el Contrato de Operacion, Mantenimiento y
Conservacion CIBSA-OIBSA terminard automaticamente, sin perjuicio de las obligaciones de pago o
indemnizacion pendientes.
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4.6.2 Contrato de Servicios Administrativos OIBSA-Quantum

Con fecha 16 de abril de 2026, OIBSA, como cliente, y Quantum, como prestadora de servicios,
celebraron un contrato de prestacion de servicios administrativos (el “Contrato de Servicios
Administrativos OIBSA-Quantum™), en virtud del cual Quantum est4 obligada a proporcionar servicios
de carécter administrativo relacionados con la gestion y administracion de la Autopista Salamanca-Ledn,
con recursos y personal propios y bajo su exclusiva direccion y responsabilidad.

Los servicios proporcionados por Quantum a OIBSA comprenden, de manera enunciativa mas no
limitativa, las siguientes categorias: (i) servicios de asesoria operacional, consistentes en la planificacion
de operacion y mantenimiento, reporte operacional, planeacion de mantenimiento mayor y menor,
gestion electromecanica y de sistemas, y gestion medioambiental; (ii) servicios de gestion de activos,
incluyendo la administracion y supervision de los activos de infraestructura asociados a la Concesion
CIBSA y el control de mantenimiento mayor y construccion; (iii) servicios administrativos, relativos al
soporte en la administracion de recursos humanos, contabilidad financiera, adquisiciones y acceso a
registros historicos; (iv) servicios de finanzas corporativas, consistentes en administracion financiera,
gestion de tesoreria y flujo de efectivo, y reporte al Consejo de Administracion; (v) servicios legales,
incluyendo apoyo juridico en asuntos relacionados con la operacion y cumplimiento regulatorio de
OIBSA y administracion de contratos y registros; (vi) servicios de auditoria, consistentes en el apoyo en
la implementacion de controles internos y monitoreo del cumplimiento de politicas y procedimientos; y
(vii) servicios de tecnologias de la informacion, relativos al soporte tecnoldgico, software,
telecomunicaciones y soporte a usuarios para los sistemas operativos y de gestion de OIBSA.

Como contraprestacion por los servicios prestados, Quantum recibira una compensacion equivalente al
16% mas IVA del monto total de los costos y gastos mensuales erogados directa o indirectamente con
cargo a OIBSA por el suministro de todos los bienes y servicios objeto del Contrato de Servicios
Administrativos OIBSA-Quantum. Dicha contraprestacion es pagadera dentro de los 10 (diez) Dias
Habiles siguientes a la presentacion de la factura correspondiente.

4.7 Mecanismo de Calculo de Ingresos Diferenciales con FONADIN y la SICT

Comparticion de ingresos con FONADIN

El Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN) otorgd una subvencion al proyecto, condicionado a
que, si el proyecto resultaba mejor de lo previsto, se estableceria un mecanismo mediante el cual el
FONADIN pudiera recuperar parcial o totalmente la subvencion otorgada.

De conformidad con la Concesion CIBSA, CIBSA esta obligada a compartir con el FONADIN una
porcion de los ingresos diferenciales generados por la Autopista Salamanca — Leon conforme a los
términos y condiciones establecidos en el Anexo 17 de la Concesion CIBSA. Cuando los ingresos por
concepto de cuota anuales excedan el ingreso por concepto de cuota calculados a partir del Estudio de
Asignacion y Prondstico de Transito Referencia, en mas del 20%, CIBSA debera entregar al FONADIN,
por concepto de recuperacion el 50% de dicho excedente por encima del 20% del umbral del ingreso
minimo, dentro de los 3 meses siguientes al cierre del ejercicio correspondiente.

Comparticion de Ingresos con el Gobierno Federal

Una vez recuperada la subvencion del FONADIN, CIBSA y el Gobierno Federal compartiran los
ingresos diferenciales que resulten conforme a la metodologia establecida en el Anexo 17 de la
Concesion CIBSA
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Cuando los ingresos por concepto de cuota anuales excedan el ingreso minimo de referencia sefialado
mas adelante en mas del 20% (i) con anterioridad al afio 2041, a partir del Estudio de Asignacién y
Pronostico de Transito de Referencia; y (ii) en o con posterioridad al afio 2041, a partir del Cuadro 1 del
Anexo 17 de la Concesion CIBSA, CIBSA debera entregar al Gobierno Federal, en la misma fecha en
que realice el pago de la contraprestacion correspondiente al Gobierno Federal conforme a la Concesion
CIBSA, por concepto de recuperacion el 50% de dicho excedente por encima del 20% del umbral del
ingreso minimo.

A continuacion se presenta la tabla de ingresos minimos anuales de referencia conforme al Cuadro 1 del

Anexo 17 de la Concesion CIBSA:

Ingresos Brutos Anuales para el calculo del pago de Participacion de Ingresos
(Participacion Extraordinaria de Ingresos) con el Gobierno Federal
Pesos reales a precios de mayo de 2011
Ao Ingresos con IVA Ingresos sin IVA
2023 560,616,735.23 483,290,288.99
2024 575,558,245.13 496,170,900.98
2025 590,912,649.02 509,407,456.05
2026 606,407,369.33 522,764,973.56
2027 622,342,418.43 536,502,084.86
2028 638,731,418.67 550,630,533.34
2029 655,588,450.46 565,162,457.29
2030 672,928,068.90 580,110,404.23
2031 689,769,908.45 594,629,231.42
2032 707,043,747.23 609,520,471.75
2033 724,760,910.10 624,793,888.01
2034 742,933,024.63 640,459,503.99
2035 761,572,029.40 656,527,611.55
2036 781,790,473.25 673,957,304.53
2037 802,583,983.00 691,882,743.96
2038 823,970,173.80 710,319,115.34
2039 845,967,241.44 729,282,104.69
2040 868,593,982.83 748,787,916.23
2041 875,584,818.00 754,814,498.28
2042 882,634,466.78 760,891,781.70
2043 889,743,443.02 767,020,209.50
2044 896,912,265.21 773,200,228.63
2045 904,141,456.52 779,432,290.11
2046 911,431,544.84 785,716,849.00
2047 918,783,062.79 792,054,364.47
2048 926,196,547.82 798,445,299.84
2049 933,672,542.23 804,890,122.61
2050 941,211,593.19 811,389,304.47
2051 948,814,252.83 817,943,321.41
2052 956,481,078.26 824,552,653.67
2053 964,212,631.61 831,217,785.87
2054 972,009,480.09 837,939,206.97
2055 979,872,196.04 844,717,410.38
2056 987,801,356.96 851,552,893.93
2057 995,797,545.58 858,446,159.98
2058 1,003,861,349.89 865,397,715.42
2059 1,011,993,363.19 872,408,071.72
2060 1,020,194,184.16 879,477,744.97

91




Ingresos Brutos Anuales para el calculo del pago de Participacion de Ingresos
(Participacion Extraordinaria de Ingresos) con el Gobierno Federal
Pesos reales a precios de mayo de 2011
Aiio Ingresos con IVA Ingresos sin IVA
2061 1,028,464,416.88 886,607,255.93
2062 1,036,804,670.90 893,797,130.09
2063 1,045,215,561.29 901,047,897.66
2064 1,053,697,708.68 908,360,093.69
2065 1,062,251,739.31 915,734,258.02
2066 1,070,878,285.10 923,170,935.43
2067 1,079,577,983.70 930,670,675.61
2068 1,088,351,478.53 938,234,033.21
2069 1,097,199,418.82 945,861,567.95
2070 1,106,122,459.72 953,553,844.58
2071 1,115,121,262.27 961,311,432.99

DONDE:

Pl,:

IA,;:

1A;3011:

INPC,:

INPCZOII:

I max [(I; —1.2xIA;), 0]
t =
2

Participacion de Ingresos del afio t
Ingresos sin IVA percibidos por la Autopista Salamanca — Ledn en el afio t

Ingresos sin IVA establecidos en la tabla del Anexo 17 para el afio t, a precios
corrientes, calculados de la siguiente manera:

INPC,

1A, = 1A X ———
t £,2011 INPCyor,q

Ingresos sin IVA establecidos en la tabla del Anexo 17 para el afio t, a precios de
mayo de 2011

Indice Nacional de Precios al Consumidor del mes de diciembre del afio t

75.159264

4.8 Descripcion técnica

La Autopista Salamanca—Leon es una via de altas especificaciones, clasificada como tipo A4, lo que
implica la existencia de cuatro carriles de circulacion, dos por sentido, y una plataforma disefiada para
velocidades maximas de operacion cercanas a los 110 kildmetros por hora, salvo en aquellos tramos
donde la sefalizacion establezca limites menores por razones de seguridad o disefio geométrico. La
infraestructura de peaje comprende dos plazas troncales ubicadas estratégicamente en las zonas de
Mendoza y Puerto Interior, asi como una plaza auxiliar ubicada en Romita. Adicionalmente, se encuentra

en desarrollo una nueva plaza auxiliar asociada al ramal de conexion hacia el Puerto Interior.

El sistema de cobro de peaje opera bajo un esquema cerrado, en el que el monto a pagar por el usuario
se determina en funcion del tramo efectivamente recorrido. El cobro puede realizarse en efectivo o
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mediante sistemas electronicos de telepeaje, lo que permite mejorar la eficiencia operativa y agilizar los
tiempos de transito a través de las plazas de cobro.

4.9 Tarifas de la Autopista Salamanca—Ledn
4.9.1 Tarifas promedio de la Autopista Salamanca—Leo6n

La siguiente tabla presenta la tarifa promedio de peaje, en Pesos, de la Autopista Salamanca—Ledn para
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023:

Afio Tarifa
2023 366.80
2024 366.80
2025 389.00

4.9.2 Tarifas de la Autopista Salamanca—Ledn para 2026

De conformidad con el oficio de tarifas autorizado por la SICT emitido el 20 de enero de 2026, las tarifas
por recorrido completo de la Autopista Salamanca—Leon, incluyendo el impuesto al valor agregado,
vigentes a partir del 21 de enero de 2026, son las siguientes: (i) $86.00 (ochenta y seis Pesos 00/100
M.N.) para vehiculos de Clase M; (ii) $174.00 (ciento setenta y cuatro Pesos 00/100 M.N.) para vehiculos
de Clase A; (iii) $399.00 (trescientos noventa y nueve Pesos 00/100 M.N.) para vehiculos de Clase B2—
B4; (iv) $399.00 (trescientos noventa y nueve Pesos 00/100 M.N.) para vehiculos de Clase C2—C4; (v)
$545.00 (quinientos cuarenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) para vehiculos de Clase C5-C6; (vi) $727.00
(setecientos veintisiete Pesos 00/100 M.N.) para vehiculos de Clase C7—C9; y (vii) $86.00 (ochenta y
seis Pesos 00/100 M.N.) por eje excedente adicional. Estas tarifas reflejan los ajustes por inflacién
correspondientes, asi como los incrementos reales autorizados en la Primera Modificacion a la Concesion
CIBSA.

4.10 TPDA
A continuacion, se presenta el TPDA de la Autopista Salamanca—Leo6n para los periodos presentados:

e Ingraed Tolal de Condimierei!! [l Lgire™ [l Pinadc™

Adauiscrdn aruncieds o 13 de junio de 2035 y
carrada & 16 de bl de 2076 24.5%

’— 4.0 TCAC —#
325 ; 15,424

02 03 2024 2025 UM 1T26

Fuente: Elaborado por el Administrador con informacion interna y con la informacion de los Estudios de Trafico de VTM.
Notas: (1) % de los ingresos totales del 2025 de las concesiones de FEXI, incluyendo CIBSA. (2) Los vehiculos Clase A y Clase B se
clasifican como “Ligeros”. (3) Los vehiculos Clase CU, CAl y CA2 se clasifican como “Pesados”.
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4.11 Financiamiento de CIBSA existente

A nivel de proyecto, CIBSA mantiene un financiamiento de largo plazo otorgado por Inbursa,
denominado en unidades de inversion (UDIs) de conformidad con el contrato de crédito celebrado el 14
de junio de 2018 (el “Crédito CIBSA”). Al 31 de diciembre de 2025, el saldo insoluto de dicho
financiamiento ascendia a aproximadamente $4,634,736,924.20 (cuatro mil seiscientos treinta y cuatro
millones setecientos treinta y seis mil novecientos veinticuatro Pesos 20/100 M.N.) (equivalentes a
aproximadamente 534,856,311 UDIs).

El Crédito CIBSA devenga intereses a una tasa fija del 5.90% anual en UDIs y cuenta con un plazo
remanente aproximado de 15 (quince) afios. El financiamiento incorpora un mecanismo de barrido de
efectivo (cash sweep), conforme al cual se aplican flujos excedentes al prepago de la deuda en caso de
que el indice de cobertura del servicio de la deuda (DSCR) se situe por debajo de los niveles requeridos
o se actualicen ciertos supuestos de amortizacion anticipada previstos en la documentacion crediticia.

CIBSA esta obligada a mantener una reserva para el servicio de la deuda equivalente a 6 (seis) meses
del servicio total de la misma. A partir del 16 de abril de 2026, dicha reserva se encuentra fondeada
mediante una carta de crédito standby irrevocable emitida por Inbursa, por un monto maximo de
$195,000,000.00 (ciento noventa y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.)

4.11.1 Resumen del Crédito FEXI

Con fecha 13 de abril de 2026, Goldman Sachs Bank USA (“GS”), banco estructurador y acreedor inicial,
celebrd con el Emisor y con Banco Citi México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Citi México, Division Fiduciaria, como agente administrativo, un contrato de crédito (credit agreement)
en moneda nacional (el “Crédito FEXI”) por un monto maximo de $5,100,000,000.00 (cinco mil cien
millones de Pesos 00/100 M.N.). La disposicion del Crédito FEXI por parte del Emisor ocurrio el 15 de
abril de 2026.

El Crédito FEXI tuvo como objeto financiar al Fideicomiso para que este consumara la Operacion
CIBSA, incluyendo: (i) pagara el precio de compra de las acciones de CIBSA que adquirio de los
Vendedores, (ii) realizara la aportacion de capital a CIBSA previamente descrita, asi como otras
contribuciones al amparo del Contrato de Compraventa CIBSA, (iii) cubriera los costos, gastos y demas
contraprestaciones previstas en el Contrato de Compraventa CIBSA y en los demas acuerdos
relacionados descritos en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION
ADICIONAL — 4.1 Resumen del Contrato de Compraventa CIBSA” del presente Suplemento, asi como
(iv) fondeara las cuentas de reserva y de liquidez del Fideicomiso requeridas conforme a dichos
documentos.

El Crédito FEXI tiene un plazo de 6 (seis) afios contado a partir de la fecha de su desembolso y una vida
media ponderada de 4.3 (cuatro punto tres) afios, calculada con base en su perfil de amortizacion objetivo.
El Crédito FEXI devenga intereses a una tasa equivalente a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
de Fondeo o, en caso de que dicha tasa deje de ser publicada, a cualquier tasa sustituta que determine el
Banco de México y que resulte satisfactoria para GS, mas (i) un ajuste por diferencial de crédito de 25
(veinticinco) puntos base y (ii) un margen aplicable de 350 (trescientos cincuenta) puntos base, mismo
que podra ajustarse conforme a lo previsto en el Crédito.

Los intereses del Crédito FEXI se devengan en periodos de 6 (seis) meses, comenzando en la fecha en
la que se desembolso el Crédito FEXI, es decir, el 15 de abril de 2026, y hasta la fecha en que el Crédito
FEXI sea pagado en su totalidad, se calculan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y
son pagaderos de manera semestral vencida. El Crédito contempla el pago de intereses moratorios. En
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caso de incumplimiento, los intereses sobre montos vencidos se devengaran al doble de la tasa de interés
ordinaria.

El Crédito FEXI es completamente amortizable con base en un calendario de amortizacion objetivo
disefiado para lograr el pago total a la fecha de vencimiento. Sin embargo, el incumplimiento del saldo
objetivo en cualquier fecha de pago no constituird un evento de incumplimiento. El Crédito también tiene
un perfil de amortizacion legal obligatorio basado en un indice de cobertura del servicio de la deuda de
1.30x bajo el escenario de calificacion de Fitch, y el incumplimiento de los pagos requeridos conforme
a dicho perfil constituirad un evento de incumplimiento.

El Emisor ha fondeado y debera mantener una cuenta de reserva para el servicio de la deuda con un
monto equivalente a 6 (seis) meses de pagos proyectados del servicio de la deuda, més cualquier monto
de déficit proyectado. Asimismo, el Fideicomiso ha fondeado y deberd mantener una cuenta de reserva
de liquidez para cubrir el saldo requerido.

La disposicion del Crédito FEXI estuvo sujeta al cumplimiento de condiciones usuales para este tipo de
financiamientos, incluyendo, entre otras, la suscripcion de la documentacion definitiva en términos y
condiciones aceptables para el acreedor inicial, el cumplimiento de las politicas de conocimiento del
cliente y prevencion de lavado de dinero, la consumacion de la Operacion CIBSA de conformidad con
lo descrito en la Seccién “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL —
4.1 Resumen del Contrato de Compraventa CIBSA” del presente Suplemento, asi como la obtencion de
un reporte final y una carta de calificacion emitidos por Fitch Ratings (o cualquier otra agencia
calificadora designada), confirmando que la calificacion crediticia del Emisor serd de cuando menos
“BBB-" (escala global), o su equivalente.

Adicionalmente, como parte del paquete de garantias del Crédito FEXI, los documentos contemplan una
prenda contingente conocida como Springing Lien, consistente en una prenda de primer grado sobre las
acciones representativas del capital social de las Sociedades Elegibles Iniciales, en favor de las partes
garantizadas. Dicho gravamen no se activa de manera automatica, sino que requiere un evento que lo
actualice (Springing Lien Trigger Event), sujeto a que el gravamen esté permitido por los documentos
de financiamiento de la Sociedad Elegible Inicial correspondiente, se obtengan las autorizaciones
gubernamentales aplicables (incluyendo la de la SICT) y los terceros relevantes otorguen su
consentimiento. Una vez ocurrido dicho evento, el Emisor debera ejecutar el contrato de prenda, registrar
el gravamen y presentar su inscripcion ante el RUG dentro de 5 (cinco) Dias Habiles.

4.12 Autorizaciones obtenidas en relacion con la Operaciéon CIBSA

Con fecha 28 de octubre de 2025, las partes del Contrato de Compraventa CIBSA obtuvieron la
resolucion favorable de la CNA para la consumacion de la operacion de compraventa prevista en el
Contrato de Compraventa CIBSA y la suscripcion de acciones relacionada.

El 4 de marzo de 2026, se obtuvo la autorizacion por parte de la SICT para llevar a cabo, entre otros, la
operacion prevista en el Contrato de Compraventa CIBSA. Adicionalmente, el 13 de marzo de 2026, la
SICT emitio la autorizacion en alcance por medio de la cual autoriz6 la reforma de estatutos de CIBSA.

Previo al cierre del Contrato de Compraventa CIBSA las partes del mismo obtuvieron autorizacion por
parte de Inbursa para llevar a cabo todos los actos objeto del Contrato de Compraventa CIBSA,
incluyendo, sin limitar: (i) el cambio de control de CIBSA, (ii) la reforma a los estatutos sociales de
CIBSA, (iii) la celebracion de todas las modificaciones a los documentos del proyecto de CIBSA que se
requieran y segin los mismos, se prevén en el Contrato de Compraventa CIBSA, (iv) la reorganizacion
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OIBSA, (v) la celebracion de las resoluciones de cierre respecto de CIBSA, segun las mismas se prevén
en el Contrato de Compraventa CIBSA.

4.13 Informacion financiera del Emisor
4.13.1 Informacion financiera no consolidada del Emisor

Conforme a la Circular Unica de Emisoras, el Emisor presenta a la CNBV y la Bolsa estados financieros
consolidados del Emisor. Como parte de la consolidacion, las operaciones y saldos entre el Emisor y las
Sociedades Elegibles, o entre las propias Sociedades Elegibles, son eliminados para evitar duplicidades
como parte de la informacion consolidada. En consecuencia, y con base en las disposiciones contables
aplicables, la naturaleza de los estados financieros consolidados del Emisor no permite identificar los
reembolsos de capital pagados, o los pagos de dividendos distribuidos, por las Sociedades Elegibles al
Emisor como entradas de efectivo.

Para demostrar las operaciones de flujo de efectivo del Emisor, se adjuntan al presente Suplemento los
estados financieros no consolidados del Emisor como Anexo 2.2 que muestran la totalidad de las
distribuciones (reembolsos de capital y pagos de dividendos) realizadas por las Sociedades Elegibles al
Emisor. Cabe destacar que cualquier distribucion realizada por el Emisor es ajustada conforme a su
participacion en el capital social de cada Sociedad Elegible.

Finalmente, dentro de los estados financieros no consolidados del Emisor, el monto de las distribuciones
realizadas a los Tenedores de CBFEs puede identificarse dentro del Estado de Flujos de Efectivo, bajo
la cuenta denominada “Distribuciones a Tenedores”. La misma informaciéon financiera se encuentra
reflejada en los estados financieros consolidados auditados del Emisor incorporados por referencia al
presente Suplemento en la cuenta denominada “Distribuciones a Tenedores” del Estado de Flujos de
Efectivo, particularmente en la cuenta “Distribucion a Tenedores”.

Consideramos que es de utilidad para efectos de analizar el flujo de distribuciones de efectivo de las
Sociedades Elegibles al Emisor y posteriormente del Emisor a los Tenedores de CBFEs, realizar un
analisis de los estados financieros no consolidados del Emisor en lugar de los estados financieros
consolidados auditados del Emisor, toda vez que, los estados financieros consolidados eliminan todos
los registros internos entre el Emisor y las Sociedades Elegibles, independientemente de si las
distribuciones realizadas a los Tenedores de CBFEs estan cubiertas en los registros contables.

Los estados financieros no consolidados auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023,
asi como los estados financieros no consolidados intermedios no auditados del Emisor al 31 de marzo
de 2026 y por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2026 y 2025, se incluyen en el
presente Suplemento con caracter informativo a fin de ser consistentes con los documentos de la Oferta
Internacional. Conforme a lo previsto en el inciso f) del Articulo 20. de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, dichos estados
financieros no resultan procedentes para efectos de la presente emision de CBFEs, por lo que no han sido
objeto de revision por parte de la CNBV.

4.13.2 Informacion financiera consolidada del Emisor

(a) Estado consolidado de posicion financiera, auditado, del Emisor
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Al 31 de diciembre de
(en miles de Pesos)
Activo: 2025 2024 2023
Activo circulante ...............ccccoooieviiniiini,

Efectivo y equivalente de efectivo . 1,576,547 1,112,759 1,188,981
Efectivo restringido.... . 1,516,360 1,655,076 1,840,042
Cuentas por CODIAr ..........cceeveereereeneenns . 395,330 316,999 236,796
Impuestos por recuperar y otros activos ...........eeeeveeueeee 255,329 219,875 212,535
Activo financiero de concesion ............ccceeeevereerierieeneans 646,025 621,601 621,415
Total activo circulante 4,389,591 3,926,310 4,099,769
Activo no circulante

Efectivo restringido.........coeeveeieieieiieieieeieieeee e 539,639 344,764 1,235,068
Activo financiero en concesion ... . 1,962,180 2,233,757 2,418,711
Activo intangible por CONCesion..........ccoeveveeieierierneenenns 38,427,957 40,057,533 44,830,260
ACHVO F10 oo nnen 05,445 74,623 79,419
Total activo no circulante ...................ccccocoovveverennnnnn. 40,995,221 42,710,677 48,563,458
Total ACtIVO ... 45,384,812 46,636,987 52,663,227
Pasivo y Patrimonio

Pasivo a corto plazo...............cccoeveevievinieieiieeeee

Deuda a corto plazo.......ceceeeeeeieienienieieeeeieiee e 1,218,702 1,449,530 1,333,873
Cuentas por pagar y pasivos acumulados a corto plazo, incluyendo intereses 551,562 475,276 635,464
Total pasivo a corto plazo .........cecevvererreeereeierienieneeenes 1,770,264 1,924,806 1,969,337
Pasivo a largo plazo .

Deuda a 1argo plazo..........ccceeeeeeeieviinieieeeeieeeeie s 18,690,412 19,564,071 21,561,225
Subvenciones gubernamentales.............c.ccoeeverierierieniennenn 166,368 170,979 175,407
Provisionamiento de mantenimiento mayor .................... - 17,958 19,082
Cuentas por pagar y pasivos acumulados a largo plazo, incluyendo interés 36,147 46,172 54,451
Total pasivo a1argo plazo .........cccceevevveereereeeiereeerenene. 18,892,927 19,799,180 21,810,165
Total PASIVO ...o.ocveveeiiiieiieeeeeeee e 20,663,191 21,723,986 23,779,502
Patrimonio

Patrimonio controladora............cceevevverienieeeiienieneneeene 17,861,200 18,141,111 21,631,223
Patrimonio no controladora.. . 6,860,421 6,771,890 7,252,502
Total PatrimMONio. .....c.ceveveuereeieeeieeeeieeeteeeceeeeeee e 24,721,621 24,913,001 28,883,725
Total pasivo y patrimonio ..........cececueverenereeeeneenienuennes 45,384,812 46,636,987 52,663,227

Al 31 de marzo de
(en miles de Pesos)

2026 2025

INGIeS0S.....coiiiiiiiiiiiic e

Servicios de peaje ................ 1,046,313 1,044,461
Ingresos por financiamiento . 59,063 82,822
Subvenciones ............cocu..... . 1,194 1,153
OLIOS INEIESOS .veuvereeneenrenterterieeteeeete st et eaeeneeaesaeeees 12,437 12,912
TOtal INGTESOS.....evvveveeeerreeeereeeeesieseeeesesreseeseeessesresaesnens 1,119,007 1,141,348
COStOS Y ASLOS......ceeiiiiiiiiiiiieeieeieesese e

Amortizacion y deterioro de activo intangible por concesion 413,371 407,393
Operacion y mantenimiento del activo por concesion..... 209,837 212,249
Gastos de administracion y generales...........ccocevvervennnnee. 46,822 47,481
GaStOS POT INEEIESES ..eovveuvevereeeririienieneenteeeeeeeeeeeeesaeeees 468,678 644,422
INGIESOS POT INEETESES....vevverrieeieererieieiesreeeeereesrereeseseeeees (64,127) (70,227)
Pérdida cambiaria, Neta..........ccecvevverienrereeeeieieeseeeens 98 135
Total coStos y ZastoS.........coceevvieiiiiiiniieiecieeieeieeiene 1,074,679 1,241,453
Utilidad (pérdida) neta consolidada del periodo 44,328 (100,105)
Utilidad (pérdida) atribuible a:........................oee.

Participacion controladora........... . (25,703) (156,323)
Participacion no controladora 70,031 56,218
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(b) Estado consolidado de resultados, auditado, del Emisor

Al 31 de diciembre de
(en miles de Pesos)

2025 2024 2023

Ingresos.................

Servicios de peaje 4,228,010 4,012,572 3,778,872
Ingresos por financiamiento . 375,612 412,636 408,969
Subvenciones .. . 4611 4,428 4,253
OLIOS INEIESOS .veuvrvierreneeriesreereereereesesseesesseeseesseseenens 58,064 70,571 103,384
Total ingresos 4,666,297 4,500,207 4,295,478
CoOStOS Y ASLOS......ceeeeieiiieiieieeeeeeeeiee e

Amortizacion y deterioro de activo intangible por concesion 1,629,576 4,772,727 1,741,058
Operacion y mantenimiento del activo por concesion 877,473 762,879 730,631
Gastos de administracion y generales...........c..c.cveneen. 230,757 168,738 273,688
OIS GASLOS.....veeieveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e - - 46,159
GastOS POT INLEIESES ..vovvevverrerrierrereerieieseereereeneeenens 1,996,364 1,952,167 1,649,974
Ingresos por intereses.... . (280,866) (331,257) (364,283)
Pérdida cambiaria, neta...........ceceevverieriereneneeieennnn 195 463 (247)
Ajustes por adquisicion de negocios ............cceeveeneen. - - (6,748)
Total costos y gastos 4,453,499 7,325,717 4,070,232
Utilidad (pérdida) neta consolidada del periodo 212,798 (2,825,510 225,246
Utilidad (pérdida) atribuible a:..............................

Participacion controladora............ccceevevverereneevenennn. (80,268) (3,106,723) (152,519)
Participacion no controladora..............ccoeeeveeeeeneennnnen. 293,066 281,213 377,765

(c) Estados financieros, no consolidados, auditados, de posicion financiera del Emisor

Al 31 de marzo de Al 31 de diciembre de
(en miles de Pesos)

1T26 2025
Activo
Activo circulante: ...............ooooiiiiiininiie
Efectivo y equivalentes de efectivo . 1,451,627 1,289,203
Efectivo restringid0.........oceeieieieienienieiceieieiee e 248,139 233,680
Pagos anticipados.........cceveririreeienieneneeeeeee e 83,201 50,990
Total activo circulante 1,782,967 1,573,873
Activo no circulante:
INVErsion €N aCCIONES .......c..eceeveeeereeeeieeeereeeeeieeeeiaeeeennes 23,263,175 23,283,175
Dep6sitos de garantia...........ceeceeveeeerienieneeeesienieseneenens - -
Total activo no circulante 23,263,175 23,283,175
Total activo 25,046,142 $24,857,048
Pasivo y patrimonio
Pasivo a corto plazo: ...............ccooeeviiiiiniiniie
Deuda a corto plazo.......c.eceeeeeeieienienieiieieieeee e - -
Cuentas por pagar y pasivos acumulados a corto plazo, incluyendo intereses 155,920 101,604
Total pasivo a corto plazo: 155,920 101,604
Pasivo a largo plazo: ............cccooeiiininiiiee
Deuda a 1argo plazo............ccoeveeveeveeeerevereeirieseseneerens 2,723,393 2,722,137
Total pasivo a largo plazo 2,723,893 2,722,137
Total pasivo 2,879,813 2,823,741
PALMONIO. ...t nenes 22,166,329 22,033,307
Total patrimonio 22,166,329 22,033,307
Total pasivo y patrimonio 25,046,142 24,857,048
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Al 31 de diciembre de

(en miles de Pesos)

Activo 2025 2024 2023
Activo circulante: ..............ccccooieiiiiniiiiie,
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,289,203 520,404 104,975
Efectivo restringido 233,680 304,910 251,773
Pagos anticipados..........coevevvereeeienieieneeeeeeeeeee e 50,990 12,579 10,212
Total activo circulante 1,573,873 837,893 366,960
Activo no circulante:
Inversion en acciones 23,283,175 23,984,320 24,841,960
Depositos de garantia - - 6,000
Total activo no circulante 23,283,175 23,984,320 24,847,960
Total activo 24,857,048 24,822,213 25,214,920
Pasivo y patrimonio
Pasivo a corto plazo:
Deuda a corto plazo.........cceeveeeeeeienienieieeieieeesie e - 162,000 284,000
Cuentas por pagar y pasivos acumulados a corto plazo, incluyendo intereses 101,604 69,457 70,462
Total pasivo a corto plazo: 101,604 231,457 354,462
Pasivo a 1argo plazo: .............ccccooveveviniiieieeeee
Deuda a 1argo plazo..........ccceeeeeeeieviinieieeeeieeeeie s
Total pasivo a largo plazo 2,722,137 2,438,129 2,584,688
2,722,137 2,438,129 2,584,688
Total pasivo 2,823,741 2,669,586 2,939,150
PAtrimMONIO. ..o sees 22,033,307 22,152,627 22,275,770
Total patrimonio 22,033,307 22,152,627 22,275,770
Total pasivo y patrimonio 24,857,048 24,822,213 25,214,920

(d) Estados financieros, no consolidados, auditados, de resultados del Emisor

Al 31 de marzo de
(en miles de Pesos)

1T26 1T25
Ingresos:
Ingresos por dividendos percibidos..........cccceereerieennne. 278,613 318,445
Ingresos por intereses ganados..........coceeeveeeeienienienienne. 26,691 14,999
Ajustes por adquisicion de negocios .. - -
OLIOS INEIESOS .veuvereeieeneenterierieeteeieeteste st st eie et neeneeseeeees - -
TOtal INEIESOS....ecveeereeierierereeeeieeeeieie st ere e eeeee e nae e eees 305,304 333,444
Gastos:
Gastos de administracion ..........c.cccceeeeevenveenernecnecnnenee 46,822 47,481
TOtal GASEOS ...veuvieiriieiieieterte e 46,822 47,481
Costos financieros:
Intereses devengados a Cargo ........ecevveeveeeeeeienvenienennnes 96,793 89,871
(Utilidad) pérdida cambiaria, neta...........ccceevereeereeennene. “4) 3D
Total de costos financieros..............c..coceceeeeiinenennne. 96,789 89,840
Utilidad neta del periodo 161,693 196,123
Al 31 de diciembre de
(en miles de Pesos)
2025 2024 2023
Ingresos:
Ingresos por dividendos percibidos.........ccccecveeerieriennnne. 601,199 1,112,922 178,289
Ingresos por intereses ganados...........ceeveeeeevereenrennnnne 90,781 37,671 25,961
Ajustes por adquisicion de NeZOCIOS ........ceeeeereerueruennenne - - 6,747
OLIOS INEIESOS .veevevrerienrererreereereeeessesseeseeseeseessessensesseeses - - 39
TOtal INEIESOS. . .evereieeieeeieite sttt 691,980 1,150,593 211,036
Gastos:
Gastos de adminiStracion ...........ceceeeeverenereeienenenene 230,757 168,738 273,688
TOtal ZASOS ...veueeviieiieteieieteteeece et 230,757 168,738 273,688

Costos financieros:
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Intereses devengados a cargo ..........ccevveeveereeeeeeenenns 380,951 403,824 86,774
(Utilidad) pérdida cambiaria, neta...........c.cceceeeveneenee (50) 65 (209)
Total de costos financieros..................c...cco.co........ 380,901 403,889 86,565
Utilidad neta del periodo 80,322 577,966 (149,217)

4.13.3 Informacion financiera seleccionada proforma del Emisor

Los estados proforma consolidados de posicion financiera, no auditados, al 31 de diciembre de 2025 y
2024, asi como los estados proforma consolidados de resultados, no auditados, al 31 de diciembre de
2025 y 2024, han sido preparados para dar un efecto proforma a la Operacion CIBSA como si hubiese
ocurrido el 1 de enero de 2025. Dicha informacion es inicamente para fines informativos, por lo que no
representa los resultados de operacion reales en el caso de que se hubieran llevado al 31 de diciembre de
2025. La informacion financiera proforma presentada en este Suplemento podria no ser un reflejo de la
situacion financiera actual del Fideicomiso, ni de nuestros resultados de operacion actuales, ni ser
indicativo de resultados futuros. Consideramos que los ajustes significativos que son necesarios para
reflejar los efectos de las operaciones detalladas en las notas a los estados proforma consolidados de
posicion financiera, no auditados, y los estados proforma consolidados de resultados, no auditados, que
pueden ser respaldados objetivamente, han sido incluidos.

Los estados financieros consolidados condensados proforma incluyen ajustes basados en estimaciones y
supuestos determinados con base en la informacion disponible por el Administrador. Tales ajustes
podrian modificarse conforme se cuente con informacion adicional, se actualicen dichas estimaciones u
ocurran eventos posteriores relacionados con la Operacion CIBSA. En consecuencia, los resultados
reales futuros del Fideicomiso pueden diferir de manera significativa de los resultados proforma
presentados

Los estados financieros proforma deben leerse conjuntamente con: (i) los estados financieros auditados
del Fideicomiso incluidos en el Reporte Anual correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2025, disponibles en las paginas de internet sefialadas en la Seccion “3. INFORMACION
FINANCIERA - 3.1 Informacion Financiera Seleccionada del Fideicomiso” de este Suplemento, y (ii)
los estados financieros no consolidados auditados incluidos en este Suplemento.

(a) Estado proforma consolidado de posicion financiera, no auditado, del Emisor

Al 31 de marzo de 2026
(en miles de Pesos)

Ajustes Proforma

FEXI CIBSA Proforma Consolidado
Activo
Activo circulante
Efectivo y equivalente de efectivo 1,739,860 655,623 (1,050,799) 1,344,684
Efectivo restringido 1,655,634 - - 1,655,634
Cuentas por cobrar 241,987 49,558 - 291,545
Cuentas por cobrar con Partes Relacionadas - 1,179 (1,179) -
Impuestos por recuperar y otros activos 309,988 36,805 - 346,793
Activo financiero de concesion 646,025 - - 646,025
Total de Activo circulante 4,593,494 743,165 (1,051,978) 4,284,681
Activo no circulante
Efectivo restringido 346,772 314,814 3,083,492 3,745,078
Activo financiero de concesion 1,861,227 - - 1,861,227
Activo intangible por concesion 38,014,586 4,474,530 5,288,000 47,777,116
ISR diferido - 366,445 (366,445) -
Activo fijo 63,075 - - 63,075
Otros activos - 5,395 1,443,695 1,449,090
Total de Activo no circulante 40,285,660 5,161,184 9,448,742 54,895,586
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Total de Activo

Pasivo
Pasivo a corto plazo
Deuda a corto plazo

Cuentas por pagar y pasivos acumulados a largo

plazo, incluyendo intereses

Cuentas por pagar a Partes Relacionadas

Total de Pasivo a corto plazo

Pasivo a largo plazo
Deuda a largo plazo
Subvenciones Gubernamentales

Provisionamiento de mantenimiento mayor
Cuentas por pagar y pasivos acumulados a largo

plazo, incluyendo intereses
Total de Pasivo a largo plazo

Total de Pasivo

Patrimonio

Participacion controladora
Participacion no controladora
Total de Patrimonio

Total de Pasivo y Patrimonio

Activo

Activo circulante

Efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo restringido

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar con Partes
Relacionadas

Impuestos por recuperar y otros
activos

Activo financiero de concesion
Total de Activo circulante

Activo no circulante

Efectivo restringido

Activo financiero de concesion
Activo intangible por concesion
ISR diferido

Activo fijo

Otros activos

Total de Activo no circulante

Total de Activo

Pasivo

Pasivo a corto plazo

Deuda a corto plazo

Cuentas por pagar y pasivos
acumulados a largo plazo,
incluyendo intereses

Cuentas por pagar a Partes
Relacionadas

Total de Pasivo a corto plazo

Pasivo a largo plazo
Deuda a largo plazo
Subvenciones Gubernamentales

FEXI

1,576,547
1,516,360
395,330

255, 329

646,025
4,389,591

539,639
1,962,180
38,427,957
65,445
40,995,221

45,384,812

1,218,702

551,562

1,770,264

18,690,412
166,368

44,879,154

1,216,905
349,363
1,566,268

18,464,929
165,174

33,537
18,663,640
20,229,908
17,806,826

6,842,420

24,649,246
44,879,154

CIBSA

483,068

26,015
232,086

38,567

779,736

188,247
4,509,394
370,208

5,704
5,073,553

5,853,289

121,569

185,678

192,246
499,493

4,513,168

101

5,904,349

123,150
167,196
136,809
427,155
4,575,729
123,230
4,698,959
5,126,114
319,076
459,159

778,235
5,904,349

8,396,764

(56,488)
(136,809)
(193,297)

$5,100,000

255,000
5,355,000

5,161,703

(1,529,777
4,764,838
3,235,061
8,396,764

Al 31 de diciembre de 2025

(en miles de Pesos)
Ajustes
Proforma
(1,050,799)

(232,086)

(1,282,885)

3,083,492

5,288,000
(370,208)

1,533,535
9,534,819

8,251,934

(128,259)

(192,246)
(320,505)

5,100,000

Notas

¢), d), e), f)

b)

d)
a)

d)

a)

b)

)

59,180,267

1,340,055
460,071

1,800,126

28,140,658
165,174
123,230

33,537
255,000
28,717,599

30,517,725

16,596,125
12,066,417
28,662,542
59,180,267

Proforma
Consolidado

1,008,816
1,516,360
421,345

293,896

646,025
3,886,442

3,811,378
1,962,180
48,225,351
65,445
1,539,239
55,603,593

59,490,035

1,340,271

608,981

1,949,252

28,303,580
166,368



Provisionamiento de
mantenimiento mayor
Cuentas por pagar y pasivos
acumulados a largo plazo, 36,147 - - 36,147
incluyendo intereses

- 131,088 - 131,088

Total de Pasivo a largo plazo - - 255,000 d) 255,000
18,892,927 4,644,256 5,355,000 28,892,183
Total de Pasivo
20,663,191 5,143,749 5,034,495 30,841,435
Patrimonio
Participacion controladora
Participacion no controladora 17,861,200 294,246 (1,529,777) a), b), d) 16,625,669
Total de Patrimonio 6,860,421 415,294 4,747,216 a), b), d), e) 12,022,931
24,721,621 709,540 3,217,439 28,648,600
Total de Pasivo y Patrimonio 45,384,812 5,853,289 8,251,934 59,490,035

(1) la adquisicion de aproximadamente el 39.28% del capital social de CIBSA. CIBSA es titular de la Concesion CIBSA para la Autopista
Salamanca — Leon en el Estado de Guanajuato. La contraprestacion a pagar por las acciones ascendi6 a $4,448.5 millones. La adquisicion se
llevo a cabo como una coinversion con FMX, de tal forma que, en conjunto, ambos Compradores CIBSA poseen el 81.09% del capital social.

Tras la consumacion de ciertas acciones corporativas, que incluyeron un aumento de capital en CIBSA por parte del Emisor por un monto de
$1,172 millones, el Emisor posee el 51% de las Acciones Ordinarias y de las Acciones Especiales Serie B, representando aproximadamente el
41.3% del capital social suscrito y pagado de CIBSA.

Adicionalmente, se celebro el Crédito FEXI con GS por un monto principal agregado de $5,100 millones. Los recursos del Crédito FEXI fueron
utilizados para financiar la adquisicion de la Autopista Salamanca — Leon. El Crédito FEXI tiene un plazo de seis afios, incluyendo un periodo
de gracia de 11 meses para amortizaciones de capital, y devengara intereses a la tasa TIIEF a 180 dias mas el margen aplicable.

(2) Se integran los saldos correspondientes de CIBSA al 31 de marzo de 2026, dado que, para efectos de los Estados Financieros Proforma, se
asume que la adquisicion de dicha concesion se efectud el 31 de marzo de 2026. En consecuencia, la entidad se considera incorporada al
portafolio del Emisor desde esa fecha. La consolidacion no incluye la informacion financiera de Operadora de Infraestructura del Bajio, S.A.P.I.
de C.V. (OIBSA), derivado de que los activos de ésta no son materiales para los estados financieros consolidados del Fideicomiso.

(3) Para efectos de la preparacion del estado de situacion financiera proforma, se asume que la adquisicion de CIBSA se completo el 31 de
marzo de 2026, lo cual implica que se obtuvo financiamiento para fondear el precio de compra de dicha operacion. Los efectos de ambas
premisas se reflejan en los Estados Financieros Proforma.

(4) El Estado Consolidado de Situacion Financiera incluye los siguientes ajustes:

a) Se registro un ajuste proforma para reflejar la eliminacion de los saldos de impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto diferido de CIBSA, que
al 31 de marzo de 2026 ascendian a un saldo neto de $309,957. Dicho ajuste refleja que, conforme al régimen fiscal aplicable a las Fibras-E,
las entidades que forman parte de dichos fideicomisos dejan de ser contribuyentes directos del impuesto sobre la renta. Este tratamiento se
sustenta en los Articulos 187 y 188 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, asi como en las Reglas 3.21.2.1 y 3.21.2.2 de 1a Resolucion Miscelanea
Fiscal, que establecen el marco fiscal aplicable a los fideicomisos de inversion en energia e infraestructura.

b) Como parte de las condiciones de cierre, a la fecha de pago, todos los saldos entre CIBSA y el grupo controlador del vendedor que califiquen
como saldos con partes relacionadas deberan ser liquidados. Para efectos de los Estados Financieros Proforma, se asume que dichos saldos han
sido liquidados en su totalidad a la fecha del estado de situacion financiera proforma.

¢) Se registrd un ajuste proforma para reflejar la contratacion de deuda con GS por un monto principal agregado de $5,100 millones, cuyos
recursos se destinaron a financiar la Operacién CIBSA.

d) Se registro un ajuste proforma para reflejar el tratamiento contable de la adquisicion de CIBSA como una combinacion de negocios de
conformidad con la NIIF 3, mediante la cual el Emisor obtiene control de CIBSA. Bajo esta norma, los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos se reconocen a sus valores razonables a la fecha de adquisicion.

Se reconoci6 un pasivo por contraprestacion contingente con un valor razonable estimado de $255,000 en relacion con la adquisicion del
negocio. Los cambios posteriores en el valor razonable de dicho pasivo se reconoceran en resultados conforme se incurran, hasta que la
contingencia sea resuelta.

El valor razonable del activo intangible de concesion se estima en $9,762,530, lo que resulta en un incremento de $5,288,000 en el saldo. Como
resultado de la adquisicion, se reconoce un crédito mercantil de $1,443,695. Tras la adquisicion, y como consecuencia de obtener el control,
CIBSA sera consolidada en su totalidad en los estados financieros del Emisor, de conformidad con los requerimientos de consolidacion
aplicables.

e) Se registrd un ajuste proforma para reflejar una aportacion de capital a CIBSA por un monto de $2,298,492 (de la cual el Emisor solo aportd
el 51%), la cual a su vez sera aportada a un Fideicomiso de Proyectos Estratégicos. Dicha aportacion se utilizara, entre otros propdsitos, para
apoyar el desarrollo y ejecucion de proyectos estratégicos en conjunto con el vendedor, conforme a los términos establecidos en los contratos
derivados de la operacion.
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El beneficiario en primer lugar del Fideicomiso de Proyectos Estratégicos sera uno de los accionistas minoritarios; en consecuencia, la
participacion correspondiente se reconocera como participacion no controladora.

f) Se registrd un ajuste proforma para reflejar un incremento en la reserva para el servicio de la deuda de adquisicion por un monto de $530,000,

el cual ha sido registrado como efectivo restringido a largo plazo, de conformidad con los requisitos establecidos en el contrato de financiamiento
para garantizar el pago oportuno de las obligaciones de servicio de deuda.

(b) Estado proforma consolidado de resultados, no auditado, del Emisor

Al 31 de marzo de 2026
(en miles de Pesos)

FEXI CI(]i)SA Ajustes Proforma Notas Cl:);(;(f)(;;(;rzll?lo
Ingresos
Servicios de peaje 1,046,313 362,669 - 1,408,982
Ingresos por 59,063 - 59,063
financiamiento -
Subvenciones 1,194 - 1,194
Gubernamentales -
Otros ingresos 12,437 17,681 - 30,118
Total de Ingresos 1,119,007 380,350 - 1,499,357
Costos y gastos
Amortizacion de activo
intangible por concesion 413,371 24,572 27,968 2) 465911
Operacion y
mantenimiento del
activo por concesion 209,837 118,740 - 328,577
Gastos de administracion
y generales 46,822 - - 46,822
Otros gastos - 19,640 - 19,640
Gastos por intereses 468,678 67,612 147,486 h) 683,776
Ingresos por intereses (64,127) (38,327) - (102,454)
Pérdida (ganancia)
cambiaria, neta 98 31 - 129
Ganancia por ajuste a los
valores de adquisicion - 62,899 - 62,899
Total de Costos y gastos 1,074,679 255,167 175,454 1,505,300
Utilidad antes de
impuestos 44,328 125,183 (175,454) (5,943)
- 56,488 (56,488) a) -
Impuestos a la utilidad
ISR Diferido - 56,488 (56,488) -
Total de Impuestos a la
utilidad
44,328 68,695 (118,966) (5,943)
Utilidad (Pérdida) neta
consolidada del
periodo
Utilidad atribuible a: (25,703) 35,034 (132,940) (123,609)
Participacion controladora 70,031 33,661 13,974 117,666
Al 31 de diciembre de 2025
(en miles de Pesos)
CIBSA Ajustes Proforma
FEXI ()] Proforma Notas Consolidado
Ingresos
Servicios de peaje 4,228,010 1,358,846 - 5,586,856
Ingresos por financiamiento 375,612 - - 375,612
Subvenciones Gubernamentales 4,611 - - 4,611
Otros ingresos 58,064 165,459 - 223,523
Total de Ingresos 4,666,297 1,524,305 - 6,190,602
Costos y gastos
Amorti.z'aci(')n de activo intangible por 1,629,576 101,786 109,124 g) 1,840,486
concesion
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Operacion y mantenimiento del activo

b 877,473 450,425 - 1,327,898
por concesion
Gastos de administracion y generales 230,757 - - 230,757
Otros gastos - 167,943 - 167,943
Gastos por intereses 1,996,364 265,922 594,984 h) 2,857,270
Ingresos por intereses (280,866) (58,155) - (339,021)
Pérdida (ganancia) cambiaria, neta 195 (304) - (109)
Gana.n'mgrpor ajuste a los valores de ) 191,495 ) 191,495
adquisicion
Total de Costos y gastos 4,453,499 1,119,112 704,108 6,276,719
Utilidad antes de impuestos 212,798 405,193 (704,108) (86,117)
Impuestos a la utilidad - 128,259 (128,259) a) -
ISR Diferido -
Total de Impuestos a la utilidad - 128,259 (128,259) -
Utilidad (Pérdida) neta consolidada
del periodo 212,798 276,934 (575,849) (86,117)
Utilidad atribuible a:
Participacion controladora (80,332) 141,236 (585,225) (524,321)
Participacion no controladora 293,130 135,698 9,376 438,204
Al 31 de marzo de 2025
(en miles de Pesos)
CIBSA . Proforma
FEXI () Ajustes Proforma Notas Consolidado

Ingresos
Servicios de peaje 1,044,461 326,987 - 1,371,448
Ingresos por financiamiento 82,822 - - 82,822
Subvenciones

Gubernamentales 1133 ) . L,153
Otros ingresos 12,912 107,194 - 120,106
Total de Ingresos 1,141,348 434,181 - 1,575,529
Costos y gastos
Amortizacion de activo 31.403 )

intangible por concesion 407,393 21,137 ’ g 459,933
Operacion y mantenimiento 212,249 109,863 . 322,112

del activo por concesion
Gastos de administracion y 47.481 ) ) 47.481

generales
Otros gastos - 106,816 - 106,816
Gastos por intereses 644,422 65,407 147,486 h) 857,315
Ingresos por intereses (70,227) (16,903) - (87,130)
Pérdida .(ggnanma) 135 (85) ) 50

cambiaria, neta
Ajustes por adquisicion de ) 62212 ) 62212

negocio
Total de costos y gastos 1,241,453 348,447 178,889 1,768,789
Utilidad (pérdida) neta
consolidada del periodo (100,105) 85,734 (178,889) (193,260)
Impuesto sobre la renta - 40,270 (40,270) a) -
Total de impuestos sobre - 40,270 (40,270) -

la renta
Utilidad (pérdida) neta

consolidada del periodo (100,105) 45,464 (138,619) (193,260)
Utilidad atribuible a:
Participacion controladora (156,323) 23,187 (142,964) (276,100)
Participacion no 56,218 22,277 4,345 82,840

controladora

(1) Se integran los saldos correspondientes de CIBSA por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2026 y 2025 y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2025, dado que, para efectos de los Estados Financieros Proforma, se asume que la Operacion CIBSA se
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efectuo el 1 de enero de 2025. En consecuencia, la entidad se considera incorporada al portafolio del Emisor desde esa fecha. La consolidacion
no incluye cifras de OIBSA, derivado de que los activos de ésta no son materiales para los estados financieros consolidados del Fideicomiso.

(2) Para efectos de la preparacion de los Estados Financieros Proforma, se asume que la Operacion CIBSA se completo el 1 de enero de 2025,
lo cual implica que se obtuvo financiamiento para fondear el precio de compra de dicha operacion. Los efectos de ambas premisas se reflejan
en los Estados Financieros Proforma.

(3) El Estado Consolidado de Resultado Integral incluye los siguientes ajustes:

a) Se registro un ajuste proforma para reflejar la eliminacion de los saldos de impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto diferido de CIBSA, que
al 31 de diciembre de 2025 ascendian a un saldo neto de $241,949. Dicho ajuste refleja que, conforme al régimen fiscal aplicable a las Fibras-
E, las entidades que forman parte de dichos fideicomisos dejan de ser contribuyentes directos del impuesto sobre la renta. Este tratamiento se
sustenta en los Articulos 187 y 188 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, asi como en las Reglas 3.21.2.1 y 3.21.2.2 de la Resolucion Miscelanea
Fiscal, que establecen el marco fiscal aplicable a los fideicomisos de inversion en energia e infraestructura.

g) Se registr6 un ajuste proforma para reflejar la amortizacion del activo intangible reconocido a valor razonable relacionado con la Concesion
CIBSA por un monto de $31,403 y $27,968 por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2026 y 2025, respectivamente,
correspondiente a 3 meses de amortizacion, y por un monto de $109,124 por el afio terminado el 31 de diciembre de 2025, correspondiente a
doce meses de amortizacion sobre el plazo remanente de 557 meses de la concesion, con base en su vida util estimada de conformidad con los
términos de la Concesion CIBSA.

h) Se registré un ajuste proforma para reflejar el devengo de gastos por intereses relacionados con el financiamiento de adquisicion de CIBSA
estructurado con GS, por un monto total de $147,486, correspondiente a 3 meses por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de
2026 y 2025, y de $594,984 por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2025, correspondiente a 12 meses. Los intereses se devengan a una tasa
de interés anual equivalente a la TIIEF a 180 dias mas el margen aplicable, con pagos semestrales, de conformidad con los términos establecidos
en el Crédito FEXI.

4.13.4 Informacion general de la operacion del Fideicomiso y de los activos de las Sociedades
Elegibles que integran el Patrimonio del Fideicomiso

La siguiente seccion contiene informacion general relativa a la operacion del Fideicomiso y de los activos
de las Sociedades Elegibles que integran el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo el orden de
aplicacion del flujo de efectivo generado y la informacion relevante sobre la deuda adquirida a la fecha.

El Fideicomiso
Ingresos y Gastos Operativos del Emisor

Los ingresos de FEXI se generan a través de distribuciones de las Sociedades Elegibles Iniciales. Dichas
distribuciones pueden realizarse como dividendos (cuando existen utilidades retenidas suficientes) o
como reembolsos de capital (cuando no existen utilidades retenidas suficientes). Los dividendos se
registran en el estado de flujos de efectivo de FEXI como flujos de efectivo de actividades de operacion,
mientras que los reembolsos de capital se registran en el estado de flujos de efectivo de FEXI como flujos
de efectivo de actividades de inversion.

La capacidad de cada una de las Sociedades Elegibles Iniciales para distribuir ingresos, ya sea como
dividendos o como reembolsos de capital, depende de dos factores principales:

Primero

(D) Cada Sociedad Elegible debe generar flujo de efectivo distribuible para poder realizar
distribuciones de ingresos. El flujo de efectivo distribuible equivale, en términos generales, a los flujos
de efectivo positivos de actividades de operacion y los flujos de efectivo positivos de actividades de
inversion, menos el servicio de la deuda y el pago de la misma. El pago de la deuda consiste en
amortizaciones obligatorias y barridos de efectivo (cash sweeps), asi como cualquier fondeo adicional
requerido para las reservas del servicio de la deuda. El efectivo disponible para distribucion es igual al
saldo de efectivo al inicio del periodo mas el flujo de efectivo distribuible.
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2) Cada una de nuestras Concesiones tiene deuda, y toda dicha deuda incluye restricciones
sobre la capacidad de dichas subsidiarias para distribuir ingresos. Dichas restricciones se basan
generalmente en una razén minima de cobertura del servicio de la deuda, que se calcula tipicamente
como la razon entre el flujo de efectivo disponible para el servicio de la deuda generado por la concesion
correspondiente y los pagos de principal e intereses programados que vencen durante el periodo
aplicable. En caso de no cumplir con la razén minima de cobertura del servicio de la deuda, no sera
posible realizar distribuciones.

Segundo, el monto de utilidades retenidas y acciones ordinarias de la Sociedad Elegible, de la cual se
deducirdn las distribuciones realizadas mediante dividendos y/o reembolsos de capital. Si nuestras
Sociedades Elegibles pueden hacer distribuciones, al contar con flujo de efectivo distribuible positivo,
la manera en que la que la distribucién se llevard a cabo esta determinada por el monto de utilidades
retenidas y acciones ordinarias de la Sociedad Elegible. Si la Sociedad Elegible cuenta con utilidades
retenidas suficientes, es posible realizar la distribucion mediante pagos de dividendos, de lo contrario, la
distribucion de flujo de efectivo debe llevarse a cabo mediante reembolsos de capital, lo que implica una
reduccion en el monto de acciones ordinarias en circulacion. Cabe destacar que las Sociedades Elegibles
pueden realizar distribuciones mediante dividendos y reembolsos de capital en forma concurrente,
dependiendo del monto de utilidades retenidas y de las acciones ordinarias en circulacion.

A continuacién se presentan los ingresos anuales y gastos operativos del Emisor para los ejercicios
concluidos el 31 de diciembre de 2023, 2024 y 2025 y al 31 de marzo de 2026.

Al 31 de marzo de 2026 Al 31 de diciembre de
(en miles de Pesos)
1T26 2025 2024 2023
Ingresos:
Ingreso por dividendos 278,613 601,199 1,112,922 178,289
Ingresos Financieros 26,691 90,781 37,671 32,708
Otros Ingresos - - - 39
Ingresos Totales 305,304 691,980 1,150,593 211,036
Emisor (no consolidado)
Gastos:
Gastos generales (10,229) (41,295) (38,259) (109,573)
Gastos por Transacciones (1,756)
(52,871) - (39,997)

Comision por Administracion (34,837)

(136,591) (130,479) (124,118)
Gastos Totales (46,822) (230,757) (168,738) (273,688)

Durante 2023, FEXI se encontraba ejecutando el proceso de adquisicion del 24.99% (veinticuatro punto
noventa y nueve por ciento) adicional del Portafolio OVT. En consecuencia, durante dicho proceso y
hasta su conclusion en noviembre de 2023, los Activos OVT no distribuyeron efectivo al Emisor. El
efectivo generado por los activos durante 2023 fue distribuido a FEXI en 2024, una vez concluida la
adquisicion del 24.99% (veinticuatro punto noventa y nueve por ciento) adicional de participacion en el
portafolio OVT. Lo anterior genero un incremento extraordinario en los ingresos por dividendos
recibidos durante 2024, mejorando de manera significativa los flujos de efectivo distribuibles de ese
ejercicio. Se anticipa un efecto similar en 2026 al cierre de la Operacion CIBSA.

Flujo de Efectivo del Emisor
A continuacion se presenta la informacion anual de flujo de efectivo relativa a la operacion del

Fideicomiso para los ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 y al 31 de marzo de
2026.
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(a) Flujo de Efectivo del Emisor (no consolidado)

Efectivo distribuible del Emisor (no consolidado)

(+)Efectivo neto generado por actividades de operacion.........
(+)Efectivo neto generado por actividades de inversion..........
(-) Gasto POr INtEreSES.......coverueeririinieniriieieeeteeeeeeeecee
(-) Gastos de financiamiento y gastos relacionados.................
(-) Pago de préstamos.........c.ecveueveeeerienieinienieene e
(+) Disposicion de deuda ..........cocoeveveereineneineeenecne
(-) Reserva de compra de CBFES ..........ccccooviviniieiieee
Efectivo distribuible

Efectivo Total disponible para distribucién del Emisor (no consolidado)
(+) Efectivo y efectivo restringido al principio del afio...........

(+) Efectivo distribuible...............
Efectivo Total disponible para distribucién.........................

(=) DISLIDUCIONES ....ovvenieeieiieiieieee ettt
Reembolsos de Capital.........ccceeveeeeiereeirenieieeneeeeeeeeeene
Dividendos...........c.civiiciiiininieiicce e
(=) Efectivo y efectivo restringido al final del afio ..............

UAFIDA del Emisor (no consolidado) Ajustada

Ganancia / (pérdida) Neta .........ccoceeeeuevieerieireneeeeeeeeene
(1) GaSto PO INLEIESES .....veevrerienreeeeieeeeeiieie et
(=) In@reso POr INTETESES ....eevveveerieeeeieeeeeiieieie et
(-/*) Ganancia / (pérdida) cambiaria neta..............cceevervenuenenn
UAFIDA

Efectivo distribuible del Emisor (no consolidado)

(+)Efectivo neto generado por actividades de operacion.........
(+)Efectivo neto generado por actividades de inversion..........
(-) Gasto POr INtETESES....c..evuerureiieeinienieriieieseesieee e
(-) Gastos de financiamiento y gastos relacionados.................
(-) Pago de préstamos. ........c.ceeevereerieneriienienieniene e
(+) Disposicion de deuda ...........cccceveverieienineninieenenene
(-) Reserva de compra de CBFES ........ccccccoeininiincncnnnne.
Efectivo distribuible

Efectivo Total disponible para distribucién del Emisor (no consolidado)
(+) Efectivo y efectivo restringido al principio del afio.
(+) Efectivo distribuible.........cccevievierineeieieieneeen
Efectivo Total disponible para distribucién

(=) DISLIDUCIONES ....eovveneeiieiieiieieie ettt
Reembolsos de Capital.........cceoeeveereninieieniineneeeeeee
DivIdendos.......c..cevveiriiiiiniciiieiceee e
(=) Efectivo y efectivo restringido al final del afio..................

UAFIDA del Emisor (no consolidado) Ajustada

Ganancia / (pérdida) Neta .........cccoeevereeieenineniceeeeseeee
(+) Gasto POr INEreSes......couevruerueririiieiirieieeieceei e
(-) Ingreso por INtEreses .......c..evevveeerierieirieenenieinieeicreeeneene
(-/+) Ganancia / (pérdida) cambiaria neta............ccccceerueennene.
UAFIDA

(-) Ganancia por ajuste en valores de adquisicion ...................
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Al 31 de marzo de 2026

(en miles de Pesos)

1T26 1T25
345,009 244,632
46,691 473,792
(186,146) -
(28,671) (4,788)
176,883 713,636
1,522,883 825,314
176,883 713,636
1,699,766 1,538,950
- (160,000)

- (160,000)
1,699,766 1,378,950
161,693 196,123
96,793 89,871
(26,691) (14,999)
() (€2))
231,791 270,964

Al 31 de diciembre de

(en miles de Pesos)

2025 2024 2023
290,308 964,553 (32,374)
791,926 895311  (1,939,134)

(339,023)  (406,189) (86,774)

- - (61,312)
(2,646,000)  (284,000) (158,000)
2,800,000 - 3,088,000
(39,642)  (24,109) (18,896)
857,569 1,145,566 791,510
825,314 356,748 336,838
857,569 1,145,566 791,510
1,682,883 1,502,314 1,128,348

(160,000)  (677,000) (771,600)
(160,000)  (677,000) (771,600)

1,522,883 825,314 356,748
80,322 577,966 (149,217)
380,951 403,824 86,774
(90,781) (37,671) (25,961)
(50) 65 (209)
370,442 944,184 (88,613)

- - (6,747)



UAFIDA Ajustada

(b) Flujo de Efectivo del Emisor (consolidado)

UAFIDA del Emisor (Consolidada)

(1) Pérdida neta.........cooeveeieieieeeeeeeee e
(+) Gasto por Intereses..
(-) Ingreso por Intereses
(-/+) Ganancia / (pérdida) cambiaria neta............c.ccceecevveenene.
(+) Amortizacion y deterioro del activo intangible de concesion

UAFIDA

UAFIDA del Emisor (Consolidada)

(+) Pérdida neta.........ocooueerieieiiieeee e
() Gasto POT INLEIESES ...c.veeveruieiieienienierieeiereeetesie e
(-) Ingreso por INtETeSes .......eeuveeveruereneriieieiesereeeeeeeee
(-/+) Ganancia / (pérdida) cambiaria neta............cccccecevvenennene.
(+) Amortizacion y deterioro del activo intangible de concesion
UAFIDA

(-) Ganancia por ajuste en valores de adquisicion ...................
UAFIDA Ajustada

UAFIDA Ajustada del Emisor (Consolidada)

(-) Subvenciones Gubernamentales.............ccccecevereeienienennns
(+/-) Cambio en provisiones de mantenimiento ......................
(+/-) Cambio en capital de trabajo neto..........ccecvevereeereeennene.
(+) Recuperaciones de activo financiero de concesion............
(-) INGresos POT INEIESES ......c.veveveverueieeerieieerereeenierereneeeeeaenes
(+/-) Venta de Activo Fijo / CAPEX.....cccccoeineinennincinnne.
Efectivo distribuible

UAFIDA Ajustada del Emisor (Consolidada)
(-) Subvenciones Gubernamentales..............
(+/-) Cambio en provisiones de mantenimiento ..
(+/-) Cambio en capital de trabajo neto...........
(+) Recuperaciones de activo financiero de concesion..
(=) INGres0os PO INLEIESES ......euvvemvereruiieeerieieereieierieeeeereeee e
(+/-) Venta de Activo Fijo / CAPEX....ccccccoviriinennincinne.
Efectivo distribuible
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Al 31 de diciembre de

(en miles de Pesos)

2025 2024 2023

370,442 944,184 (95,360)

Al 31 de marzo de

(en miles de Pesos)

1T26 1125
44,328 (100,105)
468,678 644,422
(64,127) (70,227)
98 135
413371
407,393
862,348 881,618

Al 31 de diciembre de

(en miles de Pesos)

2025 2024 2023
212,798 (2,825,510) 225,246
1,996,364 1,952,167 1,649,974
(280,866) (331,257) (364,283)
195 463 (247)
1,629,576 4,772,727 1,741,058
3,558,067 3,568,590 3,251,748
- - (6,748)
3,558,067 3,568,590 3,245,000

Al 31 de marzo de

(en miles de Pesos)

1T26 1T25
862,348 881,618
(1,194) (1,153)

- 7,104
(103,515) 324,366
160,016 154,060
(59,063) (82,822)

- (25)

858,592 1,283,148

Al 31 de diciembre de

(en miles de Pesos)

2025 2024 2023
3,558,067 3,568,590 3,245,000
@,611) (4,428) (4,253)
(17,958) (1,124) (112,216)
(37,499) (247,731) 231,154
622,765 606,190 569,396
(375,612) (412,636) (408,969)
(96) 26 (56,027)
3,745,056 3,508,887 3,464,085




La siguiente tabla muestra la manera en que los ingresos y utilidades de las Sociedades Elegibles Iniciales
se traducen en el flujo de caja distribuible del Fideicomiso, incluyendo los ajustes por gastos de operacion
y mantenimiento, servicio de la deuda y tratamiento fiscal:

Cascada de Flujos
o, ingresns de Efertive

Tardaa cw Fomge x | Tratco +l O imgreE (imeresrs)

- Actiwadodes de Operacain
[ Dereches de Concesen 2 5iCT | o] CAPEX Ae mantesmisrio
s *‘ {0US% s ingreun posr Paags| +I R
e A.-r:\.-uf.um .:i.r-hrrp'mlnrn-lrnl'n

Servion de Deuds § Dt +
[ TR | &

+ Arserve: para Seewico

Coimiyigirery Fmanc st
Cotmini nCiet m o —_——

i

Ffeetnee Tated de Condetinmaime Vot ore Dttt

" L Porticipoiin de FEX]
- Dastribucipnes de Concritomerian a FEX! o
+ ingrennd def Efeciive o
Digtribuciones g Concrisonarias @ FEXT - + (R press (e |
- Actreidades de Ooerprn
Lommon por ddrmrustrenoe + Capnt el b peoreey

= Actiwilacles de Financiomiento
L e, O Serecm de Deada y | Bprrvay pars Wrerm
C Fa
_taptal | B | oo pon maresay | | Comiones fosecierms| o) ™
- AT O TN e
s ohigaoras, aed
Gantm e Admumcion 5% dul Bwsidada Fao her
i hartienes ol et de
Finsa

o~

Flupe de Cofe Libre pere Duiribuciones o inversionisis

Fuente: Informacion del Emisor.
Notas: (1) Cada crédito cuenta con lineamientos de reserva de efectivo para el servicio de la deuda en linea con el dimensionamiento de la
deuda y las RCSDs. (2) Incluye mantenimiento del Fideicomiso, cuotas de listado, honorarios contables, legales y de auditoria, entre otros.

Distribuciones al Emisor

Adicionalmente a las Métricas No-GAAP, las siguientes tablas presentan las distribuciones (dividendos
y reembolsos de capital) realizadas de los Activos a la estructura del Emisor.

Dividendos

Los dividendos se realizan cuando los activos mantienen un saldo positivo de utilidades retenidas. Los
ingresos por dividendos recibidos por FEXI se reconocen en el estado de resultados como ingresos por
dividendos en proporcion a su participacion accionaria y, en consecuencia, se reflejan en los flujos netos
de efectivo de actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo.

Durante el periodo de distribucion de 2023, FEXI mantenia una participacion accionaria del 51%
(cincuenta y uno por ciento) en MAYAB e ICASAL. En el cuarto trimestre de 2023, FEXI adquiri6 una
participacion accionaria adicional del 24.99% (veinticuatro punto noventa y nueve por ciento) en dichas
entidades.
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Emisor (no consolidado) Dividendos

Ganancia / (pérdida) neta (b =bl+b2) .....ccccccveerrcenee.
Otros conceptos del estado de resultados (b1) ................

Dividendos (b2) .........cccooeiiiiiiinieieeeet e
MAYAB ..ottt

Emisor (no consolidado) Dividendos

Ganancia / (pérdida) neta (b =b1+b2) .....ccceevververennnne.
Otros conceptos del estado de resultados (b1) ................
Dividendos (b2) .........cccoeiiieiiiinieeeeteeeeee e
MAYAB. ............
ICASAL....

Al 31 de diciembre de
(en miles de Pesos)

2025 2024 2023
80,322 577,966 (149,217)
(520,877) (534,956) (327,506)
601,199 1,112,922 178,289
476,755 1,014,563 178,289
124,443 98,358 -
Al 31 de marzo de
(en miles de Pesos)

2026 2025
161,693 196,123
(116,920) (122,322)
278,613 318,445
249,677 231,056
28,935 87,389

Es importante mencionar que, si bien los Activos han pagado dividendos al Emisor, dado que estan
sujetos a la estructura FIBRA-E, ni el Emisor ni los Activos han pagado impuestos sobre la renta.

Reembolsos de Capital

Los reembolsos de capital ocurren cuando los Activos no mantienen un saldo positivo de utilidades
retenidas. En tales casos, el efecto se trata como una devolucion de capital en lugar de una distribucion
de utilidades. El efecto de los reembolsos de capital se refleja en el estado de flujos de efectivo de FEXI
como una entrada de efectivo dentro de las actividades de inversion, como Desinversion de Acciones.

Emisor (no consolidados) Reembolsos de Capital

Efectivo neto generado por actividades de inversion
(BFDHC) e

Otros Flujos de Efectivo por Actividades de Inversion (b)

Desinversion en Acciones (c)

Al 31 de diciembre de

(en miles de Pesos)

Emisor (no consolidados) Reembolsos de Capital
Efectivo neto generado por actividades de inversion (a=b-+c)
Otros Flujos de Efectivo por Actividades de Inversion (b)

Desinversion en Acciones (c)
AQSA e

Endeudamiento del Emisor

2025 2024 2023
791,926 895,311 (1,939,134)
90,781 37,671 (2,360,387)
701,145 857,640 421,253
655,000 565,000 350,000
- 195,042 53,443
46,145 97,598 17,811
Al 31 de marzo de
(en miles de Pesos)
2026 2025
46,691 473,792
26,691 14,999
20,000 458,793
20,000 425,000
- 33,794

A continuacion se presenta informacion trimestral relativa a la operacion del Fideicomiso para los
ejercicios concluidos el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, respecto al servicio de la deuda y los
saldos insolutos de deuda al inicio y cierre de cada periodo presentado.
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FEXI - Colocacion Privada de Deuda
(Todas las cifras estan expresadas en miles de pesos, salvo que se indique lo contrario)

Caracteristicas de la Deuda

Saldo inicial de la Deuda 2,800,000 Saldo Insoluto 2,800,000

Fecha de Disposicion (dia/mes/afio) 28/04/2025 Siguiente fecha de pago (dia/mes/afio) 30/03/2026
Ultima fecha de pago (dia/mes/afio) 30/09/2035 Saldo Objetivo de la Reserva de Deuda * 2 trimestres
Tasa de interés (anual) ' 13.15%

Periodicidad de Pago Semestral

RCSD minima * 1.25x

Calendario de Amortizacién *

20.00% 30.00%
20.00%
14.00%
7.00%
0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% .
YD 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

" Los pagos de intereses estén sujetos a una retencion del 4.9%, dado que el acreedor (Prudential) no es una entidad doméstica. Como resultado, el costo total por intereses asciende a 13.83% (13.15% + [1 - 4.9%])

2 Sila RCSD es menor a la minima, el efectivo disponible después de deuda se destinara a amortizaciones anticipadas. La RCSD se calcula como: (Distribuciones de los Activos — Gastos Operativos) + Senvicio de la Deuda
3 El saldo objetivo considera los pagos de intereses y principal de los préximos dos trimestres. La reserva de deuda esté totalmente fondeada hasta su objetivo y se espera que se libere al vencimiento de la deuda

“Los saldos insolutos correspondientes a 472024 y 1T2025 hacen referencia al crédito bancario sindicado previo, el cual fue refinanciado en el 272025

5 El calendario de amortizacién incluye un periodo de gracia de 6.25 afios, lo que otorga a FEXI flexibilidad para obtener financiamiento de mediano plazo destinado al crecimiento organico e inorganico

! Los pagos de intereses estan sujetos a una retencion del 4.9% (cuatro punto nueve por ciento), dado que el acreedor (Prudential)
no es una entidad doméstica. Como resultado, el costo total por intereses asciende a 13.83% (trece punto ochenta y tres por
ciento) (13.15% + [1 — 4.9%])

2 Sila RCSD es menor a la minima, el efectivo disponible después de deuda se destinara a amortizaciones anticipadas. La RCSD
se calcula como: (Distribuciones de los Activos — Gastos Operativos) + Servicio de la Deuda

3 El saldo objetivo considera los pagos de intereses y principal de los proximos dos trimestres. La reserva de deuda esta
totalmente fondeada hasta su objetivo y se espera que se libere al vencimiento de la deuda

4 Los saldos insolutos correspondientes a 4T2024 y 1T2025 hacen referencia al crédito bancario sindicado previo, el cual fue
refinanciado en el 2T2025

5 El calendario de amortizacion incluye un periodo de gracia de 6.25 (seis punto veinticinco) afios, lo que otorga a FEXI
flexibilidad para obtener financiamiento de mediano plazo destinado al crecimiento organico e inorganico

4.14 Informacién Financiera y Operacional Historica de CIBSA

(a) Estado de situacion financiera consolidado de CIBSA

Al 31 de marzo de 2026 Al 31 de diciembre de
(en miles de Pesos)
1T26 2025

Activo circulante

Efectivo y depositos bancarios 655,623 483,068
Impuestos por recuperar 26,479 31,391
Cuentas por cobrar 49,558 26,015
Cuentas por cobrar con Partes Relacionadas 1,179 232,086
Pagos anticipados 10,326 7,176
Total de Activo circulante 743,165 779,736
Efectivo restringido a largo plazo 314,814 188,247
Activo intangible por concesion 4,474,530 4,509,394
Mobiliario y equipo, neto - -
Gastos de instalacion 2,273 2,309
Impuestos a la utilidad diferidos 366,445 370,208
Otros activos 3,122 3,395
Total 5,904,349 5,853,289 ;\
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Pasivo circulante:

Préstamo bancario a corto plazo

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Intereses por pagar

Provision de mantenimiento mayor
Cuentas por pagar a Partes Relacionadas

Total del pasivo circulante

Pasivo a largo plazo
Préstamo bancario a largo plazo

Provision de mantenimiento mayor a largo plazo

Total pasivo

Capital contable:

Capital social

Utilidades (déficit) acumuladas
Total del capital contable

Total

Activo circulante

Efectivo y depositos bancarios
Impuestos por recuperar
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar con Partes Relacionadas
Pagos anticipados

Total de Activo circulante

Efectivo restringido a largo plazo
Activo intangible por concesion
Mobiliario y equipo, neto

Gastos de instalacion

Impuestos a la utilidad diferidos
Otros activos

Total

Pasivo circulante:

Préstamo bancario a corto plazo

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Intereses por pagar

Provision de mantenimiento mayor

Cuentas por pagar a Partes Relacionadas
Total del pasivo circulante

Pasivo a largo plazo
Préstamo bancario a largo plazo

Provision de mantenimiento mayor a largo plazo

Total pasivo

Capital contable:
Capital social
Utilidades (déficit) acumuladas

Al 31 de marzo de 2026

Al 31 de diciembre de

(en miles de Pesos)

1T26 2025

123,150 121,569
35,052 141,995
19,772 19,014
93,468 24,669
18,904 18,904
136,809 192,246
427,155 518,397
4,575,729 4,513,168
123,230 112,184
5,126,114 5,143,749
357,546 357,546
420,689 351,994
778,235 709,540
5,904,349 5,853,289

Al 31 de diciembre de

(en miles de Pesos)

2025 2024 2023 1 de enero de 2023
(fecha de transicion)
483,068 497,983 595,617 427,984
31,391 18,816 27,082 135,110
26,015 41,568 45,503 29,943
232,086 1,209 1,209 1,200
7,176 3,304 5,173 3,246
779,736 562,880 674,584 597,492
188,247 262,982 157,608 150,646
4,509,394 4,349,126 4,186,954 4,263,470
- - 11 33
2,309 2,453 764 869
370,208 362,207 340,393 308,702
3,395 4,876 4,124 3,057
5,853,289 5,544,524 5,364,438 5,324,269
121,569 89,641 70,744 55,651
141,995 114,341 86,048 38,267
19,014 65,511 39,252 87,254
24,669 18,802 21,381 14,923
18,904 21,189 48,185 14,196
192,246 177,632 94,064 346,496
518,397 487,116 359,674 556,787
4,513,168 4,460,686 4,361,108 4,250,198
112,184 163,825 77,593 57,788
5,143,749 5,111,627 4,798,375 4,864,773
357,546 357,546 697,546 697,546
351,994 75,351 (131,483) (238,050)
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Al 31 de diciembre de
(en miles de Pesos)

2025 2024 2023 1 de enero de 2023
(fecha de transicion)

Total del capital contable 709,540 432,897 566,063 (238,050)

Total 5,853,289 5,544,524 5,364,438 5,324,269

A partir del 1 de enero de 2023 (fecha de transicion), CIBSA adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), aplicando la IFRS 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 fueron los primeros preparados bajo IFRS.
Previamente, los estados financieros de CIBSA se preparaban de conformidad con las Normas de Informacion Financiera Mexicanas (NIF)
emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF).

La IFRS 1 generalmente requiere la aplicacion retrospectiva de todas las IFRS vigentes; sin embargo, CIBSA aplico las excepciones obligatorias
y no selecciond ninguna de las exenciones voluntarias permitidas para la aplicacion retrospectiva. Las estimaciones contables realizadas bajo
NIF al 1 de enero de 2023 (fecha de transicion) y al 31 de diciembre de 2023 fueron consistentes con las estimaciones bajo IFRS realizadas
para los mismos periodos y, por lo tanto, no fueron modificadas retrospectivamente. No hubo otros efectos de transicion de NIF a IFRS para
CIBSA.

(b) Estado de resultado integral consolidado de CIBSA

Al 31 de marzo de
(en miles de Pesos)

1T26 1T25

Ingresos por:

Peaje 362,669 326,987
Construccion 17,681 107,194
Total de Ingresos 380,350 434,181
Costos de Operaciéon

Costos por construccion 17,681 107,194
Amortizacion activo intangible de concesion 24,572 21,137
Contraprestacion 1,759 1,724
Otros gastos (ingresos), neto 200 (2,102)
Costos de servicios, mantenimiento de carretera y otros costos de operacion 118,740 109,363
Total de Costos 162,952 237,816
Utilidad de operaciéon 217,398 196,365
Ingreso por Intereses 38,327 16,903
Gasto por Intereses (67,612) (65,407)
(Pérdida) utilidad cambiaria, neta 3D 85
Fluctuacion en el valor de las unidades de inversion (UDIs) (62,899) (62,212)
Total de Costos Financieros 92,215) (110,631)
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 125,183 85,734
Impuestos a la utilidad 56,488 40,270
Utilidad neta del afio 68,695 45,464

Al 31 de diciembre de

(en miles de Pesos)

2025 2024 2023

Ingresos por:

Peaje 1,358,846 1,258,084 1,147,261
Otros 1,955 1,907 1,742
Construccion 160,962 207,661 64,640
Total de Ingresos 1,521,763 1,467,652 1,213,643
Costos de Operacion

Costos por construccion 160,962 207,661 64,640
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Amortizacion activo intangible de concesion

Contraprestacion

Provision de mantenimiento mayor

Otros gastos (ingresos), neto

Costos de servicios, mantenimiento de carretera y otros costos de operacion
Total de Costos

Utilidad de operacion

Ingreso por Intereses

Gasto por Intereses

(Pérdida) utilidad cambiaria, neta

Fluctuacion en el valor de las unidades de inversion (UDIs)
Total de Costos Financieros

Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Impuestos a la utilidad

Utilidad neta del afio

A continuacion, se presentan las graficas que muestran los ingresos, la UAFIDA, TPDA y

apalancamiento bruto de CIBSA:

Al 31 de diciembre de

(en miles de Pesos)

2025 2024 2023
101,786 127,481 206,823
6,981 6,185 5,736
130,779 53,839 54,898
(2,542) 2,791 5,815
319,646 363,934 328,580
717,612 761,891 666,492
804,151 705,761 547,151
58,155 95,448 83,325
(265,922) (256,453) (256,809)
304 (347) (22)
(191,495) (202,215) (190,859)
(398,958) (363,567) (364,365)
405,193 342,194 182,786
128,259 135,360 76,219
276,934 206,834 106,567
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Fuente: Reportes publicados en la Bolsa, Reporte de Desempefio del Administrador (fibraexi.com/en/public-information/) y Estados
Financieros Auditados. (1) Considera las cifras de FEXI de 2023 y las cifras proforma de FEXI en 2025 (incluyendo CIBSA) para el calculo

de los TCAC de ingresos. (2) La UAFIDA, Apalancamiento Neto y Flujo de Caja Libre son métricas non-GAAP.

4.15 Autorizaciones corporativas del Emisor

4.15.1 Asamblea de Tenedores

Con fecha 10 de diciembre de 2025, la Asamblea de Tenedores se reunid para aprobar, entre otros, de
conformidad con la Clausula Octava, inciso (d) y la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a), numeral (vii)
y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso, llevar a cabo la Emision Adicional de CBFEs, asi como
realizar diversas modificaciones al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion, mediante
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las cuales se sustituyo el esquema previo de incentivos al Administrador por un nuevo mecanismo de
Distribuciones por Desempeiio, pagaderas en CBFEs y vinculadas al desempefio del Fideicomiso,
condicionado a que los Tenedores hayan recibido previamente una tasa minima de rendimiento (la “Tasa
Minima de Rendimiento™).

4.15.2 Comité Técnico

Con fecha 28 de abril de 2026, el Comité Técnico adoptd resoluciones unanimes fuera de sesion,
mediante las cuales aprobd, entre otros: (i) que el Fideicomiso lleve a cabo la Emisién Adicional de
CBFEs, por un monto en Pesos equivalente a hasta $500,000,000.00 (quinientos millones de Ddlares
00/100), a fin de que los mismos sean ofertados en México y en el extranjero mediante la Oferta Global;
(i1) la designacion de los Intermediarios Colocadores en México y de los Intermediarios Colocadores
Internacionales para actuar en la Oferta Global, autorizandoles una opcion de sobreasignacion
equivalente al 15% del monto maximo autorizado; (iii) delegar en el Administrador la facultad de aprobar
el monto definitivo de la Emision Adicional, el precio de colocacion de los CBFEs y todo lo relacionado
con la opcién de sobreasignacion; y (iv) autorizar al Administrador para celebrar todos los actos,
contratos y documentos necesarios para la realizacion de la Oferta Global, incluyendo los contratos de
colocacion con los Intermediarios Colocadores en México y los Intermediarios Colocadores
Internacionales, asi como para contratar a los asesores legales, auditores y demas prestadores de servicios
que resulten necesarios.

4.16 Distribuciones por Desempeiio

El Administrador tendra derecho a recibir Distribuciones por Desempeiio durante la vigencia del
Contrato de Administracion, respecto de cada ejercicio anual comprendido del 1 de enero al 31 de
diciembre. El primer pago de Distribuciones por Desempefio se llevard a cabo respecto del ejercicio
anual comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2026. Los pagos de Distribuciones por
Desempefio se instrumentaran y liquidaran a través de Indeval dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes al 31 de diciembre del afo de calculo correspondiente.

Las Distribuciones por Desempefio correspondientes a cada ejercicio anual se calcularan como el 10%
de la diferencia, en su caso, entre el Rendimiento Total del Tenedor de CBFEs para el afio
correspondiente y la Tasa Minima de Rendimiento aplicable para dicho periodo, la cual se encuentra
actualmente establecida en el 12% anual. La Tasa Minima de Rendimiento estara sujeta a revision cada
3 (tres) afios a partir de 2029 por un tercero independiente, sujeto a la opinion favorable del Comité de
Conflictos y a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

En caso de que el volumen promedio diario de operacion (average daily trading volume) de los CBFEs
durante el afio de calculo sea menor al equivalente en Pesos de EUA$2,000,000.00 (dos millones de
Dolares), la Distribucion por Desempefio anual del Administrador se limitara a un monto equivalente al
1% de la capitalizacion de mercado del Fideicomiso al 31 de diciembre de dicho afio de calculo.

Adicionalmente, cuando el Administrador reciba Distribuciones por Desempefio durante el periodo de 3
(tres) afnos de vigencia de la Tasa Minima de Rendimiento, el precio del CBFE al 31 de diciembre en el
cual se cobraron las Gltimas Distribuciones por Desempefio se establecera como el precio minimo que
se debera alcanzar al 31 de diciembre durante los siguientes afios de dicho periodo de 3 (tres) afios para
que el Administrador tenga derecho a recibir Distribuciones por Desempefio; cuando el Administrador
hubiese recibido Distribuciones por Desempefio y una vez que se hubiese superado el precio minimo que
se debera alcanzar al 31 de diciembre durante los siguientes afios de dicho periodo de 3 (tres) afios, el
Share Price Return del afio t se calculara tomando como referencia la capitalizacion de mercado al 31 de
diciembre del ultimo afio en que se cobraron Distribuciones por Desempefio durante dicho periodo de 3
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(tres) afios. Una vez que haya transcurrido dicho periodo de 3 (tres) afios, el precio inicial del CBFE para
el nuevo periodo de 3 (tres) afios sera el del 31 de diciembre del afo inmediato anterior, hasta que el
Administrador cobre por primera vez Distribuciones por Desempefio en el nuevo periodo de 3 (tres)
afios, a partir de lo cual aplicara nuevamente el mecanismo anterior respecto del nuevo periodo de 3
(tres) afios, y asi sucesivamente.

Los CBFEs que reciba el Administrador como Distribuciones por Desempefio estaran sujetos a las
siguientes limitaciones: (i) no podran ser enajenados sino hasta cumplirse 12 (doce) meses contados a
partir de la fecha en que el Administrador los reciba; (ii) en caso de que durante dicho periodo de 12
(doce) meses el precio del CBFE disminuya mas del 10% respecto del precio del CBFE identificado al
31 de diciembre del afio de célculo, no podran ser enajenados sino hasta que el precio del CBFE iguale
o exceda el precio identificado al 31 de diciembre del afio de calculo y respecto del cual se pagaron las
Distribuciones por Desempefio; y (iii) no podran ser enajenados si el Administrador, ya sea directamente
o0 a través de una de sus Afiliadas, no estd en cumplimiento de su obligacion de mantener cuando menos
el 2.0% de los Certificados de Intercambio emitidos en la Fecha de Emision Inicial o de otra manera
participar con un 2.0% o mas en las inversiones realizadas a través del Fideicomiso conforme se establece
en el inciso (i) de la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador podra, en cualquier momento, ceder total o parcialmente el derecho a recibir el pago
de las Distribuciones por Desempefio a una o mas Personas Relacionadas del Administrador, en cuyo
caso debera notificar de la cesion previamente y por escrito al Fiduciario, en el entendido que dichas
Distribuciones por Desempefio cedidas no podran ser enajenadas a terceras partes, bursatilizadas ni
otorgadas en garantia de ningun tipo.

El Administrador, o la Persona Relacionada del Administrador a quien este hubiera cedido total o
parcialmente el derecho a recibir las Distribuciones por Desempefio, perdera dicho derecho en caso de
actualizarse la remocion o renuncia del Administrador.

El mecanismo de pago de las Distribuciones por Desempefio cumple con las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E, que requieren que el pago de las compensaciones, honorarios, comisiones,
distribuciones o incentivos al Administrador o a las personas relacionadas con el Administrador quede
subordinado al pago de cierta cantidad determinada o determinable a los Tenedores, salvo por aquellas
comisiones, honorarios o distribuciones que sean necesarias para la operacion del Administrador o de
las personas relacionadas con el Administrador en relacidon con los servicios que presten al Fideicomiso.

El Administrador serd responsable por los dafios y perjuicios que cause al Fideicomiso por el
incumplimiento de sus obligaciones conforme a los Documentos de la Operacion, segun sea determinado
en términos de lo previsto en el Contrato de Administracion, en el entendido que el Fiduciario podra
cubrir cualquier dafio o perjuicio causado conforme a lo anterior con cargo a las Distribuciones por
Desempeiio.

El Fiduciario tendra el derecho de compensar cualquier cantidad que tenga derecho a recibir el
Administrador por concepto de Distribuciones por Desempefio para ser aplicado a cualesquiera
cantidades efectivamente adeudadas y documentadas que deba pagar o reembolsar el Administrador en
beneficio del Patrimonio del Fideicomiso conforme a los Documentos de la Operacion. Lo anterior, en
el entendido que, dichos montos seran reservados en las Cuentas del Fideicomiso hasta en tanto dicha
obligacion de pago por parte del Administrador haya sido determinada en un fallo emitido por cualquier
tribunal o Autoridad Gubernamental competente, en sentencia de segunda instancia siempre y cuando
sea consistente con la sentencia emitida en primera instancia, y en caso de que no, de conformidad con
lo resuelto mediante sentencia definitiva e inapelable, seglin sea el caso, en cuyo momento se compensara
o liberara al Administrador, segtn resulte aplicable.

116



4.17 Estudios de Trafico

VTM Consultores en Ingenieria y Planeamiento, SL’s (“VTM”) ha elaborado estudios independientes
de trafico para (a) la Concesion Rio Verde, (b) la Concesion La Piedad, (¢) la Concesion Kantunil, (d) la
Concesion Palmillas, (e) la Concesion Ttnel de Acapulco, y (f) la Concesion CIBSA, cada uno con fecha
11 de marzo de 2026, los cuales se adjuntan al presente Suplemento como Anexos 6-A, 6-B, 6-C, 6-D,
6-E y 6-F, respectivamente (los “Estudios de Trafico”).

4.18 Consideraciones Fiscales
Régimen fiscal de la FIBRA-E y las Sociedades Elegibles

Una FIBRA-E es un fideicomiso de inversion mexicano disefiado para promover la inversion privada en
activos de energia e infraestructura a través de un vehiculo fiscalmente transparente. Para efectos del
ISR, la FIBRA-E generalmente no es tratada como contribuyente por si misma; en cambio, opera bajo
un régimen de tipo transparente, mediante el cual el resultado fiscal se determina a nivel del fideicomiso,
pero, como regla general, es gravado en Ultima instancia a nivel de los tenedores de CBFEs, sujeto a
reglas especificas de retencion y exencion.

Tratamiento fiscal aplicable a las Sociedades Elegibles

Una Sociedad Elegible es tratada como un fideicomiso a través del cual se realizan actividades
empresariales para efectos fiscales mexicanos, sin la obligacion de realizar pagos del ISR. Como
resultado, una Sociedad Elegible no es considerada contribuyente en si misma en materia del ISR. De
conformidad con el régimen fiscal aplicable a los fideicomisos empresariales, una Sociedad Elegible
debe determinar su resultado fiscal de cada ejercicio fiscal conforme al Titulo II de la LISR y
posteriormente distribuirlo proporcionalmente entre sus accionistas. La FIBRA-E debe tomar en cuenta
dicha asignacion en proporcion a su participacion en la Sociedad Elegible al determinar su propio
resultado fiscal del ejercicio fiscal correspondiente.

Tratamiento fiscal aplicable a la FIBRA-E

Determinacion del resultado fiscal. La FIBRA-E debe determinar el resultado fiscal de cada ejercicio
fiscal de la FIBRA-E de conformidad con las disposiciones del Titulo II de la LISR. Para ello, la FIBRA-
E debe tomar en cuenta (i) todo el resultado fiscal asignado por una Sociedad Elegible a la FIBRA-E;
(i1) la deduccion fiscal mediante la amortizacion del gasto diferido derivado de la adquisicion de acciones
de una Sociedad Elegible (de ser aplicable); y (iii) cualquier otra deduccion que pueda ser necesaria para
el adecuado funcionamiento de la FIBRA-E. Esta determinacion puede diferir de un calculo equivalente
bajo las reglas del impuesto sobre la renta federal de los Estados Unidos.

Pérdidas fiscales netas. Las pérdidas fiscales netas generadas como resultado de las operaciones de la
FIBRA-E solo podran utilizarse para disminuir las utilidades fiscales derivadas en ejercicios fiscales
posteriores por las operaciones del Fideicomiso, de conformidad con la LISR.

Distribucion del resultado fiscal. La FIBRA-E esta obligada a distribuir a los tenedores de los CBFEs,
al menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, un minimo del 95% del resultado fiscal
correspondiente al ejercicio fiscal inmediato anterior. En términos generales, las distribuciones de
resultado fiscal deberan estar sujetas a una retencion del 30% del ISR, salvo en la porcion atribuible a
tenedores de CBFEs exentos (es decir, las SIEFORES). Cualquier resultado fiscal no distribuido esta
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sujeta a una tasa del 30% y se considera un pago definitivo. Las distribuciones consideradas como
reembolsos de capital reducen la base fiscal del CBFE.

Cuenta de aportacion de capital (CUCA). La FIBRA-E debe mantener una cuenta de aportacion de
capital (CUCA) anivel de la FIBRA-E. El saldo de dicha cuenta se incrementara por cualquier aportacion
de capital (en efectivo o en especie) y se reducira por cualquier reembolso de capital pagado por la
FIBRA-E. Las distribuciones de resultado fiscal a los tenedores de CBFEs no reduciran el saldo de la
cuenta de aportaciones de capital del Fideicomiso. No obstante, cualquier distribucion que exceda el
saldo de las aportaciones de capital realizadas a la cuenta de la FIBRA-E se considerard como
distribucién de resultado fiscal y serd gravada para los tenedores de CBFEs conforme a su régimen fiscal
aplicable.

Recompra de CBFEs. La FIBRA-E podra recomprar sus propios CBFEs, siempre que se cumplan todas
las condiciones siguientes: (i) no se recompre mas del 5% de los CBFEs en circulacion; (ii) los CBFEs
recomprados sean cancelados o revendidos al publico inversionista; (iii) la recompra sea financiada
exclusivamente con utilidades que la FIBRA-E no estaba obligada a distribuir a los tenedores de CBFEs
conforme a las Reglas Fiscales Mexicanas para Fibras-E; (iv) no mas del 30% del valor promedio anual
del patrimonio de la FIBRA-E se invierta en sus propios CBFEs, valores emitidos por el Gobierno
Federal mexicano o acciones emitidas por fondos de inversion en instrumentos de deuda mexicanos
regulados; y (v) la recompra cumpla con los términos del programa de recompra de CBFEs autorizado y
aprobado por la asamblea de tenedores.

Depreciacion del Gasto Diferido. Si la enajenacion de acciones a la FIBRA-E genera una utilidad fiscal
para los accionistas enajenantes, el monto de dicha ganancia podra ser tratado, a nivel de la FIBRA-E,
como el monto original de inversion de un gasto diferido para efectos fiscales, sujeto a depreciacion
anual (la “Depreciacion del Gasto Diferido™). La FIBRA-E podra deducir dicho gasto diferido a una tasa
anual de hasta el 15% (o una tasa menor, segun corresponda), de conformidad con la regla 3.21.2.2 de la
RMF. Alternativamente, si los accionistas previos generan una pérdida, la FIBRA-E debera reconocer
cualquier ganancia diferida derivada de la adquisicion de acciones de las Sociedades Elegibles, la cual
debera acumular a una tasa anual del 15% cada afio, a partir del ejercicio en que se adquieran las acciones
por la FIBRA-E.

Tratamiento fiscal aplicable a los tenedores de CBFEs

El tratamiento fiscal aplicable a los tenedores de CBFEs generalmente depende de su lugar de residencia
fiscal, el régimen fiscal que les resulte aplicable y la naturaleza del ingreso correspondiente. A
continuacion, se resumen las principales consecuencias fiscales mexicanas relacionadas con la tenencia
y enajenacion de los CBFEs.

Tenedores de CBFEs que son residentes en México para efectos fiscales. Las distribuciones de resultado
fiscal provenientes de la FIBRA-E califican como ingresos gravables y estan sujetos a una retencion del
30% a cargo del intermediario financiero correspondiente. Los reembolsos de capital, hasta por el saldo
de la CUCA de la FIBRA-E, no se consideran ingresos gravables. En el caso de personas fisicas, dicha
retencion se considera un pago provisional; en su declaracion anual deberan incluir la utilidad fiscal neta
distribuida junto con sus demas ingresos obtenidos y podran acreditar el impuesto retenido contra su ISR
anual. Las personas morales deberan incluir dichas distribuciones (asi como cualquier distribucion en
exceso de la utilidad fiscal neta y la CUCA) en sus pagos provisionales mensuales y en su declaracion
anual del ISR, y también podran acreditar el impuesto retenido.

La enajenacion de CBFEs estéd exenta del ISR en el caso de personas fisicas residentes en México para
efectos fiscales que enajenen los CBFEs a través de los mercados reconocidos a los que se refieren las
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fracciones [ y II del Articulo 16-C del Coédigo Fiscal de la Federacion. En contraste, para las personas
morales residentes en México para efectos fiscales, cualquier ganancia derivada de la enajenacion de
CBFE:s es tratada como ingreso gravable.

Fondos de pensiones exentos que son residentes en México para efectos fiscales. Las Sociedades de
Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro (SIEFORES) estan exentas del ISR sobre las
distribuciones de resultado fiscal y los reembolsos de capital recibidos de la FIBRA-E, y no se aplicara
retencion alguna a dichas distribuciones. Ademas, la enajenacion de CBFEs por parte de las SIEFORES
también esta exenta del ISR.

Tenedores de CBFEs que son no residentes en México para efectos fiscales. Las distribuciones de
resultado fiscal provenientes de la FIBRA-E estan sujetas a una retencion del 30%. Los tenedores no
residentes en México no se consideran que crean un establecimiento permanente en México tinicamente
como resultado de la tenencia de CBFEs y la recepcion de distribuciones, y por lo tanto no estan
obligados a inscribirse ante el RFC ni a presentar declaraciones del ISR en México respecto de dichas
distribuciones. La enajenacion de CBFEs por parte de no residentes en México esta exenta del ISR en la
medida en que se enajenen los CBFEs a través de los mercados reconocidos a los que se refieren las
fracciones I y II del articulo 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion.

Meéxico ha celebrado varios tratados fiscales con diversas jurisdicciones, y el Instrumento Multilateral
(MLI) de la OCDE ha estado vigente en México a partir del 1 de enero de 2024. Los tenedores no
residentes en México deberdn consultar a sus propios asesores fiscales respecto de las consecuencias
fiscales mexicanas y extranjeras (incluyendo las derivadas de los tratados para evitar la doble imposicion
aplicables) de la adquisicion, tenencia y enajenacion de los CBFEs.

Reembolsos de aportaciones. Las distribuciones consideradas reembolsos de aportaciones realizadas por
la FIBRA-E a los tenedores no seran consideradas como ingresos gravables para el tenedor y no estaran
sujetas a retencion del ISR, siempre que el reembolso no exceda el saldo de la CUCA del emisor. El
costo fiscal de los CBFEs debera ajustarse como consecuencia de las distribuciones tratadas como
reembolsos de aportaciones o capital pagado conforme a las disposiciones fiscales aplicables.

4.19 Capitalizaciéon

La siguiente tabla presenta nuestra capitalizacion al 31 de marzo de 2026, sobre una base real y sobre
una base ajustada para dar efecto a la Oferta Global (al precio de oferta de $15.50 (quince 50/100 M.N.))
y a la aplicacion de los recursos netos segun se describe en la Seccion “2. LA OFERTA — 2.2 Destino
de los Fondos” del presente Suplemento.

Los inversionistas deberan leer esta tabla conjuntamente con las Secciones “2. LA OFERTA — 2.2
Destino de los Fondos”, “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL —
4.13.2 Informacion financiera consolidada del Emisor”, “4. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E
INFORMACION ADICIONAL —4.13.3 Informacién financiera seleccionada proforma del Emisor” y “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.14 Informacién Financiera y
Operacional Historica de CIBSA” del presente Suplemento, asi como con los estados financieros
consolidados auditados del Emisor incluidos en el presente Suplemento.

Al 31 de marzo de 2026
(en miles de Pesos)
Real Ajustado Ajustado Ulterior
Efectivo y equivalentes de efectivo........... $1,739,860 $5,833,991 $1,761,744
Deuda ..o
Deuda bancaria a corto plazo $1,216,905 $1,216,905 $1,216,905
Deuda bancaria a largo plazo.................. $18,464,929 $18,464,929 $14,534,666
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Al 31 de marzo de 2026
(en miles de Pesos)
Real Ajustado ® Ajustado Ulterior

Deuda Total.........oooiuiiiiiiicicceas $19,681,834 $19,681,834 $15,751,571

Patrimonio controladora.... $17,806,826 $21,900,957 $21,758,973

Patrimonio no controladora.. . $6,842,420 $6,842,420 $6,842,420

Total Patrimonio.........cccoeveveirnicccnnn. $24,649,246 $28,743,377 $28,601,393

Utilidad (pérdida) neta consolidada del

PEXIOAO ..o, $44.328 $44,328 $44,328
Total de Capitalizacion .............................. $44,331,080 $48,425,211 $44,352,964

(1) Ajustado para dar efecto a la emision de 264,137,476 (doscientos sesenta y cuatro millones ciento treinta y siete mil cuatrocientos setenta y
seis) CBFEs en el marco de la Oferta Global (asumiendo que no se ejerce la Opcion de Sobreasignacion), sin deducir los gastos de la oferta a
nuestro cargo.

Salvo por lo descrito anteriormente, no ha habido cambios materiales en nuestra capitalizacion total
desde el 31 de marzo de 2026.

4.20 Principales Tenedores de CBFEs
La siguiente tabla presenta cierta informacion respecto de las personas y entidades que tienen un interés

economico material en los CBFEs en circulacion inmediatamente antes y después de la conclusion de la
Oferta Global.

Inmediatamente antes de la Después de la
Tenedor conclusion de la Oferta Global conclusion de la Oferta Global
Si la Opcion de Sobreasignacion  Si la Opcion de Sobreasignaciéon
no es ejercida es ejercida @
Inversionistas Publicos
Inversionistas 96.0% 96.7% 96.8%
Institucionales
(AFORES,
Inversiones Privadas
y Fondos de
Pensiones)
Administrador 4.0% 3.3% 3.2%
Total 100% 100% 100%

(1) Asume la venta de 264,137,476 (doscientos sesenta y cuatro millones ciento treinta y siete mil cuatrocientos setenta y seis) CBFEs en el
marco de la Oferta Global, sin incluir la Opcion de Sobreasignacion.
(2) Asume la venta de 277,344,350 (doscientos setenta y siete millones trescientos cuarenta y cuatro mil trescientos cincuenta).

4.21 Portafolio de Concesiones Carreteras y Flujo de Caja Distribuible
Portafolio de Concesiones Carreteras

Al 31 de diciembre de 2025, antes de consumarse la Operacion CIBSA, manteniamos participaciones
accionarias de control en cinco concesiones carreteras, de las cuales cuatro fueron otorgadas por el
Gobierno Federal y una fue otorgada por el Gobierno del Estado de Guerrero. El 16 de abril de 2026, se
cerrd la Operacion CIBSA, con lo cual nuestro portafolio quedd integrado por tenencia en seis
concesiones carreteras. El cuadro siguiente desglosa nuestra participacion accionaria en cada una de esas
seis concesiones carreteras. Para una descripcion detallada de la Concesion CIBSA, véase “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.4 Concesién CIBSA” del
presente Suplemento.
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AQSA MAYAB ICASAL LIPSA TUCA CIBSA
Tipo de Autopista Autopista Autopista Autopista Tanel de Autopista
Activo de cuota de cuota de cuota y de cuota cuota / de cuota
Tramo PPS Autopista
. Yucatan y .
Ubicacion Queretgro Y Quintana San Lu} S Michoacan Guerrero | Guanajuato
Guanajuato Roo Potosi
Longitud 86.5 km 304 km 113.18 km | 21.389 km 3 km 81 km(5)
(’Z‘I‘(:ll::r:fo Concesion | Concesion C(;nlc)%séon Concesion | Concesion | Concesion
Gobierno Gobierno Gobierno Gobierno Gobierno Gobierno
Concedente Federal Federal Federal Federal del Estado Federal
(SICT) (SICT) (SICT) (SICT) de Guerrero (SICT)
Secc. I:
CHEEE ] Mayo 2017 | Dic. 1991 | Nov.2012 | Nov.2012 | Nov. 1996 | D¢ 2014
Operaciones Secc. II:
Ago. 2015
Conclusion
de la Feb. 2043 Dic. 2050 Ago.2047 | Ene.2054 | Mayo 2034 | Mayo 2071
Concesion®
I“glf:;‘;zaf"" $1,351 mm | $1,908mm | $456mm | $239mm | $275mm | $1,359 mm
Ingresos por
Peaje al $339 mm $470 mm $104 mm $59 mm $75 mm $363 mm
1T26®
IDesg"’se 31959, 45.12% 10.78% 5.65% 6.50% N/A
ngresos®e®
TPDA® 15,885 4,768 3,683 6,097 8,166 15,447
Pa;g;!%;‘g"“ 99.99% 75.99% 75.99% 75.99% 75.99% 41.35%

Notas: (1) Considerando prorrogas. (2) Correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025. (3) Considera unicamente los
ingresos por servicios de peaje, excluyendo los cobros de peaje en transito (pass-through) administrados para CAPUFE, los ingresos por
construccion, los ingresos por financiamiento y otros ingresos. (4) El desglose excluye a CIBSA. (5) De los cuales aproximadamente 78 km
corresponden a tramos actualmente en operacién y 3 km a tramos en construccion. (6) Doce meses al 31 de marzo de 2026.

Hitos Clave del Emisor

Los siguientes puntos representan algunos de los hitos clave del Emisor, destacando su desarrollo
estratégico y crecimiento desde 2015, incluyendo adquisiciones, operaciones en mercados de capitales,
iniciativas de financiamiento, expansiones de infraestructura y actividades de financiamiento recientes,
que reflejan un crecimiento consistente y creacion de valor.

. Septiembre 2015 — CDPQ se asoci6 con ICA para invertir en el portafolio ICA OVT,
adquiriendo una participacion del 49% en diversas concesiones, incluyendo la Concesion
Kantunil, la Concesion Rio Verde, la Concesion La Piedad y la Concesion Tunel de Acapulco.

. Noviembre 2020 — MIP adquirié el 51% de ICA OVT mediante una estructura de
financiamiento con el vendedor.

. Diciembre 2020 — MIP adquirio el 99.99% de participacion en la Concesion Palmillas.

. Agosto 2021 — FEXI complet6 su oferta publica inicial (la “OPI”). Los recursos de la OPI se
utilizaron para liquidar las obligaciones pendientes de financiamiento con el vendedor con ICA. }\
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. Febrero 2022 — FEXI se convirtié en la primera Fibra-E en obtener financiamiento de capital
a través de una linea de crédito revolvente por $500 millones de Pesos (equivalente a
aproximadamente US$24.5 millones de Délares), la cual cumple con los requisitos aplicables
en materia ASG.

. Octubre 2022 — FEXI inici6 un programa de recompra de CBFEs.

o Noviembre 2022 — FEXI celebro6 un contrato de formador de mercado con BTG Pactual.

. Noviembre 2023 — FEXI adquiri6 un 24.99% adicional de participacion en OVT,
incrementando su participacion accionaria agregada al 75.99%.

o Junio 2024 — Se completd el entronque Coroneo de la Vialidad Palmillas, mejorando la
conectividad y el flujo de trafico en la region del Bajio.

o Abril 2025 — Primera Fibra-E en completar un refinanciamiento de deuda a través de una
colocacion privada. El Emisor completd una venta privada de notas senior garantizadas con
Prudential.

o Junio 2025 — FEXI anunci6 la celebracion del Contrato de Compraventa CIBSA para llevar a
cabo la adquisicion de una participacion en la Concesion CIBSA de Grupo México.

o Abril 2026 — FEXI obtuvo el Crédito FEXI por $5,100 millones de Pesos, cuyos recursos fueron

destinados a la Operacion CIBSA.

La grafica a continuacion muestra nuestro crecimiento en ingresos, reflejando una TCAC estimada de
3.5%:

Ingresos

(P )

3.5% TCAC l

4
54500 54,666 54,644

54,295

2023 2024 2025 UDM 1T°26

La grafica a continuacion ilustra la evolucion de nuestro Margen de UAFIDA Ajustada durante los
periodos presentados, reflejando una expansion total de 66 puntos base:

122



Margen UAFIDA Ajustada'

(%) - UAFIDA Ajustada

{Ps. mm)
| expansion de 66pb ¢
75.5% 3 76.3% 76.2%

2023 2024 2025 uDMm 1T26

Fuente: Reportes del Emisor, FactSet.
Notas: (1) La UAFIDA Ajustada es una métrica non-GAAP.

4.22 Ventajas Competitivas del Emisor

(a) Control Total de un Portafolio de Activos de Alta Calidad y Ubicacion Estratégica en el
Atractivo Sector de Carreteras de Cuota de México

A través de su relacion estratégica con, y el apoyo continuo del Administrador y Quantum, consideramos
que FEXI ofrece una propuesta de valor diferenciada para inversionistas internacionales que buscan
exposicion al sector de infraestructura de largo plazo en México, a través de activos que son controlados
y operados por uno de los principales promotores de México en los sectores de energia e infraestructura.

Las carreteras de cuota de FEXI se ubican en la parte central estratégica de México y en la Peninsula de
Yucatan, atravesando los Estados de Guanajuato, Michoacan, Guerrero, San Luis Potosi, Querétaro,
Yucatan y Quintana Roo, los cuales en conjunto representan el 19% de la poblacion de México, de
acuerdo con el INEGI al 2022.
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Presencia Geogrifica

1017

15,995
99.99%

6,097
75.90%

1996 2015
Mayo Maya
2034 2071
8,166 15,447

75.99% 41.35%
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Activos de Alta Calidad en el Portafolio

p AQSA | PALMILLAS (Federal)

* Querétaro & Guanajuato

= Contribucion al PIB: 6.9%
Km en operacion: 86.5
TPDA UDM 1726 15,005

MAYAB | KANTUNIL [Federal) ()

Miérida = Cancin

® Contribucidn al PIB™: 3.1%
*  Km en operacidn: 30414
TPDA UDM 17269 4,768

-
-
é ICASAL | RIO VERDE (Federal)

* San Luis Potosl
Contribuclhdn al PI87™: 2.3%
® Km en operacion: 113.18
TPDA UDM 1726/ 3,683

Michoacan

Contribucidn al PIBY: 2.8%
Km en operacién: 21.389
TPDA UDM 1T°26': 6,097

SALAMANCA (Federal) @

TUCA | ACAPULCO TUNEL (Estatal) :

* Acapulco, Guerrera

* Contribucldn al PIBI2: 1.3%
* Km enoparacion: 5

= TPDA UDM 1T°26"% 8,166

CIBSA | LEON

Guanajuato

Contribucidn al PIBM: 4.5%
Km en operacidn: B1

TPDA UDM 1T°26'": 15,447

Manufactura y T Se cerro a ldquiilﬁﬁn
Logistica @ Turlamo I:I Fin de Concesién ol 16 de abrll da 2028

Notas: (2) Se refiere a la contribucion al PIB del estado o estados en que se ubica la carretera de cuota, como porcentaje del PIB de México.
Desglose del PIB por estado al 2024, conforme a la disponibilidad de informacion. (3) TPDA: Transito Promedio Diario Anual. (4) La
Concesion Kantunil tiene una longitud de 304 km, integrada por la Seccion Kantunil-Canctin (250 km) y los segmentos Cedral-Tintal (10
km) y Tintal-Playa del Carmen (44 km).

El sector de carreteras de cuota de México cuenta con caracteristicas estratégicas, entre las que destacan
una demanda resiliente, marcos concesionarios de largo plazo e ingresos indexados a la inflacion
mediante incrementos anuales en tarifas vinculados a la inflacion. Estas caracteristicas han atraido
historicamente inversion privada significativa por parte de destacados inversionistas financieros y
estratégicos a nivel global.

@ Principal Destino de Relocalizacion (Nearshoring) Debido a

‘, Ubicacidan Estratégica !F' Acceso Logistico @ Base Industrial Robusta

© Centro Global de Turismo

. San Luis Cancin Acapulco
+2mm Turistas en 2022 +20mm Turistas en 2024 92% Ocupacion Hotelera en 2024
@ Consumo Interno Robusto
~A1%A USS=65,000mm ™ de remesas Consumao privado de México
Gasto de Consuma final en anuales que sustentan el incrementa la necesidad de una
México como % de PIB consumo privado en México red logistica integrada

Fuente: INEGI, SECTUR, Banco Mundial, Investigacion Econdmica.
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Notas: (2) Al cierre de 2024, segun el Banco Mundial. (3) Remesas total en 2024, segiin BBVA.

(b) Plataforma con posicionamiento estratégico para liderar la consolidacion del sector de
carreteras de cuota en México, con una estrategia bien desarrollada

Nuestro portafolio de seis activos carreteros de cuota se encuentra geograficamente diversificado en siete
Estados de la Republica Mexicana y ha contado histéricamente con el respaldo de una combinacion
equilibrada de factores de demanda, que incluyen trafico industrial y logistico, actividad comercial, y
turismo nacional e internacional; diversificacion que consideramos refuerza la resiliencia del portafolio
a lo largo de los ciclos econdmicos. Asimismo, consideramos que nuestras carreteras de cuota se
benefician de ventajas competitivas claras y sostenibles frente a las alternativas libres de peaje existentes,
entre las que se incluyen ahorros de tiempo significativos, niveles de servicio superiores, y mayor
seguridad vial. Como resultado, nuestras carreteras de cuota han mostrado histoéricamente estabilidad y
predictibilidad en el trafico, incluso durante periodos de volatilidad econémica.

El Gobierno Federal continta incorporando y modernizando carreteras de cuota, impulsado por la
demanda logistica nacional y la planificacion de infraestructura, y cuenta con un ambicioso plan de
desarrollo de infraestructura que contempla inversiones por US$9.4 mil millones de Dolares en los
proximos cinco afos, orientado a 18 nuevos proyectos y mas de 41,450 km en construccion y
modernizacion de carreteras. El mercado mexicano continua siendo fragmentado y consideramos que
existen oportunidades atractivas para la adquisicion de activos adicionales, el fortalecimiento de nuestra
posicién competitiva y la consolidacion del portafolio. Consideramos que podemos aprovechar el
panorama del mercado en virtud de nuestra presencia amplia y del acceso a capital e inteligencia de
mercado derivado del patrocinio de MIP, un inversionista lider en los sectores de energia e infraestructura
en crecimiento en México. A través de nuestra colaboracidon y alineacidon continua con MIP, hemos
identificado lo que consideramos oportunidades potenciales de adquisicion de activos brownfield por un
monto en el rango de $20,000 millones en inversiones adicionales.

Las siguientes graficas presentan una vision general de la red carretera de México, destacando la
composicion del sistema vial por tipo y la presencia geografica de FEXI en estados clave dentro de su
mercado objetivo:

- B Fresenis de FEE
Perticipeman de FEX e= ol mrtwdn
Ahinz 3 4. Top 10 cudedes s hidaire pos
| st W P e e
- " el
Autopivta vy J Poisrds Evimtsd (000!
=y
Extatal Em Taseel e CRPEEETED R

%an L % .
[ Rrperel ] Eriw

~370,000km

Toereon . planierey = “_- i s --:-:r: |
Red de Autopivta da § il
Carreteras Peaje Federal

) Segmento Objetivo de FEX

Fuente: INEGI y Proyectos México.
Notas: (1) Poblacion al 2022

Las siguientes graficas muestran la distribucion de ingresos y trafico entre los activos carreteros de cuota
del Emisor durante el 31 de marzo de 2026.
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PF 17'26 Distribucidn de Ingresos por Autopistal!!  PF UDM 1T'26 Distribucién de Tréafico por
Autopista'!

W AGSA B MAYAB I ICASAL LIPSA W TUCA CIB5A
Notas: (1) Kms y desglose pro forma incluyendo CIBSA.

A continuacion se describen las oportunidades de crecimiento identificadas por FEXI, incluyendo la
expansion de autopistas de cuota existentes, los aumentos esperados de trafico en corredores clave y el
desarrollo de proyectos greenfield dentro del corredor carretero del Bajio:

} EXPASSION OF AUTOPISTAS DE CLOTA EXISTENTES i Dpesrtunidaes Sads ciarmilas s sl *Cowdon Caivwlern el Bajio”

e i
2 [apmemion @ by st opiet s easiei=s pam e ener la oecente — - -':l— L AP

i i gise permibe o TERDmmiemant s sin ceniirmssnt i medsss .

A odse ol ds lrr-n.a-ch.qt-pru-l\.||lul"1u.|||r|n|r_l-|u|lul-f opmry PR k I:\J
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e T
T > — 4
| INCHEMENTD (5 TRAFLD \‘-\‘T
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Nota: (1) CRMO: Construccion, Rehabilitacion, Mantenimiento y Operacion.
(¢) Base de Ingresos Diversificada y Estable Respaldada por Flujos de Trafico Resilientes

Nuestro desempefio financiero se sustenta, por un lado, en flujos de trafico histoéricamente estables y
predecibles, diversificados tanto geograficamente como en términos del tipo de trafico atendido y, por
otro lado, en ingresos estables y protegidos contra la inflacién derivados de las tarifas.

La resiliencia de los flujos de trafico esta impulsada por las ventajas competitivas de nuestros activos
frente a las alternativas libres de peaje existentes, entre las que se incluyen ahorros de tiempo
significativos, niveles de servicio superiores, y mayor seguridad (en comparacion con las alternativas
libres de peaje), las cuales han respaldado historicamente una demanda estable incluso durante periodos
de volatilidad econémica. La demanda se ve adicionalmente respaldada por el posicionamiento
geografico diversificado de nuestras Concesiones, cada una de las cuales proporciona conectividad
eficiente y segura a través de corredores carreteros clave en México. En particular, algunos de nuestros
activos conectan la Ciudad de México con la region del Bajio, uno de los centros econdomicos mas
importantes del pais. Adicionalmente, la Concesion Kantunil representa un corredor carretero eficiente
para el transporte de mercancias entre la parte central de México y la Peninsula de Yucatan.
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Las graficas a continuacion ilustran el desglose del TPDA de cada una de las carreteras de cuota
existentes en nuestro portafolio, asi como el crecimiento del TPDA a nivel del portafolio.
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Notas: (1) Porcentaje de los ingresos por peaje consolidados de FEXI para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2026, incluyendo CIBSA.

(2) Ligero: vehiculos Clase A y Clase B. (3) Pesados: Clase CU, CA1y CA2. (4) Desglose de ligeros vs. pesados para 2023 y 2024 obtenido

del reporte de desempefio del Administrador. (5) Periodos de libre peaje por impactos del Huracan Otis (22 de octubre de 2023 — 22 de enero
de 2024) y del Huracan John (23 de septiembre de 2024 — 12 de noviembre de 2024).

Evolucidn TPDA

’7 4.5% TCAC —l
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Notas: (1) Las tarifas implicitas de TUCA reflejan la tarifa para residentes. Del 25 de octubre de 2023 al 21 de enero de 2024, como
consecuencia del Huracan Otis, se permitio el paso libre de peaje a través del Tunel. A partir del 22 de enero de 2024, se reanudo el cobro de
peaje conforme a la tarifa aprobada por el Estado de Guerrero. Del 27 de septiembre de 2024 al 11 de noviembre de 2024, como consecuencia
del Huracan John, se permitio el paso libre de peaje a través del Tunel. A partir del 12 de noviembre de 2024, se reanud6 el cobro de peaje
conforme a la tarifa aprobada por el Estado de Guerrero.

Consideramos que nuestras Concesiones cuentan con una visibilidad significativa de ingresos derivada
del largo y estable historial operativo de nuestro portafolio: todas nuestras Concesiones existentes han
estado en operacion por mas de ocho afios y cuentan con un historial operativo promedio de
aproximadamente 20 afios. Asimismo, consideramos que la vida remanente de largo plazo de nuestras
Concesiones continuara respaldando el crecimiento de los ingresos disponibles para Distribuciones, con
una vida concesionaria remanente promedio ponderada por UAFIDA Ajustada de aproximadamente 26
afios, incluyendo a CIBSA.

Las tarifas bajo cada una de nuestras Concesiones estan sujetas a marcos regulatorios y protegidas por

ajustes anuales por inflacion con base en el Indice Nacional de Precios al Consumidor en México. Como
resultado, las tarifas en todo nuestro portafolio han presentado un crecimiento consistente, con
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variaciones entre activos impulsadas por factores especificos de cada Concesion, incluyendo la mezcla
de tréfico, los ajustes por inflacién y los marcos contractuales. Esta tendencia respalda nuestro perfil de
generacion de ingresos y refleja la capacidad de las Concesiones para mantener niveles de precios en
linea con las condiciones econémicas.

La siguiente gréfica refleja la evolucion de las tarifas de peaje de 2023 hasta abril de 2026:

Evolucidn Tarifas!!

{Tarifas implicitas excluyendo VAT, Po per km)

MAYAB TCALC: 6.6

$6.38
.
—&  AQSA TCAC: 6.7%
53.65 $3.65 53.86 #4.23
2023 2024 2025 Abr' 26

Nota: (1) MAYAB considera 250 km de la Seccion Kantunil-Canctiin e ICASAL considera 68.58 km de la Seccion Rayon—La Pitahaya. Las
tarifas implicitas de TUCA reflejan la tarifa para residentes. Del 25 de octubre de 2023 al 21 de enero de 2024, como consecuencia del
Huracan Otis, se permitio el paso libre de peaje a través del Ttnel. A partir del 22 de enero de 2024, se reanudo el cobro de peaje conforme a
la tarifa aprobada por el Estado de Guerrero. Del 27 de septiembre de 2024 al 11 de noviembre de 2024, como consecuencia del Huracan
John, se permitio el paso libre de peaje a través del Ttnel. A partir del 12 de noviembre de 2024, se reanudo el cobro de peaje conforme a la
tarifa aprobada por el Estado de Guerrero.

(d) Generacion de Flujo de Efectivo Sélida que Respalda el Crecimiento

Nuestro portafolio se beneficia de una sélida generacion de flujo de efectivo, con un margen de UAFIDA
del 77.1% al 31 de marzo de 2026. La experiencia de Quantum, las economias de escala y la disciplina
de costos nos permiten presupuestar y controlar cuidadosamente los gastos de operacion y
mantenimiento, lo que resulta en margenes de UAFIDA elevados que se expandieron en promedio al
77.1% al 31 de marzo de 2026 desde el 75.7% al 31 de diciembre de 2023, lo que representa una
expansion del margen de 140 puntos base.

Consideramos que nuestro largo historial operativo, la vida concesionaria de largo plazo, las protecciones
por inflacion de las tarifas y la disciplina operativa continuaran proporcionando visibilidad de flujo de
efectivo de largo plazo, resultando en flujos de efectivo de largo plazo indexados a la inflacion que
respalden las Distribuciones.
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UAFIDA Ajustada’™

Margen LAFIDA
P ram) - ’
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Fuente: Reportes del Emisor.

Notas: (1) Cifras convertidas a tasa de cambio ilustrativo de 18.0033 MXN/USD, publicado por el Banco Central de México, aplicable al 31
de marzo de 2026. (1) Vida media ponderada remanente de las concesiones con base en UAFIDA. (2) La UAFIDA Ajustada y Flujo de Caja
Libre son métricas non-GAAP. (3) Margen menor en 2025 y UDM 1T°26 por aumento en provisiones de mantenimiento, amortizacion
acelerada de costos de emision de deuda y gastos relacionados a la adquisicion de CIBSA.

(e) Crecimiento Respaldado por Adquisiciones Disciplinadas de Activos

Nuestro crecimiento ha sido respaldado por una estrategia disciplinada de consolidacion de activos que
ha fortalecido significativamente nuestra posicion en el sector de carreteras de cuota de México. A partir
de noviembre de 2023, incrementamos nuestra participacion en el portafolio OVT, que comprende
MAYAB, ICASAL, LIPSA y TUCA, mediante la adquisicion de un 24.99% adicional, sumandose a la
participacion inicial del 51% adquirida por nuestra entidad predecesora en noviembre de 2020.
Asimismo, en abril de 2026, cerramos la adquisicion del negocio carretero de Grupo México, incluyendo
a CIBSA, ampliando con ello nuestra presencia en corredores de transporte estratégicamente relevantes.
La contraprestacion total pagada por nuestra parte en la Operacion CIBSA fue de aproximadamente
$5,620,800,000.00 (cinco mil seiscientos veinte millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) (o
aproximadamente USD$312,200,000.00 (trescientos doce millones doscientos mil Dolares 00/100)).

Nuestras adquisiciones nos han proporcionado flujos de ingresos de largo plazo que se extienden hasta
2054 y 2071, al tiempo que posicionan a nuestros activos a lo largo de corredores automotrices e
industriales de alto crecimiento en la region del Bajio, incluyendo centros de manufactura clave en Silao,
Celaya y Ledn, que dan servicio a importantes operaciones de la industria automotriz. Consideramos que
la plataforma consolidada ha fortalecido nuestra posicion competitiva al establecer una red diversificada
de carreteras de cuota a lo largo de diversos estados de México, incluyendo Querétaro, Guanajuato,
Michoacan, San Luis Potosi, Yucatan, Quintana Roo y Guerrero, generando eficiencias operativas y
barreras de entrada relevantes en rutas criticas de comercio y logistica que conectan la parte central de
Meéxico con la frontera norte.
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® Balance General Sélido y Amplio Acceso a Fuentes de Financiamiento

Contamos con un historial comprobado de acceso a fuentes de financiamiento mediante diversas
estructuras a nivel del Fideicomiso. Con base en informaciéon publicamente disponible, consideramos
que FEXI se convirtio en la primera Fibra-E en obtener:

. Un crédito a nivel corporativo con bancos nacionales lideres en México por $3,200 millones de
Pesos.
o Una colocacion privada con un acreedor internacional por $2,800 millones de Pesos. Esta

operacion representd un financiamiento de infraestructura de relevancia significativa en el
mercado mexicano.

. Un crédito a plazo medio con amortizacion total con un banco internacional por $5,100 millones
de Pesos.

Asimismo, con base en informacion publicamente disponible, consideramos que nos convertimos en la
primera Fibra-E en obtener una calificacion de grado de inversion para su estructura de deuda actual
(crédito de adquisicion y colocacion privada). La siguiente grafica muestra un resumen de nuestra
estructura de deuda actual:
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Fuente: Reportes del Emisor.
Notas: (1) DSRA: Cuenta de reserva para el servicio de la deuda.

La siguiente tabla muestra la Razén LTV del Fideicomiso del 2023 al 2025, asi como una Razon LTV
pro forma que refleja el cierre de la Operacion CIBSA como si hubiera ocurrido el 1 de enero de 2025,
incluyendo el Crédito CIBSA por $5,100 millones de Pesos. La Razéon LTV pro forma se mantiene por
debajo del limite regulatorio del 55% aplicable al Fideicomiso:
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Fuente: Reportes del Emisor.
Notas: (1) El programa de deuda hace referencia tinicamente a amortizaciones de principal. (2) Considera efectivo restringido. (3)
Apalancamiento Neto es una métrica non-GAAP. Consulte la seccion “Conciliacion de Métricas Non-GAAP” para mas detalles y ajustes. (4)
LTV proforma incluyendo la Emisién Adicional asume la amortizacion del financiamiento descrito en la Seccion “4. ACONTECIMIENTOS
RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.11 Financiamiento de CIBSA existente — 4.11.1 Resumen del Crédito FEXT” de este
Suplemento.

La siguiente tabla muestra la Razén de Apalancamiento Neto historica del Fideicomiso para los
mismos periodos, disminuyendo de 5.7x al 31 de diciembre de 2023 a 4.6x al 31 de diciembre de 2025
y 4.5x en los ultimos doce meses:

Evolucian de Apalancamisnto Neto
{ Dl Mebn/LIAFIOA Ajustode)

~{1.2x)
' |

2023 J024 2025 DM 1T'26
Fuente: Informacion del Emisor.
Notas: (3) La Razén de Apalancamiento Neto es una métrica no contemplada en las NIIF.

La siguiente grafica muestra el perfil de vencimientos de deuda del Fideicomiso al 31 de marzo de 2026,
incluyendo un desglose entre la deuda a nivel de activos y la deuda a nivel del Fideicomiso, asi como la
liquidez disponible y los vencimientos programados. Se destaca que el efectivo y equivalentes son
suficientes para cubrir aproximadamente hasta el 89% de los vencimientos de deuda de los proximos tres
afios:
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Fuente: Informacion del Emisor.
Notas: (1) Considera el efectivo restringido.

(g) Sector de Transporte Mexicano Resiliente

El sector de transporte mexicano ha demostrado ser resiliente en los ultimos afios. La industria de
infraestructura mexicana es supervisada por instituciones especializadas dentro del Gobierno Mexicano,
a través de la SICT, e incluyendo a entidades gubernamentales clave, como FONADIN, que
colectivamente representan mas de 130 afos de experiencia respaldando el desarrollo de la
infraestructura en México. Estas entidades gubernamentales juegan un papel central en la planeacion,
regulacion y promocion de los activos de transporte en el pais, contribuyendo a la estabilidad y
sostenibilidad de largo plazo del sector de transporte mexicano.

La significativa actividad transaccional en el sector de transporte mexicano subraya el continuo atractivo
del mercado de infraestructura mexicano, respaldado por caracteristicas estructurales favorables como
ingresos indexados a la inflacion, contratos de concesion de largo plazo y mecanismos de participacion
de utilidades, los cuales en conjunto proporcionan visibilidad y estabilidad de los flujos de efectivo. En
afios recientes, este sector ha atraido a inversionistas globales experimentados, incluyendo fondos de
infraestructura, fondos de pensiones y operadores estratégicos. Por ejemplo, en 2025, IFM Investors
participo en la adquisicion de Aleatica, una plataforma de carreteras de cuota de gran tamafio en México,
por US$8.2 mil millones de Délares. De manera similar, en 2020 y 2021, CPP Investments y Ontario
Teachers’ Pension Plan Board adquirieron una participacion agregada de aproximadamente 49% en
Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina, S.A.B. de C.V. por aproximadamente US$2.6
mil millones de Délares, mientras que en 2020 Abertis y GIC adquirieron una participacion del 72% en
Red de Carreteras de Occidente, S.A.P.I. de C.V. por aproximadamente US$820 millones de Délares.

Asimismo, entre 2022 y 2024, el crecimiento en el registro de vehiculos nuevos ha superado el
crecimiento general del PIB durante dicho periodo. Esta tendencia refleja una base vehicular en
expansion en México, lo que incrementa el nimero de vehiculos en circulacion y puede contribuir a una
mayor utilizacién de los activos de transporte en México, tales como nuestras Concesiones. La grafica a
continuacion muestra el crecimiento en el registro de vehiculos frente al crecimiento del PIB para los
afos 2021-2024:
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La Concesion AQSA y la Concesion Kantunil, nuestros activos insignia, son ejemplos de la resiliencia
del sector de transporte mexicano. Estas Concesiones, que en conjunto representaron la mayoria de los
ingresos por peaje generados por nuestras Concesiones durante el periodo de tres meses terminado el 31
de marzo de 2026, han experimentado un mayor crecimiento en el TPDA en comparacion con el
crecimiento del PIB regional, lo cual refleja la resiliencia de nuestro negocio. Las graficas a continuacion
ilustran el crecimiento del TPDA del 31 de diciembre de 2022 al 31 de marzo de 2026, destacando
incrementos sostenidos en el trafico y un desempefio superior en relacion con el crecimiento del PIB
regional:
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Fuente: CAPUFE, INEGI, sitio web del Gobierno de México.
Notas: (1) Crecimiento del PIB estatal basado en el “Indicador Trimestral de la Actividad Estatal” del INEGI, considerando el promedio de
los crecimientos anuales del PIB durante el periodo 2022-2025.

(h) Marco de Gobierno Robusto y Equipo Directivo Experimentado con el Respaldo de un
Promotor de Primer Nivel

Operamos bajo un solido marco de gobierno corporativo disefiado para alinear intereses, fortalecer la
transparencia y maximizar el valor y los rendimientos de largo plazo para los Tenedores de Certificados.
Somos administrados externamente por nuestro Administrador, lo que establece una separacion clara
entre la titularidad de los activos y las funciones de administracion, al tiempo que garantiza una
supervision estratégica dedicada, una vigilancia operativa y una asignacion disciplinada de capital. Esta
estructura nos permite aprovechar una plataforma especializada de infraestructura sin incurrir en la carga
de costos fijos asociada al mantenimiento de una estructura organizacional operativa interna
completamente integrada, lo que proporciona eficiencia en costos y mejora la escalabilidad. E1 modelo
de administracion externa también promueve la alineacion de intereses entre el Fideicomiso y el
Administrador mediante un proceso de presupuestacion administrativa transparente y estable para el
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Administrador (sujeto a incrementos con base en la inflacion). Nuestro Administrador esta dirigido por
un equipo directivo altamente experimentado, integrado por profesionales de las areas financiera, legal
y técnica, con amplia experiencia en infraestructura y activos regulados. A través de esta plataforma, nos
beneficiamos de procesos de inversion de nivel institucional, estdndares rigurosos de gestion de riesgos,
practicas disciplinadas de originacidén y una supervision operativa continua.

Las decisiones clave son aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en la que no existe un grupo de
Tenedores con posicion de control ni clases diferenciadas de Certificados, o bien por el Comité Técnico,
el cual estd integrado por una mayoria de miembros independientes y de reconocido prestigio, con
experiencia significativa en infraestructura, finanzas, operaciones y disciplinas juridicas, designados por
la Asamblea de Tenedores. Esta estructura de gobierno proporciona so6lidos mecanismos de control y
contrapeso, una toma de decisiones disciplinada y una estrecha alineacion con los intereses de los
inversionistas.

Adicionalmente, nuestro marco de gobierno incorpora estandares reforzados de divulgacion y una
supervision activa a nivel de activos, con el Fideicomiso representado en los consejos de administracion
y comités clave de cada una de las Sociedades Elegibles. Consideramos que esta estructura permite un
monitoreo continuo del desempefio y la alineacion de intereses entre FEXI y sus socios operativos.
Actualmente, cumplimos con estdndares de divulgacion robustos, tanto a nivel del Fideicomiso como a
nivel de activos. FEXI ha adoptado un marco de divulgacién adicional a los requisitos regulatorios, como
por ejemplo, una llamada trimestral de resultados con inversionistas, proporcionando a estos una mayor
transparencia respecto a su estructura de gobierno, politicas de asignacion de capital, métricas de
apalancamiento, marco de Distribuciones y practicas de gestion de riesgos. A nivel de activos, FEXI
proporciona a los inversionistas informacion operativa y financiera granular, que incluye los términos
concesionarios, indicadores de desempefio en trafico e ingresos, marcos contractuales y factores de
riesgo clave que afectan a cada activo subyacente de nuestras Sociedades Elegibles. Consideramos que
este nivel de transparencia permite a los inversionistas evaluar la plataforma no solo de manera
consolidada, sino también mediante una evaluacion individual de cada activo, lo que facilita una
comprension mas clara de la visibilidad de los flujos de efectivo, la durabilidad de las concesiones, la
exposicion regulatoria y los factores determinantes del desempefio operativo.

MIP administra tres Fibras-E listadas publicamente: (i) FEXI 21 (carreteras de cuota), (ii) FSOCIAL 23
(infraestructura social) y (iii) FIEMEX 25 (energia), las cuales representan colectivamente una amplia
presencia en segmentos clave de infraestructura. MIP ha levantado seis fondos de inversion, incluidos
cinco en México y uno en Colombia, y actualmente supervisa 37 inversiones en infraestructura y energia
con un valor de capital de aproximadamente US$12,400 millones de Dolares en activos bajo
administracion al 2025. La plataforma de MIP cuenta con una plantilla de aproximadamente 4,800
profesionales, 1o que consideramos permite un alcance operativo adecuado y una especializacion
sectorial.

Quantum, entidad operativa establecida por MIP, estd dedicada a la administracion, operacion y
mantenimiento de proyectos en el sector de infraestructura, y presta servicios de operacion internalizados
sobre una base de recuperacion de costos y sin margen adicional, alineando asi las eficiencias operativas
con los intereses de los inversionistas.

(i) Perfil de Distribuciones Fiscalmente Eficiente
Para efectos del calculo del Resultado Fiscal, los fideicomisos Fibra-E estidn autorizados a amortizar el
gasto diferido derivado de la adquisicion de las Sociedades Elegibles en las que invierten, a lo largo de

un periodo de siete afios calendario. El monto de dicho gasto diferido se determina con base en las
ganancias de capital obtenidas por los vendedores de las Sociedades Elegibles al momento de enajenar
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su participacion accionaria en dichas Sociedades Elegibles al fideicomiso Fibra-E. Derivado de este
tratamiento fiscal, por los afios concluidos el 31 de diciembre de 2023, 2024 y 2025, FEXI distribuy6 a
los inversionistas $772 millones, $677 millones y $160 millones, respectivamente (la disminucién en las
Distribuciones de 2025 obedece a la acumulacion de reservas de efectivo en preparacion para la
Operacion CIBSA). Dichos montos fueron clasificados para efectos fiscales en México por FEXI como
reembolsos de capital, lo que significa que tales Distribuciones no estuvieron sujetas a retencion para
efectos del ISR en México. Al 31 de diciembre de 2025, sin considerar el efecto de la Operacion CIBSA,
el gasto diferido pendiente de amortizar asciende a $4,778 millones y las pérdidas fiscales de FEXI al 31
de diciembre de 2025 ascienden a $15,472 millones. Para mayor informacion sobre el régimen fiscal,
véanse las secciones “2. La Oferta — 2.1 Caracteristicas de la Oferta — Régimen Fiscal” y “4.
ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL — 4.18 Consideraciones Fiscales”
del presente Suplemento.

4.23 Panorama de la Industria de Carreteras de Cuota en México
Panorama de la Economia Mexicana

Al cierre de 2025, México es la sexta economia mas grande entre los mercados emergentes y la segunda
economia mas grande de América Latina en términos de PIB, de acuerdo con el Banco Mundial. Con un
PIB de aproximadamente US$1.8 billones de Dolares en 2024, la produccion econémica de México
supera a la de importantes economias globales como Indonesia (aproximadamente US$1.4 billones de
Délares), Turquia (aproximadamente US$1.6 billones de Dolares) y Arabia Saudita (aproximadamente
US$1.3 billones de Dolares). Esta escala subraya la importancia sistémica de México en el comercio
global y su capacidad para atraer inversiones institucionales de gran envergadura en infraestructura. La
siguiente grafica muestra el PIB (en billones de Dolares) de los principales mercados emergentes.
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Fuente: Banco Mundial.

La resiliencia economica de largo plazo de México esta sustentada en su perfil demografico, siendo el
décimo pais mas poblado del mundo. A abril de 2026, la poblaciéon nacional se estimaba en
aproximadamente 133 millones de habitantes. Esta vasta poblacion proporciona un mercado de consumo
interno amplio y en expansion, asi como una sélida fuerza laboral que impulsa el auge manufacturero
del nearshoring. Para el sector de carreteras de cuota, esta elevada densidad poblacional, particularmente
en los corredores industriales y urbanos en los que operamos, constituye un factor estructural primario
para la demanda de largo plazo tanto de vehiculos de pasajeros como de vehiculos comerciales. La
siguiente grafica destaca las diez poblaciones mas grandes del mundo, expresadas en millones de
habitantes.
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Fuente: Oficina del Censo de los Estados Unidos (U.S. Census Bureau).

Ademés de su escala absoluta, México se encuentra entre los paises mas ricos de América Latina en
términos per capita. Con un PIB per céapita de aproximadamente US$14,000 de Ddlares en 2025, México
se posiciona como una de las economias mas prosperas de la region, ubicandose por debajo unicamente
de Chile (aproximadamente US$17,200 de Dolares) y Uruguay (aproximadamente US$14,400 de
Dolares). La riqueza per céapita de México supera significativamente a la de otros importantes paises de
la region, como Brasil (aproximadamente US$10,600 de Doélares), Pera (aproximadamente US$9,300
Ddlares) y Colombia (aproximadamente US$8,300 de Ddlares). Este mayor nivel relativo de desarrollo
economico se traduce en un mayor poder adquisitivo que dinamiza la actividad logistica. Asimismo, de
acuerdo con el FMI, se proyecta que el PIB per capita alcance aproximadamente US$15,110 de Ddlares
en 2026, manteniendo la posicion de México como una de las economias mas desarrolladas de América
Latina en términos per capita. La siguiente grafica muestra los seis paises de América Latina con mayor
PIB per capita.
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.
Panorama Macroeconomico de México

Meéxico continuia consolidandose como uno de los principales destinos para la inversion institucional en
infraestructura. Es la sexta economia mas grande entre los mercados emergentes y la segunda mas grande
de América Latina. El pais es también uno de los pocos en la region que mantiene una calificacion
soberana de grado de inversion, con una calificacion de Baa3 (estable) otorgada por Moody's, BBB-
(estable) por Fitch y BBB (negativa) por S&P Global.

Los fundamentos macroecondémicos de México se han fortalecido en el periodo posterior al COVID. La
inflacion ha disminuido de manera sostenida, pasando de 7.9% en 2022 a 3.8% en 2025, por debajo de
su promedio de los ultimos 7 afos de 4.9%, y el Banco de México proyecta que alcanzara 3.9% al cierre
de 2026. Asimismo, la tasa objetivo del Banco Central de México ha mostrado una tendencia a la baja,
alcanzando 6.50% en mayo de 2026. Las finanzas ptblicas se mantienen en niveles saludables, con una
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deuda publica equivalente a 61.8% del PIB en 2025. Por su parte, el mercado laboral ha mostrado una
resiliencia excepcional, con una tasa de desempleo de 2.7% registrada en 2025, significativamente
inferior al promedio del periodo 2019-2024 de 3.5%.

Las siguientes graficas presentan los principales indicadores macroeconomicos de México para el
periodo 2019-2024.

Fortalecimiento de los Indicadores Econdmicos
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Fuente: Banco Mundial, Fondo Monetario Internacional, U.S. Census Bureau, Banco de México.

La reconfiguracion de las cadenas de suministro globales, coloquialmente denominada nearshoring, ha
emergido como el principal factor estructural de impulso para la economia mexicana y su infraestructura
logistica en los ultimos afios. La proximidad de México con los Estados Unidos, aunada a su integrada
base manufacturera, lo ha consolidado como el destino preferido de las corporaciones multinacionales
que buscan reducir el riesgo en sus cadenas de suministro y disminuir los costos de internacion. Desde
2023, grandes empresas globales de diversos sectores industriales han anunciado inversiones dirigidas
por mas de US$4,000 millones de Dolares, respaldadas por un incremento de 52% en la Inversion
Extranjera Directa entre 2019 y 2024, de acuerdo con el Banco Mundial. En las regiones atendidas
directamente por la red de carreteras de cuota de FEXI, San Luis Potosi atrajo aproximadamente 18.2%
de la inversion automotriz nacional en 2025, mientras que la produccion automotriz de Guanajuato se
proyecta crecerd 11.6% en 2026, de acuerdo con los reportes de Cluster Industrial B2B. Este flujo de
capital no se limita al sector manufacturero tradicional, sino que abarca sectores de alto crecimiento
como logistica, turismo y comercio minorista.

Principales Inversiones Anunciadas (desde 2023):
Desde 2023 se han anunciado importantes inversiones, particularmente en los corredores centrales donde
FEXI se encuentra estratégicamente ubicada. Los estados de Guanajuato, Querétaro, Michoacan y San

Luis Potosi, que representan aproximadamente 12% del PIB de México en 2024 de acuerdo con el
INEGI, junto con Jalisco, continiian atrayendo inversion extranjera directa significativa en la medida en
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que las grandes empresas globales localizan sus cadenas de suministro. Entre las 12 principales
inversiones anunciadas en la region y en México destacan:

o Logistica y comercio electréonico: AWS ha liderado el impulso en infraestructura digital con
un compromiso de US$5,000 millones de Dolares (2026), mientras que Mercado Libre anunci6
una inversion de US$3,400 millones de Doélares para 2025 con el fin de expandir su presencia
en logistica y FINTECH.

¢ Consumo y comercio minorista: Las principales aportaciones de capital provienen de Walmart
(US$6,000 millones de Délares), Unilever (US$1,500 millones de Délares) y The Home Depot
(US$1,300 millones de Ddlares). En el corredor del Bajio, Kellanova invirtio US$660 millones
de Dolares en Querétaro y PepsiCo invirti6 US$467 millones de Dolares en Guanajuato
mediante la apertura de nuevas plantas de produccién en 2025.

e Automotriz: La inversion extranjera en el sector automotriz ha sido un tema central en el
nearshoring de México. Honda invirtié aproximadamente US$328 millones de Dolares en
Guanajuato y SL Corporation inaugurd una nueva planta de produccidon con una inversion de
$750 millones de Pesos en San Luis Potosi.

e Industrial: El fabricante de componentes para motores de aeronaves Safran, el fabricante de
componentes electronicos LG Innotek y la empresa de aire acondicionado Daikin han invertido
US$120 millones de Doélares, aproximadamente US$190 millones de Ddlares y $7,000 millones
de Pesos, respectivamente, en los ultimos dos afios.

¢ Tecnologia y tecnologias de la informacion: Salesforce ha anunciado una importante
expansion en la region con un compromiso de US$1,000 millones de Ddlares anunciado en 2025.
Ultimate Solar Advanced Technology (USAT) esta destinando US$143 millones de Délares para
una planta de componentes semiconductores para la industria de energia solar en Yucatan,
mientras que Foxconn invierte US$168 millones de Dolares en Jalisco para expandir su planta
de produccion.

o Infraestructura turistica: Importantes inversiones en los principales destinos turisticos de
Quintana Roo y Guerrero han sido anunciadas por Carnival Corporation (US$386 millones de
Délares), Royal Caribbean International (US$600 millones de Dolares), Xcaret (US$700
millones de Doélares) y The Ritz Carlton (US$400 millones de Doélares) durante 2024 y 2025.

Regidn Central Representa ~12% del PIB de México...
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Fuente: Comunicados de prensa de las empresas, medios de comunicacion locales y nacionales.
(a) Industria de Carreteras de Cuota en México

La industria de carreteras de cuota en México desempena un papel fundamental en el desarrollo
economico del pais, al proporcionar conectividad esencial entre las principales ciudades, zonas
industriales, puertos y cruces fronterizos. El sector se sustenta en un marco regulatorio maduro y estable,
en virtud del cual los operadores privados reciben concesiones de largo plazo para construir, operar y
mantener estos corredores de transporte estratégicos. Dicho marco ofrece a los inversionistas exposicion
a activos de largo plazo que se benefician de estructuras tarifarias estables e indexadas a la inflacion.

Los solidos fundamentales de la industria estan respaldados por un entorno macroeconémico robusto,
que incluye una notable estabilidad fiscal, con una razén de deuda publica sobre PIB por debajo del
promedio regional. Asimismo, iniciativas estratégicas del gobierno, como el “Plan México”, reconocen
explicitamente a la infraestructura como un pilar del crecimiento econdmico, promoviendo activamente
la colaboracion entre los sectores publico y privado. Como resultado, la industria ha logrado atraer a
destacados inversionistas financieros y estratégicos globales, incluyendo a CPPIB, IFM, GIC, CDPQ,
OTPP, PSP y Abertis, lo que subraya su credibilidad y atractivo a nivel internacional.

(b) Panorama y Dinamicas del Mercado

La infraestructura de transporte de México esta en gran medida dominada por su red carretera, que se
proyecta manejara mas del 81% de las toneladas transportadas hacia 2025. El sistema de carreteras de
cuota, con una extension de aproximadamente 11,500 kildmetros, es un componente critico de dicha red,
con el sector privado operando un significativo 38% de estas autopistas. Las concesiones estan
estratégicamente ubicadas a lo largo de los principales corredores de transporte y comercio del pais,
constituyendo un eslabon esencial para la cadena de suministro nacional. La siguiente grafica muestra la
distribucién de carreteras (excluyendo caminos no pavimentados) en México en 2025, de acuerdo con
Proyectos México.
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Fuente: Proyectos México.

El elemento central de la red carretera es la red federal de carreteras de México, estructurada
estratégicamente en torno a 15 corredores principales que suman aproximadamente 19,000 kilometros.
Estas arterias se clasifican en 9 rutas de norte a sur, esenciales para el comercio transfronterizo con los
Estados Unidos, y 6 rutas transversales que facilitan la conectividad entre las costas del Atlantico y el
Pacifico. Corredores clave como México-Nogales, México-Nuevo Laredo y Mazatlan-Matamoros
constituyen la columna vertebral de la eficiencia logistica del pais, garantizando que los centros
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industriales permanezcan conectados de manera fluida con los mercados internacionales de exportacion.
El siguiente mapa presenta una vision general de los principales corredores federales en México.

Fuente: Proyectos México.

Una caracteristica definitoria del mercado es su estrecho vinculo con la actividad comercial e industrial.
El transporte de carga es el principal impulsor de ingresos, con los vehiculos pesados creciendo a una
Tasa de Crecimiento Anual Compuesta (“TCAC”) sostenida de 5.8% del 2020 al 2024. Esta alta
exposicion al comercio se ve amplificada por la tendencia del nearshoring, en la medida en que México
consolida su posiciéon como el principal socio comercial de los Estados Unidos. El consecuente
incremento en la manufactura orientada a la exportacion y en la logistica transfronteriza genera una
demanda sostenida de transporte carretero eficiente y confiable. La siguiente grafica destaca el
crecimiento de los vehiculos de transporte de carga en México (en miles).
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Fuente: SICT.

En 2025, México se convirtio en el primer pais de América del Norte en implementar de manera integra
los estandares de divulgacion de sostenibilidad alineados con el ISSB. Este cambio regulatorio exige que
todas las entidades publicas, incluyendo las del sector de infraestructura, proporcionen reportes de ESG
estandarizados conforme a las normas IFRS S1 e IFRS S2. Lo anterior garantizara que las entidades
publicas del sector de infraestructura y carreteras de cuota, como FEXI, se comprometan con estandares
que aseguren la alineacion con los mandatos de ESG de los inversionistas institucionales globales.

(c) Principales Factores de Crecimiento

La industria de carreteras de cuota en México ofrece una combinacion tunica de estabilidad y crecimiento.
Es un sector maduro, anclado en un sélido marco regulatorio y en flujos de ingresos de largo plazo
protegidos contra la inflacion. Al mismo tiempo, esta posicionado para beneficiarse directamente de
poderosos factores de crecimiento secular, incluyendo el nearshoring de cadenas de suministro, una
demografia favorable y un enfoque nacional en la modernizacion de la infraestructura. Para los
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inversionistas, esto representa una atractiva oportunidad de obtener exposicion a activos de
infraestructura esencial de alta calidad, con rendimientos predecibles y de largo plazo.

. Nearshoring y comercio en América del Norte. El Tratado entre México, Estados Unidos y
Canada (T-MEC) ha reforzado la posicion de México como el principal socio comercial de los
Estados Unidos, impulsando una inversion extranjera directa sostenida en los principales estados
industriales. Destacadas empresas multinacionales, entre las que se encuentran LG, Amazon,
Toyota y BMW, han establecido o expandido operaciones de manufactura y distribucion en los
estados de Guanajuato, Querétaro, San Luis Potosi y Michoacan. En conjunto, estos cuatro
estados alcanzaron una TCAC de 7.3% en exportaciones entre 2019 y 2025, con valores
agregados de exportacion que aumentaron de aproximadamente US$58,300 millones de Délares
a aproximadamente US$88,800 millones de Doélares durante el mismo periodo. Los activos de
FEX]I, particularmente AQSA y la recientemente adquirida CIBSA, se ubican en el denominado
“Corredor Logistico Estratégico” de la region del Bajio. Este corredor facilita el movimiento del
50% de la capacidad de produccion automotriz de México, concentrada en Guanajuato, San Luis
Potosi, Aguascalientes y Querétaro. La siguiente grafica muestra la evolucion de las
exportaciones (en miles de millones de Dolares y en porcentaje) de los estados de Guanajuato,
Querétaro, San Luis Potosi y Michoacan.
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Fuente: INEGI.

e FEl nearshoring continuo de cadenas de suministro estd generando una demanda sustancial de
infraestructura logistica e industrial, aprovechando la ubicaciéon estratégica del pais y su
profunda integracion con el mercado estadounidense. Este considerable volumen comercial
depende en gran medida del transporte carretero, consolidando el papel de la industria de
carreteras de cuota como componente clave de la economia y las exportaciones de México. Los
flujos comerciales transportados por carretera entre México y los Estados Unidos han crecido de
manera sostenida durante la Gltima década, con las importaciones transportadas por carretera
desde México hacia los Estados Unidos aumentando a una TCAC estimada de aproximadamente
2.6% del 2019 al 2025, de acuerdo con la Oficina de Estadisticas de Transporte de los Estados
Unidos (U.S. Bureau of Transportation Statistics), lo que subraya la dependencia estructural de
este corredor comercial en la infraestructura carretera. La evolucion de los flujos de carga hacia
los Estados Unidos provenientes de México, medida en peso de carga (millones de kilogramos),
se muestra en la siguiente grafica.
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Fuente: Oficina de Estadisticas de Transporte de los Estados Unidos (U.S. Bureau of Transportation Statistics).

Tendencias macroeconémicas y demograficas favorables. El sector estd respaldado por un
entorno macroeconomico estable y un perfil demografico favorable que apoya el crecimiento del
trafico a largo plazo. De acuerdo con el INEGI, al 2020, los individuos entre 10 y 19 afios
representaban 17.3% de la poblacion total, mientras que aquellos entre 20 y 29 afos
representaban 16.2% de la misma. Una poblacién joven y una clase media en expansion estan
impulsando un incremento en las tasas de motorizacion, lo que indica un margen significativo
para el crecimiento futuro del trafico. La siguiente grafica muestra el crecimiento en el registro
de vehiculos en circulacion en México del 2020 al 2024, expresado en millones.
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Fuente: INEGI.

Enfoque gubernamental en la modernizacion de la infraestructura. El gobierno mexicano
busca activamente modernizar la infraestructura de transporte del pais, generando un flujo
continuo de oportunidades. Esto incluye el desarrollo de nuevos proyectos greenfield y, de
manera relevante, oportunidades para que los operadores existentes reciclen capital y reinviertan
en la expansion y mejora de activos maduros, frecuentemente a cambio de extensiones de plazos
concesionarios o ajustes tarifarios favorables. En el ambito de la infraestructura carretera,
Meéxico estd entrando en un ciclo de alta actividad que se extendera hasta 2030. El 5 de marzo
de 2026, el Gobierno Federal anunci6 formalmente el Plan Nacional de Infraestructura Carretera
2026-2030, destinando $ 397,050 millones (aproximadamente US$22,500 millones de Ddlares)
para la modernizacion de 4,937 kilometros de carreteras y 21 proyectos de puentes de gran
envergadura. Dentro del alcance del proyecto, el Gobierno detallo 18 esquemas de Construccion,
Mantenimiento, Rehabilitacion y Operacion y 7 esquemas de inversion mixta por un monto de
inversion de aproximadamente $150,000 millones en los estados de Querétaro, San Luis Potosi,
Estado de México, Hidalgo y Puebla, entre otros.

Panorama Competitivo

El panorama competitivo se caracteriza por la competencia por activos, es decir, durante el proceso de
licitacion publica para nuevas concesiones, mas que por una competencia directa en la carretera. Una
vez otorgada la concesion, el operador ostenta el derecho exclusivo de operar ese corredor de cuota
especifico. Si bien el operador no cuenta con un monopolio absoluto sobre el transito entre dos puntos,
su principal competencia proviene de las carreteras publicas libres de peaje alternativas. El modelo de
negocio se sustenta en la propuesta de valor superior de la carretera de cuota, tales como ahorros de
tiempo significativos, mejor calidad de la via y mayor seguridad, lo que le permite capturar una
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proporcion sustancial del trafico, particularmente el de carga comercial, a pesar de la existencia de
alternativas gratuitas.

El mercado incluye a diversos operadores privados sofisticados y experimentados. Los principales
participantes del sector de carreteras de cuota en México incluyen a FEXI, IDEAL, PINFRA, RCO,
Coconal, Aleatica y Valoran, entre otros. Este diverso grupo de operadores genera un entorno dindmico
para fusiones y adquisiciones y alianzas estratégicas. La siguiente grafica muestra los operadores de
carreteras de cuota en México y los kilometros totales que operan actualmente.
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Fuente: Informacion del Emisor y Proyectos México.
Notas: (1) Kilometros y desglose pro forma incluyen a CIBSA.

4.24 Informacion de flujos de efectivo y otra informacion de AQSA, MAYAB, ICASAL,
LIPSAy TUCA

Las siguientes tablas presentan un resumen de la cascada de flujos de efectivo y datos de endeudamiento
de cada una de las subsidiarias del Emisor para los periodos presentados. La informacion contenida en
este Anexo deriva de los Estados Financieros No Consolidados Auditados del Emisor adjuntos al
presente suplemento y de los registros contables del Emisor y de sus subsidiarias. Esta informacion se
proporciona para mejorar el entendimiento de los inversionistas respecto de los flujos de efectivo del
Emisor.

Las siguientes tablas deben leerse conjuntamente con los Estados Financieros No Consolidados
Auditados del Emisor adjuntos al presente Suplemento. La informacion financiera incluida en el
presente para cada una de las subsidiarias del Emisor se consolida con los resultados del Emisor en los
Estados Financieros Consolidados Auditados del Emisor y puede no ser consistente o comparable con
los Estados Financieros Consolidados Auditados del Emisor debido a eliminaciones y ajustes de
consolidacion
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AOSA

Cascada de Flujos de Efectivo de AQSA

La siguiente tabla muestra los principales componentes de los ingresos y costos de AQSA para cada uno
de los ejercicios de 2023, 2024 y 2025, asi como una conciliacién de la pérdida neta de AQSA al

UAFIDA:
Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

Ingresos de AQSA

Ingresos por Peaje™ .........ccoovvieeeieieneneneeieieens 1,782,906 1,671,101 1,512,730
Otros Ingresos............ . 26,288 30,624 27,408
Ingresos por ConstrucCion.........ceeveverereerereeeeneens - - 52,726
Ingresos Totales 1,809,194 1,701,725 1,592,864
Gastos de AQSA

Operacion y Mantenimiento Menor ..............cc.eeene. (614,919) (584,091) (522,440)
Mantenimiento Mayor . (31,548) (27,329) (16,338)
ConstrucCiOn™* .........c.ccovviiviiiieieieieceee e - - (49,035)
Gastos Totales (646,467) (611,420) (587,813)

*Los ingresos incluyen la Recaudacion de Peaje en Transito administrada por CAPUFE. Estos flujos se compensan con un gasto de operacion
equivalente y opuesto (Remesas). Este flujo “virtual” tiene un impacto neto de cero en el UAFIDA y se registra para alinear con los valores
brutos presentados en los Estados Financieros auditados. Los montos en Transito ascendieron a $357,074 en 2023, $402,620 en 2024 y $431,758

en 2025.
**Los Ingresos por Construccion y los Gastos de Construccion generalmente no son partidas en efectivo.

Al 31 de diciembre de

2025 2024 2023
(en miles de Pesos)
UAFIDA de AQSA Ajustada
(+) Pérdida neta.........cccocoevieveinininicinincceecereeeee (70,857) (116,718) (154,194)
(+) Gasto POr INLEreSES......couevruirueeirieieeirieiieeeecniereeeseeee e 880,401 922,123 885,867
(-) Ingreso por INtereses .......c..eevveererieireeneniecnerecrceeeene (34,956) (88,750)* (75,958)
(-/+) Ganancia / (pérdida) cambiaria neta............cccccecereuennee. 182 230 (117)
(+) Amortizacion y deterioro del activo intangible de concesion 387,957 373,420 349,453
UAFIDA 1,162,727 1,090,305 1,005,051
(+) Costos por CONSIUCCION .....c..ceevverreeirrereeuireiinieiereneeeeneenes - - 49,035
(-) Ingresos por Construccion - - (52,726)
UAFIDA Ajustada 1,162,727 1,090,305 1,001,360
*Ingresos por intereses extraordinarios derivados de la posicion extraordinaria de efectivo al inicio del ejercicio 2024.
La siguiente tabla, derivada del estado de flujos de efectivo de AQSA, muestra el efectivo disponible

para distribucion de AQSA, los montos distribuidos y el efectivo al cierre del periodo para cada uno de

los ejercicios de 2023, 2024 y 2025:

Al 31 de diciembre de

2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

Efectivo distribuible de AQSA

(+) Efectivo neto generado por actividades de operacion........ 1,133,450 1,074,416 972,405
(+)Efectivo neto generado por actividades de inversion.......... 34,956 88,756 15,763
(=) GaSto POI INEEIESES.......eovemevenreririeieierieeeieeeieseeeeeeeie e (502,861) (498,990) (482,859)
(=) Pago de préstamos. .......cceevevereereerierieienienieeieeeeieeee e (221,887) (187,920) (147,641)
Efectivo distribuible 443,658 476,282 357,668
Efectivo Total disponible para distribucion de AQSA

(+) Efectivo y efectivo restringido al principio del afio........... 614,962 703,680 696,012
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Al 31 de diciembre de

2025 2024 2023
(en miles de Pesos)
(+) Efectivo distribuible ... 443,658 476,282 357,668
Efectivo Total disponible para distribucion ...........ccceceueuee. 1,058,620 1,179,962 1,053,680
(=) DiStribuciones ..........coeveveeeeiririeeininisieeienieeene (655,000) (565,000) (350,000)
Reembolsos de Capital... (655,000) (565,000) (350,000)
Dividendos .......ceeeereeirieninineiee e - - -
(=) Efectivo y efectivo restringido al final del afio................... 403,620 614,962 703,680

Financiamiento de Deuda de AQSA

El 23 de diciembre de 2020, AQSA, actuando como acreditado, ¢ Inbursa, como acreditante, celebraron
un contrato de crédito (el “Contrato de Crédito AQSA”) por un monto maximo de $7,700,000,000,
denominado en unidades de inversion, con una fecha de vencimiento de 19 (diecinueve) afios a partir de
la fecha en que se realizo la primera disposicion.

Nuestra deuda para esta Concesion tiene las siguientes caracteristicas:

Monto de Principal $9,222

Vigente (al 31 de

diciembre de 2025):

Interés: 5.40%, pagadero trimestralmente

Amortizacién Amortizaciones de principal trimestrales

obligatoria:

Calculo de la RCSD: [Ingresos por Peaje — Gastos de Operacion] + Servicio de Deuda,
medido durante los ultimos doce meses

RCSD minima para 1.20x para los dos periodos de calculo mas recientes

distribuciones de AQSA:

Barrido de efectivo: Si la RCSD para cualquiera de los dos periodos de calculo mas recientes

se encuentra por debajo de la RCSD minima para distribuciones, todo el
efectivo disponible para distribuciones sera barrido y aplicado a la
amortizacion obligatoria

Reserva de servicio de Los siguientes dos trimestres de servicio de deuda
deuda:
Vencimiento: Diciembre de 2039

Como resultado de estas caracteristicas, la RCSD de AQSA se mantuvo por encima del umbral de
distribucion requerido durante los periodos presentados, y en consecuencia se realizaron distribuciones
en cada uno de los ejercicios de 2023, 2024 y 2025. Los niveles de RCSD para la concesion se ubicaron
entre 1.60x y 1.70x en 2023, 1.66x y 1.81x en 2024, y 1.70x y 1.99x en 2025. De manera consistente
con estos niveles de RCSD, la Concesion Palmillas realiz6 distribuciones de $350,000 en 2023, $565,000
en 2024 y $655,000 en 2025, las cuales se realizaron como reembolsos de capital, y no se pagaron
dividendos durante los periodos presentados.

A continuacion se presenta informacion respecto del Contrato de Crédito AQSA para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2023, 2024 y 2025.
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AQSA - Prétamos bancario

(Todas las cifras estin expresadas en miles de UDIS, salvo que se indique lo contrario) !

Saldo inicial de la Deuda 1,161,766

Saldo inicial de la Deuda (Miles de pesos) 7,700,000

Fecha de Disposicién (dia/mes/aiio) 20/01/2021
Ultima fecha de pago (dia/mes/aiio) 15/12/2039
Tasa de interés (anual) 5.40%
Periodicidad de Pago Trimestral
RCSDminima 3 1.20x

Caracteristicas de la Deuda

Saldo Insoluto

Saldo Insoluto (Miles de pesos) 4
Siguiente fecha de pago (dia/mes/aiio)
Saldo Objetivo de la Reserva de Deuda 5

Calendario de Amortizacién

1,064,178
9,221,514
HEERRRH

2 trimestres

9.33%
8.56% .
8.40% 7.96% ¥ 8.01% 8.35%
7.26%
6.64%
. 5.92%
26%
a.25% a77%
3.66%
1 I I I
) 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

1 La deuda de AQSA fue emitida en UDIS (Unidades de Inversion), calculadas con base en el INPCy, por lo tanto, reflejan el efecto de Ia inflacion a lo largo del tiempo
2 Los saldos de la deuda en MXN se determinan multiplicando los saldos denominados en UDIS por el valor de la UDI publicado por las autoridades mexicanas en cada fecha
3 Sila RCSD es menor a la minima, el efectivo disponible después de deuda se destinara a amortizaciones anticipadas. La RCSD se calcula como: (Ingresos — Gastos de O&M y Mantenimiento Mayor) + Servicio de la Deuda
4 Si bien, el saldo insoluto de la deuda de AQSA (en pesos) ha aumentado a lo largo de los afios, su capacidad de pago también se ha fortalecido, como lo demuestra el crecimiento sostenido de las RCSD
idad de fondeos adici

5 El saldo objetivo considera los intereses y el principal de los proximos dos trimestres. La reserva de deuda, respaldada por una carta de crédito actualizada

MAYAB

Cascada de Flujos de Efectivo de MAYAB

La siguiente tabla muestra los principales componentes de los ingresos y costos de MAY AB para cada
uno de los ejercicios de 2023, 2024 y 2025, asi como una conciliacion de la utilidad neta de MAYAB al

UAFIDA:

elimina la

Al 31 de diciembre de

Ingresos de MAYAB
Ingresos por Peaje
Otros Ingresos

Ingresos Totales

Gastos de MAYAB

Operacion y Mantenimiento Menor ..
Mantenimiento Mayor
Gastos Totales

UAFIDA de MAYAB Ajustada

() GaANANCIA NELA....couveiiiieeieieieeeteee et
(+) Gasto por Intereses
(-) Ingreso por Intereses ...
(-/+) Ganancia / (pérdida) cambiaria neta
(+) Amortizacion y deterioro del activo intangible de concesion
UAFIDA

2025 2024 2023
(en miles de Pesos)
1,907,813 1,828,696 1,688,951
31,194 22,239 19,621
1,939,007 1,850,935 1,708,572
(175,027) (183,811) (179,983)
(148,634) (42,158) (93,082)
(323,661) (225,969) (273,065)
Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

1,409,996 1,341,717 1,145,482
215,896 323,536 375,417
(79,003) (106,362) (149,167)
3 6 2)
68,454 66,069 63,777
1,615,346 1,624,966 1,435,507
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La siguiente tabla, derivada del estado de flujos de efectivo de MAY AB, muestra el efectivo disponible
para distribucion de MAY AB, los montos distribuidos y el efectivo al cierre del periodo para cada uno
de los ejercicios de 2023, 2024 y 2025:

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

Efectivo distribuible de MAYAB

(+) Efectivo neto generado por actividades de operacion........ 1,667,632 1,562,445 1,400,340
(+) Efectivo neto generado por actividades de inversion......... 79,003 106,362 148,197
(=) Gasto POT INLETESES.......vevrvrrirereririiereeeeeeierereeeeee e eseneeas (122,675) (277,396) (114,443)
() Pago de PréStamos. ..........co.evervreierirreienininiesieseseesesesensens (802,212) (1,240,208) (369,205)
Efectivo distribuible 821,748 151,203 1,064,889

Efectivo Total disponible para distribucion de MAYAB

(+) Efectivo y efectivo restringido al principio del afio........... 610,891 1,794,815 1,079,513
(+) Efectivo distribuible ..........cooeeueieiiieeeienrssrsereene 821,748 151,203 1,064,889
Efectivo Total disponible para distribucion......................... 1,432,639 1,946,018 2,144,402
(=) DiStribUCIONES ...t (627,392) (1,335,127) (349,587)
Reembolsos de Capital..........cccevevieerieirienieiieneceeeeeene - - -
DiIVIAENAOS ...ttt (627,392) (1,335,127) (349,587)
(=) Efectivo y efectivo restringido al final del afio................... 805,247 610,891 1,794,815

*Las cifras extraordinarias reportadas en 2023 para el Flujo de Efectivo Distribuible y el Efectivo y Equivalentes de Efectivo son atribuibles a
que el pago de deuda fue ejecutado en 2024, ya que la fecha de pago original, el 30 de diciembre de 2023, fue un dia inhabil. Los montos
diferidos se detallan de la siguiente manera: gasto por intereses de $106,696; pago de préstamos de $99,263; barridos de efectivo obligatorios
(mandatory cash sweeps) de $315,152; y distribuciones por un total de $315,512, ademas de $407,895 asociados con una distribucion
extraordinaria de efectivo. Esta distribucion extraordinaria fue posible gracias a la emision de una carta de crédito standby para cubrir el saldo
objetivo de la cuenta de reserva para el servicio de la deuda, lo que permitio realizar una distribucion en el primer trimestre de 2024.

CBFs de MAYAB

El 22 de octubre de 2012, mediante oficio de autorizacion nimero 153/9136/2012 emitido por la CNBV,
el Fideicomiso MAY AB obtuvo la autorizacion para el establecimiento de un programa de certificados
bursatiles fiduciarios, por un monto total autorizado de hasta $4,500,000,000 o su equivalente en
unidades de inversion, conforme al cual se emitieron los CBFs serie A y serie B.

Nuestra deuda para esta Concesion tiene las siguientes caracteristicas:

Monto de Principal | $1,288
Vigente (al 31 de

diciembre de 2025):

Interés: (1) tasa fija de 9.67% para el tramo denominado en pesos y (ii) tasa real fija
de 5.80% para el tramo denominado en UDIs, pagaderos semestralmente.

Amortizacion Amortizaciones de principal semestrales

obligatoria:

Calculo de la RCSD: | [Ingresos por Peaje — Gastos de Operacion] + Servicio de Deuda, medido
durante los ultimos seis meses

RCSD minima para | 1.20x, para los dos periodos de célculo mas recientes
distribuciones de
MAYAB:

Barrido de efectivo: | Barrido de efectivo obligatorio: 50% del efectivo disponible después de
obligaciones de deuda se aplica al prepago del saldo de deuda vigente hasta
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su amortizacion total. Barrido de efectivo por RCSD: Si la RCSD para
cualquiera de los dos periodos de calculo mas recientes se encuentra por
debajo de la RCSD minima para distribuciones, todo el efectivo remanente
disponible para distribucion sera barrido y aplicado al pago de deuda

Reserva de servicio | Los siguientes dos pagos semestrales de servicio de deuda
de deuda:

Vencimiento: Junio de 2034

Como resultado de estas caracteristicas, la RCSD de MAYAB se mantuvo por encima del umbral de
distribucién requerido durante los periodos presentados, y en consecuencia se realizaron distribuciones
en cada uno de los ejercicios de 2023, 2024 y 2025. Los niveles de RCSD para la concesion se ubicaron
en 2.95x en 2023, entre 3.50x y 4.45x en 2024, y entre 4.92x y 6.08x en 2025. De manera consistente
con estos niveles de RCSD, la Concesion Kantunil realizé distribuciones de aproximadamente $349,587
en 2023, $1,335,127 en 2024 y $627,392 en 2025, las cuales se realizaron como dividendos, y no se
realizaron reembolsos de capital durante los periodos presentados.

A continuacion se presenta informacion anual relativa a la operacion de los CBFs de MAYAB por los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023.

MAYACB12 & MAYACB12-U - Bonos Publicos

(Todas las cifras estan expresadas en miles de UDIS, salvo que se indique lo contrario) *
Caracteristicas de la Deuda

Saldo inicial de la Deuda ' 685,513 Saldo Insoluto ' 123,760
Saldo inicial de la Deuda (Miles de pesos) * 4,499,996 Saldo Insoluto (Miles de pesos) © 1,288,113
Fecha de Disposicion (dia/mes/aiio) 26/10/2012 Siguiente fecha de pago (dia/mes/afio) 30/06/2026
Ultima fecha de pago (dia/mes/aiio) * 30/06/2034 Saldo Objetivo de la Reserva de Deuda 7 2 trimestres
Tasa de interés (anual) * 5.80%/9.67%

Periodicidad de Pago Semestral

RCSD minima * 1.20x

Calendario de Amortizacién *

71.38%
6.10% 6.50% 6.90% 7.35%
1.77% 0.00%
—_— | | |
YD 2026 2027 2028 2029 2030 2031-2034

' Hace referencia exclusivamente al saldo de MAYACB12-U. Esta serie fue emitida en UDIS (Unidades de Inversion), calculadas con base en el INPC y, por lo tanto, reflejan el efecto de la inflacion a lo largo del tiempo

2 Los saldos de la deuda en MXN se determinan multiplicando los saldos denominados en UDIS por el valor de la UDI publicado por las autoridades mexicanas en cada fecha

3 Si bien, la fecha de pago final de ambos bonos es en junio de 2034, el barrido de caja obligatorio (50% del efectivo di: después de las i de deuda) ha adelantado la fecha esperada de pago final

4 Se refiere a las tasas de interés de MAYACB12-U y MAYACB12, respectivamente

5 Sila RCSD es menor a la minima, el efectivo disponible después de deuda se destinara a amortizaciones anticipadas. La RCSD se calcula como: (Ingresos — Gastos de O&M y Mantenimiento Mayor) + Servicio de la Deuda
¢ El saldo insoluto de la deuda se compone de MXN 215.7 millones correspondientes a MAYACB 12 y MXN 1,072.4 millones correspondientes a MAYACB12-U

7 El saldo objetivo considera los intereses y el principal de los proximos dos trimestres. La reserva de deuda, respaldada por una carta de crédito actualizada anualmente, elimina la necesidad de fondeos adicionales

8 El calendario de amortizacion no refleja ningun impacto adicional del mecanismo de barrido de caja mas alla de los efectos actualmente presentados; sin embargo, se esperan barridos adicionales en afios futuros

ICASAL
Cascada de Flujos de Efectivo de ICASAL
La siguiente tabla muestra los principales componentes de los ingresos y costos de ICASAL para cada

uno de los ejercicios de 2023, 2024 y 2025, asi como una conciliacion de la utilidad neta de ICASAL al
UAFIDA:
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Al 31 de diciembre

2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

Ingresos de ICASAL

Ingresos por Peaje.......ccevveveeveieeeieienieseeeseeeeeens 456,271 442,392 442,890
Ingresos Financieros .. . 378,748 418,123 412,313
Ingresos Totales 835,019 860,515 855,203
Gastos de ICASAL

Operacion y Mantenimiento Menor ...............cc.c..... (132,232) (132,825) (125,899)
Mantenimiento Mayor...........ccceceeveeenenieneseereeneenns (62,131) (46,720) (32,364)
Gastos TOtAles ...............cooeveeveerveeieerenriensnsieniaans (194,363) (179,545) (158,263)

*Los gastos de mantenimiento mayor identificados durante 2024 fueron consecuencia de los requisitos de CAPEX establecidos en el titulo de
concesion. Asimismo, los gastos de mantenimiento mayor de 2025 fueron consecuencia de los requisitos de CAPEX establecidos en el titulo
de concesion para dicho afio y los gastos adicionales incurridos para reparar el derrumbe causado por lluvias atipicas en la region de San Luis
Potosi.

Al 31 de diciembre
2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

UAFIDA de ICASAL Ajustada

(1) GANANCIA NETA. ...ttt 214,095 231,468 260,682
(+) Gasto por Intereses.. 424,426 469,015 474,175
(-) Ingreso por Intereses ..........cecervennne (43,435) (63,393) (79,632)
(-/*) Ganancia / (pérdida) cambiaria neta..............cceevereerrennenn 4 107 (45)
(+) Amortizacion y deterioro del activo intangible de concesion 45,566 43,773 41,760
UAFIDA 640,656 680,970 696,940

La siguiente tabla, derivada del estado de flujos de efectivo de ICASAL, muestra el efectivo disponible
para distribucion de ICASAL, los montos distribuidos y el efectivo al cierre del periodo para cada uno
de los ejercicios de 2023, 2024 y 2025:

Al 31 de diciembre
2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

Efectivo distribuible de ICASAL

(+) Efectivo neto generado por actividades de operacion........ 722,972 790,008 829,181
(+) Efectivo neto generado por actividades de inversion......... 43,369 63,393 79,632
(=) Gasto POT INLEIESES.......eveviniiereiiniieieieieeieieieie ettt (277,759) (289,027) (294,777)
(<) Pago de PréStamOS. .......cvevuverveiereerersieeieieiesessensesssesesnensens (396,020) (385,211) (354,287)
Efectivo distribuible 92,562 179,163 259,749

Efectivo Total disponible para Distribucion de ICASAL

(+) Efectivo y efectivo restringido al principio del afio 747,734 954,675 799,718
(+) Efectivo distribuible .........c.cceveeeuiuieeieeneccrereeene 92,562 179,163 259,749
Efectivo Total disponible para Distribucién ..................... 840,296 1,133,838 1,059,467
(=) DIStrIDUCIONES ...t (163,762) (386,104) (104,792)
Reembolsos de Capital...........ccoveeveveververieneernieiereneneesenseenenns - (256,668) (104,792)
Dividendos...........cciviviiiiiiiniiiiiic s (163,762) (129,436) -
(=) Efectivo y efectivo restringido al final del afio................... 676,534 747,734 954,675

CBF's Preferentes de ICASAL
El 18 de julio de 2014, mediante oficio de autorizacion numero 153/107019/2014 emitido por la CNBV,

ICASAL y LIPSA obtuvieron la autorizacion para el establecimiento de un programa de certificados
bursatiles fiduciarios, por un monto total autorizado de hasta $10,000,000,000 o su equivalente en
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unidades de inversion. A esta fecha, se han realizado dos emisiones al amparo del Programa Preferente
ICASAL — LIPSA, por un monto total acumulado de 739,936,500 UDIs, equivalentes a

$3,799,999,390.99.

Nuestra deuda tiene las siguientes caracteristicas:

Monto de Principal
Vigente (al 31 de

$2,310

diciembre de 2025):

Interés: (i) tasa fija de 5.40% para la Serie A1, y (ii) tasa fija de 5.95% para la
Serie A2, pagaderos semestralmente.

Amortizacion Amortizaciones de principal semestrales

obligatoria:

Cilculo de la RCSD [Pagos por Disponibilidad — 63% de los Gastos de Operacion de

para la Serie Al: ICASAL] + Servicio de Deuda de la Serie A1, medido durante los
ultimos seis meses

Cilculo de la RCSD [(Ingresos por Peaje de ICASAL — 37% de los Gastos de Operacion de

para la Serie A2: ICASAL) + (Ingresos por Peaje de LIPSA — Gastos de Operacion de

LIPSA)] + Servicio de Deuda de la Serie A2, medido durante los ltimos
seis meses

RCSD minima para
distribuciones de
ICASAL y LIPSA para
la Serie Al:

1.00x, para los dos periodos de calculo mas recientes

RCSD minima para
distribuciones de
ICASAL y LIPSA para
la Serie A2:

1.15x, para los dos periodos de calculo mas recientes

Barrido de efectivo:

Sila RCSD de la Serie A2 de los CBFs preferentes cae por debajo de
1.15x para cualquiera de los dos periodos de calculo mas recientes, todo
el efectivo disponible después del pago del servicio de deuda de la Serie
A2 que de otro modo se aplicaria a deuda subordinada o distribuciones
sera barrido y aplicado al pago de los CBFs preferentes hasta que se
restablezca el umbral de RCSD requerido.

Reserva de servicio de
deuda:

Los siguientes dos pagos semestrales de servicio de deuda

Vencimiento:

Vencimiento de la Serie Al: ~ febrero de 2027; Vencimiento de la Serie
A2: ~agosto de 2036

CBF’s Subordinados de ICASAL

El 28 de octubre de 2014, mediante oficio de autorizacién numero 153/107534/2014 emitido por la
CNBYV, LIPSA ¢ ICASAL obtuvieron la aprobacion para realizar una oferta publica de CBFs, por un
monto total autorizado de hasta 335,892,500 UDIs, equivalentes a $1,746,742,775.43. Esta oferta se
coloco el 31 de octubre de 2014, con una fecha de vencimiento del 20 de septiembre de 2047.

Nuestra deuda tiene las siguientes caracteristicas:
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Monto de Principal Vigente (al 31 de diciembre | $2,911

de 2025):

Interés: Tasa fija de 8.519%, pagadera semestralmente.

Amortizacion obligatoria: Amortizaciones de principal semestrales

Reserva de servicio de deuda: Los siguientes dos pagos semestrales de servicio
de deuda

Vencimiento: Agosto de 2047

Como resultado de estas caracteristicas, la RCSD de ICASAL y LIPSA se mantuvo en o por encima del
umbral de distribucion requerido durante los periodos presentados, y en consecuencia se realizaron
distribuciones en cada uno de los ejercicios de 2023, 2024 y 2025.

Los niveles de RCSD para la Serie Al se ubicaron entre 1.70x y 1.73x en 2023, 1.11x y 1.69x en 2024,
y 1.20x y 1.23x en 2025. Los niveles de RCSD para la Serie A2 se ubicaron entre 1.80x y 2.08x en 2023,
1.95x y 2.10x en 2024, y 1.84x y 1.93x en 2025.

De manera consistente con estos niveles de RCSD, la Concesion Rio Verde realizo distribuciones de
aproximadamente $104,792 en 2023, $386,104 en 2024 y $163,762 en 2025. Las distribuciones de 2023
y 2024 se realizaron principalmente como reembolsos de capital, mientras que las distribuciones de 2025
se realizaron como dividendos, y no se realizaron reembolsos de capital durante dicho periodo.

LIPSA
Cascada de Flujos de Efectivo de LIPSA

La siguiente tabla muestra los principales componentes de los ingresos y costos de LIPSA para cada uno
de los ejercicios de 2023, 2024 y 2025, asi como una conciliacion de la utilidad neta de LIPSA al
UAFIDA:

Al 31 de diciembre de

2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

Ingresos de LIPSA

Ingresos por Peaje™ .........ccovvvieieieieneneeeeieieiens 238,667 253,144 302,207
Otros INGIES0S ...cuvevveiieieierierieeieeeee e 807 307 736
Ingresos Totales 239,474 253,451 302,943
Gastos de LIPSA

Operacion y Mantenimiento Menor ...........c.cceceeeenee (58,544) (58,857) (54,542)
Mantenimiento Mayor..........cccceeveieruenieneseeereereennens (3.417) (12,634) (2,452)
Gastos TOtales ..............coooorrurienreeerireiieeineenns (61,961) (71,491) (56,994)

*Los ingresos por peaje han disminuido debido a la introduccion de una nueva ruta alternativa libre de peaje que ha atraido trafico en los tltimos
meses, asi como a la finalizacion de obras temporales en rutas alternas que previamente habian desviado vehiculos hacia LIPSA.

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

UAFIDA de LIPSA Ajustada

(+) Ganancia / (pérdida) neta ...........coeeeveereeenieieeieereeeene (41,208) (48,082) 25,585
(+) Gasto POr INTEIESES .....vvemeruiieeirieieteeieieeeie et 195,299 210,651 205,933
(=) Ingreso Por INLETESES ......veuveveeeeirieieeieieeeieeeeceeeeeeeeeee s (22,209) (24,465) (27,408)
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Al 31 de diciembre de

2025 2024 2023
(en miles de Pesos)
(-/+) Pérdida cambiaria neta..............oeueueinieieiininieicceene 6 30 39
(+) Amortizacion y deterioro del activo intangible de concesion 45,625 43,826 41,800
UAFIDA 177,513 181,960 245,949

La siguiente tabla, derivada del estado de flujos de efectivo de LIPSA, muestra el efectivo disponible
para distribucién de LIPSA, los montos distribuidos y el efectivo al cierre del periodo para cada uno de
los ejercicios de 2023, 2024 y 2025:

Al 31 de diciembre
2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

Efectivo distribuible de LIPSA

(+) Efectivo neto generado por actividades de operacion........ 233,504 185,276 236,727
(+) Efectivo neto generado por actividades de inversion......... 22,179 24,465 27,408
(-) Gasto por Intereses (125,054) (126,525) (125,176)
(=) Pago de préstamos..........ccecvevereerreeeeieieniesieeeeeeieneenie e (110,563) (96,894) (78,736)
Efectivo distribuible 20,066 (13,678) 60,223
Efectivo Total disponible para distribucion de LIPSA

(+) Efectivo y efectivo restringido al principio del afio........... 93,759 235,872 210,573
(+) Efectivo distribuible ...........oeeiiiriiciiieeieee 20,066 (13,678) 60,223
Efectivo Total disponible para distribucion........................ 113,825 222,194 270,796
(=) DiStribUCIONES .....eovieiieiiiiieieieeeeee s (60,725) (128,435) (34,924)
Reembolsos de Capital..........ccoevieieuriininieeiiieeeeeeeeene (60,725) (128,435) (34,924)
DiIVIAENAOS ...t - - -
(=) Efectivo y efectivo restringido al final del afio................... 53,100 93,759 235,872

CBF's Preferentes de LIPSA

El 18 de julio de 2014, mediante oficio de autorizacion numero 153/107019/2014 emitido por la CNBV,
ICASAL y LIPSA obtuvieron la autorizacion para el establecimiento de un programa de certificados
bursatiles fiduciarios, por un monto total autorizado de hasta $10,000,000,000 o su equivalente en
unidades de inversion. A esta fecha, se han realizado dos emisiones al amparo del Programa Preferente
ICASAL — LIPSA, por un monto total acumulado de 739,936,500 UDIs, equivalentes a
$3,799,999,390.99.

Nuestra deuda tiene las siguientes caracteristicas:

Monto de Principal $2,310

Vigente (al 31 de

diciembre de 2025):

Interés: (i) tasa fija de 5.40% para la Serie A1, y (ii) tasa fija de 5.95% para la
Serie A2, pagaderos semestralmente.

Amortizacion Amortizaciones de principal semestrales

obligatoria:

Calculo de la RCSD [(Ingresos por Peaje de ICASAL — 37% de los Gastos de Operacion de

para la Serie A2: ICASAL) + (Ingresos por Peaje de LIPSA — Gastos de Operacion de
LIPSA)] + Servicio de Deuda de la Serie A2, medido durante los tltimos
seis meses
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RCSD minima para 1.15x%, para los dos periodos de calculo mas recientes
distribuciones de
ICASAL y LIPSA para
la Serie A2:

Barrido de efectivo: Si la RCSD de la Serie A2 de los CBFs preferentes cae por debajo de
1.15x para cualquiera de los dos periodos de calculo mas recientes, todo
el efectivo disponible después del pago del servicio de deuda de la Serie
A2 que de otro modo se aplicaria a deuda subordinada o distribuciones
sera barrido y aplicado al pago de los CBFs preferentes hasta que se
restablezca el umbral de RCSD requerido.

Reserva de servicio de | Los siguientes dos pagos semestrales de servicio de deuda
deuda:

Vencimiento: Vencimiento de la Serie Al: ~ febrero de 2027; Vencimiento de la Serie
A2: ~ agosto de 2036

CBF’s Subordinados de LIPSA

El 28 de octubre de 2014, mediante oficio de autorizacién numero 153/107534/2014 emitido por la
CNBYV, LIPSA e ICASAL obtuvieron la aprobacién para realizar una oferta publica de CBFs, por un
monto total autorizado de hasta 335,892,500 UDIs, equivalentes a $1,746,742,775.43. Esta oferta se
coloco el 31 de octubre de 2014, con una fecha de vencimiento del 20 de septiembre de 2047.

Nuestra deuda tiene las siguientes caracteristicas:

Monto de Principal Vigente (al 31 de diciembre | $2,911

de 2025):

Interés: Tasa fija de 8.519%, pagadera semestralmente.

Amortizacion obligatoria: Amortizaciones de principal semestrales

Reserva de servicio de deuda: Los siguientes dos pagos semestrales de servicio
de deuda

Vencimiento: Agosto de 2047

Como resultado de estas caracteristicas, la RCSD de ICASAL y LIPSA se mantuvo en o por encima del
umbral de distribucion requerido durante los periodos presentados, y en consecuencia se realizaron
distribuciones en cada uno de los ejercicios 2023, 2024 y 2025.

Los niveles de RCSD para la Serie Al se ubicaron entre 1.70x y 1.73x en 2023, 1.11x y 1.69x en 2024,
y 1.20x y 1.23x en 2025. Los niveles de RCSD para la Serie A2 se ubicaron entre 1.80x y 2.08x en 2023,
1.95x y 2.10x en 2024, y 1.84x y 1.93x en 2025.

De manera consistente con estos niveles de RCSD, la Concesion La Piedad realizé distribuciones de
aproximadamente $34,924 en 2023, $128,435 en 2024 y $60,725 en 2025, todas las cuales se realizaron

como reembolsos de capital, y no se pagaron dividendos durante los periodos presentados.

A continuacion se presenta informacion relativa a los CBFs preferentes y subordinados de ICASAL y
LIPSA por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023
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Datos Deuda
FEXI 21 - ICASAL & LIPSA

(Todas las cifras estan expresadas en miles de UDIS, salvo que se indique lo contrario) *

Saldo inicial de la Deuda

Saldo inicial de la Deuda (Miles de pesos) *

Fecha de Disposicién (dia/mes/afio)

389,440
2,000,000
24/07/2014

Ultima fecha de pago
Tasa de interés (anual)
Periodicidad de Pago
RCSD minima *

86.73%

YTD

5.40%
Semestral

1.00x

Caracteristicas de la Deuda

Saldo Insoluto
Saldo Insoluto (Miles de pesos)

51,679
447,816

Siguiente fecha de pago
Saldo Objetivo de la Reserva de Deuda *

Calendario de Amortizacién

*La serie LPSLCB 14U fue emitida en UDIS (Unidades de Inversion), calculadas con base en el INPC y, por lo tanto, reflejan el efecto de la inflacién a lo largo del iempo
2 Los saldos de la deuda en MXN se determinan multiplicando los saldos denominados en UDIS por el valor de la UDI publicado por las autoridades mexicanas en cada fecha
3 No se producira incumplimiento mientras todos los pagos de intereses y principal se realicen completa y puntualmente. La RCSD se calcula como: (Ingresos — Gastos de O&M y Mantenimiento Mayor) + Servicio de la Deuda

4 El saldo objetivo considera los intereses y el principal de los préximos dos trimestres. La reserva de deuda, respaldada por una carta de crédito ar

Datos Deuda
FEXI 21 - ICASAL & LIPSA

elimina la r

2 trimestres

4.07%

2027

de fondeos adicionales

(Todas las cifras estan expresadas en miles de UDIS, salvo que se indique lo contrario) *

Saldo inicial de la Deuda

Saldo inicial de la Deuda (Miles de pesos) *

Fecha de Disposicion (dia/mes/afio)
Uttima fecha de pago (dia/mes/afio)
Tasa de interés (anual)
Periodicidad de Pago

RCSD minima *

38.68%
7.84% .

N 7.:50% 4.72%

[ | -

1D 2026 2027 2028

350,496
1,800,000
24/07/2014
20/08/2036
5.95%
Semestral

1.15x

4.21%
.
2029

LPSLCB 14-2U - Bono Publico

Caracteristicas de la Deuda

Saldo Insoluto

Saldo Insoluto (Miles de pesos) *
Siguiente fecha de pago (dia/mes/afio)
Saldo Objetivo de la Reserva de Deuda *

Calendario de Amortizacién *

4.43%
|

2030

5.02% 5.53% 5.49%
2031 2032 2033

*La serie LPSLCB 14-2U fue emitida en UDIS (Unidades de Inversién), calculadas con base en el INPC y, por lo tanto, reflejan el efecto de la inflacion a lo largo del tiempo

2 Los saldos de la deuda en MXN se determinan multiplicando los saldos denominados en UDIS por el valor de la UDI publicado por las autoridades mexicanas en cada fecha
3 Sila RCSD es menor a la minima, el efectivo disponible después de deuda se destinara a amortizaciones anticipadas. La RCSD se calcula como: (Ingresos — Gastos de O&M y Mantenimiento Mayor) + Servicio de la Deuda
* El saldo objetivo considera los pagos de intereses y principal de los proximos dos trimestres. La reserva de deuda esta totalmente fondeada hasta su objetivo y se espera que se libere al vencimiento de la deuda

5En 2017 se realizé un barrido de caja debido a que la RCSD estuvo por debajo de la RCSD minima de 1.15x, el

ion se ajusto

214,941
1,862,544
20/02/2026

2 trimestres

5.49% 5.53% 5.56%

2034 2035 2036

nalmente para reflejar este pago anticipado
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LIPSBCB 14U - Bono Piiblico

(Todas las cifras estan expresadas en miles de UDIS, salvo que se indique lo contrario) *

Caracteristicas de la Deuda

Saldo inicial de la Deuda 335,893 Saldo Insoluto 335,893
Saldo inicial de la Deuda (Miles de pesos) * 1,746,743 Saldo Insoluto (Miles de pesos) 2,910,639
Fecha de Disposicién (dia/mes/aiio) 31/10/2014 Siguiente fecha de pago (dia/mes/afio) 20/03/2026
Ultima fecha de pago (diz i 7 Saldo Objetivo de la Reserva de Deuda * 2 trimestres
Tasa de interés (anual) 8.5190%

Periodicidad de Pago Semestral

RCSD minima * na

Calendario de Amortizacién *

12.40%

10.91%
9.31%
8.41%
4529 5:00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.19%
2.98% 3.33%
2.13%
0.80%
0.00%  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% - .

YTD 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047

' La serie LIPSBCB 14U fue emitida en UDIS (Unidades de Inversién), calculadas con base en el INPC y, por lo tanto, reflejan el efecto de la inflacion a lo largo del tiempo

2 Los saldos de la deuda en MXN se determinan multiplicando los saldos denominados en UDIS por el valor de la UDI publicado por las autoridades mexicanas en cada fecha

3 Al ser una serie subordinada, ninguin nivel minimo de RCSD resulta en un barrido de caja. El incumplimiento solo ocurre si la deuda no se paga totalmente al vencimiento

4 El saldo objetivo considera los pagos de intereses y principal de los proximos dos trimestres. La reserva de deuda esta totalmente fondeada hasta su objetivo y se espera que se libere al vencimiento de la deuda
5 El calendario de amortizacion incluye dos periodos de gracia: (i) hasta que la serie LPSLCB 14U se pague en su totalidad, y (i) después del final del CPS (pagos por disponibilidad y vialidad)

TUCA
Cascada de Flujos de Efectivo de TUCA

La siguiente tabla muestra los principales componentes de los ingresos y costos de TUCA para cada uno
de los ejercicios 2023, 2024 y 2025, asi como una conciliacion de la utilidad neta de TUCA al UAFIDA
Ajustado:

Al 31 de diciembre de

2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

Ingresos de TUCA

Ingresos por Peaje 274,680 219,858 189,544
Otros Ingresos 1,250 16,306 3,123
Ingresos Totales 275,930 236,164 192,667
Gastos de TUCA

Operacion y Mantenimiento Menor .. (73,346) (69,028) (56,256)
Mantenimiento Mayor (10,002) (8,047) (1,464)
Gastos TOtAleS ...........o..coovuurieiiereieeiieeieeeeseeeeseseeenn (83,348) (77,075) (57,720

Al 31 de diciembre de
2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

UAFIDA de TUCA Ajustada

() GANANCIA NELA.......veceeeveeieeieceee e 90,793 42,320 12,137
(+) Gasto por Intereses 84,621 104,094 107,117
(-) Ingreso por Intereses ... (21,187) (24,283) (19,902)
(-/+) Ganancia / (pérdida) cambiaria neta.............ccceeeveveenuennene 30 (10) 2)
(+) Amortizacion y deterioro del activo intangible de concesion 38,325 36,968 35,597
UAFIDA 192,582 159,089 134,947
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La siguiente tabla, derivada del estado de flujos de efectivo de TUCA, muestra el efectivo disponible
para distribucion de TUCA, los montos distribuidos y el efectivo al cierre del periodo para cada uno de
los ejercicios de 2023, 2024 y 2025:

Efectivo distribuible de TUCA

(+) Efectivo neto generado por actividades de operacion........
(+) Efectivo neto generado por actividades de inversion.........

(-) Gasto por Intereses

(-) Pago de préstamos...........cccoeeeueueuennee

Efectivo distribuible

Al 31 de diciembre

Efectivo Total disponible para distribucion de TUCA

(+) Efectivo y efectivo restringido al principio del afio...........
(+) Efectivo distribuible..........ccccvevennenee.
Efectivo Total disponible para distribucion.......................
(-) DiStribuciones .........c.ceceeeeuerueeerereeennnns
Reembolsos de Capital..........ccoeerueeennnee
Dividendos..........cccevivivieueininncinneene
(=) Efectivo y efectivo restringido al final del afio...................

2025 2024 2023
(en miles de Pesos)

186,779 147,763 125,225

21,187 24,283 19,876

(70,273) (137,188)* (46,580)

.............................. (186,470) (33,220) (38,496)
(48,777) 1,638 60,025

219,939 218,301 158,276

.............................. (48,777) 1,638 60,025
171,162 219,939 218,301

171,162 219,939 218,301

*La cifra extraordinaria reportada en 2023 es atribuible a que el pago de deuda fue ejecutado en 2024, ya que la fecha de pago original, el 30
de diciembre de 2023, fue un dia inhabil. El monto diferido se detalla de la siguiente manera: Gasto por Intereses de $45,725.

CBFs de TUCA

El 14 de marzo de 2008, mediante oficio de autorizacion numero 153/17156/2008 emitido por la CNBV,
el fideicomiso TUCA obtuvo la autorizacion para el establecimiento de un programa de certificados
bursatiles fiduciarios, por un monto total autorizado de hasta $1,250,000,000, conforme al cual se
emitieron los CBFs identificados con clave de pizarra “TUCACCB 09”.

Nuestra deuda para esta Concesion tiene las siguientes caracteristicas:

Monto de Principal Vigente
(al 31 de diciembre de
2025):

$413

Interés:

Tasa variable igual a la TIIE a 182 dias mas 265 puntos base,
pagadera semestralmente

Amortizacion obligatoria:

Amortizaciones de principal semestrales

Calculo de la RCSD:

[Ingresos por Peaje — Gastos de Operacion] + Servicio de Deuda,
medido durante los ultimos seis meses

RCSD minima para
distribuciones de TUCA:

1.50x, para los dos periodos de calculo mas recientes

Barrido de efectivo:

Si la RCSD para cualquiera de los dos periodos de calculo mas
recientes cae por debajo de 1.50x, los flujos de efectivo excedentes
seran barridos y aplicados al pago de la deuda vigente

Reserva de servicio de
deuda:

Los siguientes dos pagos semestrales de servicio de deuda

Vencimiento:

Junio de 2031
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Como resultado de estas caracteristicas, la RCSD de TUCA se mantuvo por debajo del umbral de
distribucién requerido de 1.50x durante los periodos presentados, y en consecuencia no se realizaron
distribuciones en 2023, 2024 o 2025. La RCSD de TUCA para el 1T24 fue materialmente afectada por
el Huracan OTIS, que impacto la costa de Acapulco en octubre de 2023 y resultoé en un periodo de libre
transito (sin cobro de peaje) que se extendio hasta enero de 2024. Los niveles de RCSD para la concesion
fueron de aproximadamente 1.13x en 2023, se ubicaron entre 0.56x y 1.44x en 2024, y entre 1.31x y
1.36x en 2025. De manera consistente con estos niveles de RCSD, se realizaron barridos de efectivo
durante los periodos presentados, y por lo tanto no se pagaron reembolsos de capital ni dividendos en
2023, 2024 0 2025.

A continuacion se presenta informacion anual respecto de los CBFs de TUCA para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023.

TUCACCB 08 - Bono Publico

(Todas las ciffas estan expresadas en miles de pesos, salvo que se indique lo contrario)

Caracteristicas de la Deuda

Saldo inicial de la Deuda ' 969,645 Saldo Insoluto 412,871
Fecha de Disposicion (di: fi Siguiente fecha de pago (di:
Ultima fecha de pago (dia/mes/afio) * 30/06/2031 Saldo Objetivo de la Reserva de Deuda * 2 trimestres
Tasa de interés (anual) TIE + 2.65%
Periodicidad de Pago Semestral
RCSD minima * 1.50x
Calendario de Amortizacién *
57.42%
9.28% 9.98% 10.69% 11.40%
YTD 2026 2027 2028 2029 2030 2031

" El saldo inicial de TUCACCB 08 ascendia a MXN 1,250 millones. Tras un pago anticipado, el saldo insoluto se redujo a MXN 970 millones, con un ajuste iente en el de lizacio

2 Si bien, la fecha de pago final est4 programada para junio de 2031, el mecanismo de barrido de caja del bono ha acortado su plazo, lo que ha resultado en un pago anticipado esperado del saldo total de la deuda

2 Sila RCSD es menor a la minima, el efectivo disponible después de deuda se destinara a amortizaciones anticipadas. La RCSD se calcula como: (Ingresos — Gastos de O&M y Mantenimiento Mayor) + Senvicio de la Deuda
“ El saldo objetivo considera los pagos de intereses y principal de los préximos dos trimestres. La resenva de deuda est totalmente fondeada hasta su objetivo y se espera que se libere al vencimiento de la deuda

S El calendario de amortizacion no refleja ningun impacto adicional del mecanismo de barrido de caja mas alla de los efectos actualmente presentados; sin embargo, se esperan barridos adicionales en afios futuros

4.25 Contratos y acuerdos materiales del Emisor

La informacion correspondiente a esta Seccion del Suplemento se incorpora por referencia al Reporte
Anual correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 del Emisor presentado a la
CNBYV vy Bolsa el 30 de marzo de 2026, en la Seccion “421000-NBIS4 — EL FIDEICOMISO —
Contratos y acuerdos relevantes del fideicomiso”, mismos que podran consultarse en la pagina de internet
de la Bolsa www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.gob.mx/cnbv y la pagina de internet del Emisor en www.fibraexi.com.

4.26 Contratos y acuerdos materiales de las Sociedades Elegibles Iniciales
4.26.1 Contratos de Operacion y Mantenimiento

Las Sociedades Elegibles Iniciales han celebrado los Contratos de Operacion y Mantenimiento con
Quantum para cada una de las Vialidades (los “Contratos de Operacién y Mantenimiento”). En virtud de
cada uno de los Contratos de Operacion y Mantenimiento, Quantum esta obligada a proporcionar todo
el personal, los servicios, el equipo y los recursos necesarios para llevar a cabo la operacion, el
mantenimiento y la conservacion de las Vialidades conforme a las Concesiones Carreteras.
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Los servicios previstos en los Contratos de Operacion y Mantenimiento se prestan de conformidad con
los términos y condiciones de los titulos de las Concesiones Carreteras y comprenden las siguientes
categorias: (i) los servicios de mantenimiento, que consisten en el conjunto de actividades necesarias
para rehabilitar las Vialidades y mantenerlas en condiciones seguras de operacion, incluyendo tanto
reparaciones mayores como menores a todos los elementos de las Vialidades, asi como las inspecciones
y revisiones relacionadas con esta actividad; (ii) los servicios de conservacion, orientados a preservar a
largo plazo en buen estado la infraestructura y las condiciones seguras de operacion de las Vialidades,
incluyendo las reconstrucciones, los riesgos de sellos y reparaciones mayores de estructuras, todas las
actividades previstas en los requerimientos técnicos, asi como las inspecciones y revisiones relacionadas
con esta actividad; y (iii) los servicios de operacion, mediante los cuales se garantiza el transito seguro
y continuo de los usuarios en las Vialidades, incluyendo la asistencia en carretera, la atencion médica de
emergencia, el despliegue de gruas y la operacion de centros de control de operaciones de transito las 24
horas del dia los 365 dias del afio, asi como la gestion del cobro de tarifas y contraprestaciones
autorizadas.

Entre otras obligaciones, Quantum es responsable de gestionar el cobro eficiente de tarifas y custodiar
los ingresos hasta su depdsito en las cuentas generales de los fideicomisos constituidos para administrar
los recursos de las Concesiones Carreteras, llevar un reporte diario de hechos y sucesos trascendentes,
implementar controles y procedimientos internos de contabilidad, y mantener libros completos y
detallados en relacion con la operacion, el mantenimiento y la conservacion de las Vialidades. Quantum
proporciona, con cargo a su propio costo, todo el personal, materiales, mano de obra, maquinaria,
insumos, herramientas, vehiculos y equipo requeridos para la prestacion de los servicios previstos en los
Contratos de Operaciéon y Mantenimiento. De tiempo en tiempo, las Sociedades Elegibles Iniciales o los
fiduciarios de los fideicomisos constituidos para administrar los recursos de las Concesiones Carreteras,
actuando por instrucciones de los comités técnicos de dichos fideicomisos, podran solicitar a Quantum
que lleve a cabo servicios adicionales que no se encuentren requeridos de manera especifica en los
Contratos de Operacion y Mantenimiento. Los términos y el programa conforme al cual dichos servicios
adicionales seran proporcionados seran acordados previamente y por escrito, y seran pagados tinicamente
si han sido aprobados por los comités técnicos de los fideicomisos correspondientes. Los servicios
adicionales son independientes de los servicios previstos en los Contratos de Operacion y Mantenimiento
y no los modifican.

Honorarios de Quantum

Salvo por el Contrato de Operacion y Mantenimiento AQSA, la contraprestacion de Quantum se
estructura sobre la base del presupuesto de operacion, mantenimiento y conservacion anual aprobado,
siendo los honorarios de naturaleza variable y sin que en ningun caso puedan exceder el presupuesto
aprobado en un afio determinado. Dicho presupuesto se actualiza anualmente con base en el INPC y, en
caso de un alza extraordinaria de algiin insumo o de un incremento mayor del 5% del INPC en un plazo
de 6 meses, Quantum tendra el derecho de solicitar el ajuste procedente, previa revision y validacion por
parte de las Sociedades Elegibles Iniciales correspondientes, los ingenieros independientes y los comités
técnicos de los fideicomisos correspondientes. Los honorarios son pagaderos dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes a la recepcion de la constancia fiscal correspondiente. El Contrato de Operacion y
Mantenimiento AQSA adopta una estructura de contraprestacion distinta, en virtud de la cual Quantum
tiene derecho a percibir honorarios equivalentes al 8.9% mas el IVA aplicable del total de los costos y
gastos mensuales incurridos directa o indirectamente en relacion con los servicios previstos en dicho
contrato.

Distribucion de Costos
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Como regla general, Quantum cubre todos los costos asociados al personal, equipo y recursos operativos
necesarios para la prestacion de los servicios previstos en los Contratos de Operaciéon y Mantenimiento,
siendo los costos laborales cubiertos exclusivamente por ésta. El personal de Quantum no se considerara
en ningin momento como empleado de las Sociedades Elegibles Iniciales, de los fideicomisos
constituidos para administrar los recursos de las Concesiones Carreteras ni de la Secretaria. Los costos
de supervision son cubiertos con cargo al patrimonio de los fideicomisos constituidos para administrar
los recursos de las Concesiones Carreteras, de conformidad con el orden de prelacion de pagos
establecido en los mismos. Los gastos de emergencia razonablemente incurridos por Quantum en
relacion con la operacion de las Concesiones Carreteras podran ser reembolsados, sujeto a la aprobacion
de los comités técnicos de los fideicomisos correspondientes y de conformidad con el orden de prelacion
de pagos previsto en los mismos. Las obras de conservacion programadas fuera del alcance del
mantenimiento rutinario se llevaran a cabo conforme al presupuesto anual aprobado por las Sociedades
Elegibles Iniciales correspondientes y validado por los ingenieros independientes y los comités técnicos
de los fideicomisos correspondientes. Quantum podra subcontratar porciones de los servicios previstos
en los Contratos de Operacion y Mantenimiento a terceros; sin embargo, en cualquier caso, sera la tinica
responsable por la prestacion y la realizacion de los trabajos. Conforme al Contrato de Operacion y
Mantenimiento AQSA, se requiere autorizacion previa del comité técnico del fideicomiso
correspondiente si los servicios subcontratados exceden el 20% del presupuesto de operacion,
mantenimiento y conservacion aprobado.

Reportes, Inspecciones y Supervision

Las Sociedades Elegibles Iniciales, los fiduciarios de los fideicomisos constituidos para administrar los
recursos de las Concesiones Carreteras y OVT se reservan el derecho de supervisar en cualquier
momento el cumplimiento de las obligaciones de Quantum conforme a los Contratos de Operacion y
Mantenimiento, ya sea directamente o a través de los ingenieros independientes designados u otras
empresas supervisoras externas, y tienen derecho a recibir informes mensuales, anuales e informes
particulares sobre incidentes. Los libros y registros relativos a la operacion de las Concesiones Carreteras
estaran sujetos a revision anual por parte de auditores designados, debiendo entregarse los reportes de
auditoria correspondientes dentro de los 90 dias siguientes al cierre de cada afio calendario. En caso de
incumplimiento de las obligaciones de Quantum que no sea subsanado en el plazo establecido para tal
efecto, los comités técnicos de los fideicomisos correspondientes podran instruir a los fiduciarios
respectivos para que designen a un nuevo operador, previa autorizacion de la SICT o, en el caso de la
Concesion TUCA, del Gobierno de Guerrero, segun corresponda.

Responsabilidad e Indemnizacion

La celebracion de los Contratos de Operacion y Mantenimiento no releva a las Sociedades Elegibles
Iniciales de sus obligaciones conforme a los titulos de las Concesiones Carreteras aplicables. La SICT o,
en el caso de la Concesion TUCA, el Gobierno de Guerrero, se reserva el derecho de reclamar
directamente a las Sociedades Elegibles Iniciales correspondientes cualquier incumplimiento de los
titulos de las Concesiones Carreteras, con independencia de si dicho incumplimiento es atribuible a
Quantum. Conforme a los Contratos de Operacion y Mantenimiento, Quantum defendera, indemnizara
y mantendra en paz y a salvo a la Secretaria, a las Sociedades Elegibles Iniciales y a los fideicomisos
constituidos para administrar los recursos de las Concesiones Carreteras, de cualquier costo, gasto,
demanda, dafio, reclamacion, pérdida o responsabilidad que derive de lesiones, enfermedades o muerte
de terceros, o de dafios a la propiedad de terceros, causados por Quantum o su personal, subcontratistas
o agentes en relacion con la prestacion de los servicios previstos en los Contratos de Operacion y
Mantenimiento. El monto maximo de responsabilidad de Quantum por dafios derivados de una
terminacion anticipada imputable a su incumplimiento sera igual al monto de los pagos recibidos por
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ésta bajo el Contrato de Operacion y Mantenimiento aplicable hasta el momento en que se dé la
notificacion de terminacidn o rescision, segun sea el caso.

Vigencia, Suspension y Terminacion Anticipada

Cada uno de los Contratos de Operacion y Mantenimiento estara vigente por todo el tiempo que resulte
necesario para la prestacion de los servicios estipulados en los términos de los titulos de las Concesiones
Carreteras, previéndose la terminacion anticipada mediante aviso por escrito con un plazo maximo de
30 dias naturales ante la ocurrencia de ciertos incumplimientos, incluyendo huelgas prolongadas de los
trabajadores de Quantum que perjudiquen la operacion de las Vialidades, asi como otros
incumplimientos materiales cominmente previstos en operaciones de esta naturaleza. En caso de que las
Concesiones Carreteras terminen por cualquier causa, los Contratos de Operaciéon y Mantenimiento
correspondientes terminaran automatica y simultdneamente a partir de dicho momento, sin perjuicio de
las obligaciones de pago o indemnizacion que se encuentren pendientes al momento de dicha
terminacion. En caso de que la operacion de las Concesiones Carreteras se vea suspendida como
resultado de actos u omisiones de Quantum, las Sociedades Elegibles Iniciales correspondientes podran
suspender total o parcialmente los servicios previstos en los Contratos de Operacion y Mantenimiento
sin responsabilidad alguna para con Quantum. Ninguna de las partes podra ceder sus derechos u
obligaciones derivados de los Contratos de Operacién y Mantenimiento sin el consentimiento previo y
por escrito de las demas partes y, en su caso, de la Autoridad Gubernamental aplicable. El plazo del
Contrato de Operacién y Mantenimiento de AQSA esta vinculado al plazo de la Concesion AQSA, el
cual es de 30 afios, sujeto a terminacion anticipada en los términos descritos anteriormente.

4.26.2 Contrato de Crédito, Prendas y Fideicomisos de AQSA

Con fecha 23 de diciembre de 2020, AQSA, en su caracter de acreditado, celebré con Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (“Inbursa”), en su caracter de acreditante,
un contrato de crédito hasta por un monto maximo de $7,700,000,000.00 (siete mil setecientos millones
de Pesos 00/100 M.N.), denominado en unidades de inversion, con vencimiento a 19 afios contados a
partir de la fecha en que se realiz6 la primera disposicion (el “Contrato de Crédito de AQSA™). El objeto
principal del Contrato de Crédito de AQSA fue refinanciar en su totalidad el saldo insoluto, incluyendo
cualesquiera gastos, comisiones o intereses pagaderos por AQSA conforme a los créditos que tenia
contratados con anterioridad. Los intereses ordinarios se calculan aplicando una tasa fija anual de 5.40%
sobre el saldo insoluto denominado en UDIs. En caso de incumplimiento en el pago de principal y/o
intereses, la tasa de interés moratorio equivale al doble de la tasa ordinaria vigente.

AQSA puede realizar pagos anticipados voluntarios en cualquier momento, por un monto minimo de
$100,000,000.00 (cien millones de Pesos 00/100 M.N.) y en multiplos de $10,000,000.00 (diez millones
de Pesos 00/100 M.N.), sujeto al pago de las comisiones correspondientes. Adicionalmente, la estructura
prevé un mecanismo de amortizacion anticipada obligatoria con cargo a la cuenta de remanentes del
fideicomiso cuando la razon de cobertura del servicio de la deuda sea inferior a 1.20x, constituyendo un
evento de incumplimiento si dicha razon se ubica en o por debajo de 1.05x en cualquier fecha de
determinacion.

Conforme al Contrato de Crédito AQSA, AQSA se obliga a abstenerse, sin el consentimiento previo por
escrito de Inbursa, de incurrir en deuda adicional, crear gravamenes sobre sus activos o derechos de
concesion, realizar modificaciones a la Concesion Palmillas o al Contrato de Operacion y
Mantenimiento, o permitir que Mexico Infrastructure Partners II, S.A.P.I. de C.V., o cualquiera de sus
afiliadas, incluyendo al Administrador, pierda el control de AQSA.
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La totalidad de los ingresos generados por la Vialidad Palmillas son captados por el Fideicomiso de
Administraciéon de AQSA, el cual funge simultdneamente como vehiculo operativo y como fuente de
pago del financiamiento. Los recursos recibidos en la cuenta general del fideicomiso se aplican conforme
a una cascada de pagos que contempla, en orden de prelacion: el pago de contraprestaciones periddicas
a la SICT y de impuestos; gastos de mantenimiento y operacion; la constitucion y reposicion de los
fondos de reserva establecidos en la Concesion Palmillas; la transferencia a la cuenta de servicio de la
deuda de los montos necesarios para cubrir los pagos programados conforme al Contrato de Crédito de
AQSA; la constitucion de la cuenta de amortizacion anticipada obligatoria con el remanente disponible
tras cubrir los conceptos anteriores; y la constitucion de la cuenta de remanentes una vez cubiertos todos
los pagos precedentes.

El Contrato de Crédito de AQSA se encuentra garantizado mediante el Contrato de Prenda sobre
Acciones de AQSA, por virtud del cual los accionistas de AQSA constituyeron una prenda de primer
grado sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de AQSA, incluyendo los
dividendos, distribuciones y demads productos derivados de las mismas, y mediante el Contrato de Prenda
sin Transmision de Posesion de AQSA, por virtud del cual AQSA constituyd una prenda sin transmision
de posesion de primer grado sobre la totalidad de sus activos presentes y futuros, incluyendo sus derechos
fideicomisarios bajo el Fideicomiso de Administracion de AQSA.

4.26.3 Fideicomisos de Administracion, Fideicomiso Preferente y CBFs de LIPSA e ICASAL
(a) Fideicomisos de Administracion de LIPSA e ICASAL

A diferencia de otros financiamientos mediante CBFs para proyectos similares, los CBFs Preferentes de
LIPSA e ICASAL operan a través de dos fideicomisos de administracion preexistentes, uno a nivel de la
Vialidad La Piedad y otro a nivel de la Vialidad Rio Verde (conjuntamente, los “Fideicomisos de
Administracién de LIPSA e ICASAL”), los cuales sirven como vehiculos operativos a través de los
cuales se captan y segregan los ingresos antes de transferir el efectivo disponible al Fideicomiso
Preferente de LIPSA e ICASAL. El fideicomiso de LIPSA capta los cobros de peaje de la Vialidad La
Piedad, mientras que el fideicomiso de ICASAL capta tanto los pagos por servicios de vialidad, los
cuales dependen del trafico, como los pagos por servicios de disponibilidad, los cuales no dependen del
trafico y generalmente se consideran sujetos a riesgo gubernamental, de la Vialidad Rio Verde.

Una vez cubiertos los gastos operativos a nivel de cada fideicomiso de administracion, el efectivo
disponible correspondiente a los cobros de peaje y pagos por servicios de vialidad fluye a la cuenta de
ingresos por pagos de trafico del Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL para respaldar los CBFs
Serie A2, mientras que el efectivo disponible correspondiente a los pagos por servicios de disponibilidad
fluye a la cuenta de ingresos por pagos de disponibilidad para respaldar los CBFs Serie Al.

Esta estructura difiere de la de MAYAB y TUCA, que cuentan cada uno con un solo fideicomiso para
fines operativos y de deuda.

(b) Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL

Con fecha 18 de julio de 2014, LIPSA e ICASAL, en su carécter de fideicomitentes y fideicomisarios en
segundo lugar, Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, en su
caracter de fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (“Monex”), en
su caracter de representante comun, celebraron un Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision,
Administracion y Fuente de Pago identificado con el nimero F/1784 (el “Fideicomiso Preferente de
LIPSA e ICASAL”), en virtud del cual se emitieron los CBFs series Al y A2. El patrimonio del
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Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL se integra por: (a) los derechos al cobro de peajes y cuotas
por servicios auxiliares derivados de la Concesion Rio Verde y de la Concesion La Piedad; (b) los
recursos obtenidos de la emision de CBFs al amparo del Programa Preferente de LIPSA e ICASAL; (c)
los recursos y valores mantenidos en las cuentas del Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL; y (d)
los derechos derivados de las pélizas de seguro.

Conforme al Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL, LIPSA e ICASAL deberan abstenerse de: (i)
constituir, incurrir, asumir o permitir la existencia de cualquier gravamen o garantia respecto del
patrimonio del Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL o de cualquier parte del mismo, asi como
respecto de los activos de sus fideicomisos operativos; (ii) vender, transferir, gravar, pignorar, entregar,
transmitir en fideicomiso, otorgar en usufructo o, de cualquier otra forma, disponer del patrimonio del
Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL o de cualquier parte del mismo, asi como de los activos de
sus fideicomisos operativos; y (iii) llevar a cabo, sin la autorizacion previa del representante comun,
cualquier acto encaminado a (1) consolidarse o fusionarse, (2) transferir, vender o de cualquier otra forma
enajenar, directa o indirectamente, la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus activos y derechos a
un tercero, o (3) constituir subsidiarias.

El Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL contempla ciertos eventos de incumplimiento
relacionados con las series Al y A2 de CBFs, incluyendo: (a) la falta de pago de principal o intereses de
los CBFs; (b) la cancelacion, revocacion o terminacion anticipada de los titulos de concesion de LIPSA
e ICASAL; y (c) cualquier cambio de control sin el consentimiento previo de los tenedores de CBFs
otorgado en asamblea de tenedores.

(¢) CBFs Preferentes de LIPSA e ICASAL

Con fecha 18 de julio de 2014, mediante oficio de autorizaciéon numero 153/107019/2014 emitido por la
CNBV, LIPSA ¢ ICASAL obtuvieron autorizacion para el establecimiento de un programa de
certificados bursatiles por un monto total autorizado de hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs (el “Programa Preferente de LIPSA ¢ ICASAL”). A la
fecha del presente, se han realizado dos emisiones al amparo del Programa Preferente de LIPSA e
ICASAL, por un monto total acumulado de 739,936,500 UDIs, equivalentes a $3,799,999,390.99 (tres
mil setecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil trescientos noventa Pesos
99/100 M.N.), cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

| CBFs Serie Al | CBFs Serie A2 |
Emisor Deutsche  Bank  México, S.A.,|[Deutsche = Bank  México, S.A.,
ex e . Institucion de Banca Multiple, Division|[Institucion de Banca Multiple, Division
Fiduciario S A
Fiduciaria Fiduciaria
Fideicomitentes Libramiento ICA La Piedad, S.A. de||[Libramiento ICA La Piedad, S.A. de
C.V.eICA San Luis, S.A. de C.V. C.V.eICA San Luis, S.A. de C.V.
Repr?sentante Monex Monex
Comun
Clave de Pizarra |[LPSLCB 14U |ILPSLCB 14-2U |
[Fecha de Emision |24 de julio de 2014 124 de julio de 2014 |
Monto Total de la 389,440,300 UDIs (equivalentes a|[350,496,200 UDIs (equivalentes a
Oferta aproximadamente  $2,000,000,000.00|aproximadamente ~ $1,800,000,000.00
M.N.) M.N.)
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‘ H CBFs Serie Al H CBFs Serie A2 |

Fecha de
Vencimiento

22 de febrero de 2027 20 de agosto de 2036

‘Tasa fija anual de 5.95% |
Garantia solidaria de LIPSA (53%) e

‘Tasa de Interés HTasa fija anual de 5.40%

Garantia Garantia de ICASAL

ICASAL (47%)
Pagos por servicios de disponibilidad de|[Ingresos por trafico (Vialidad La Piedad
Fuente de Pago |\, 51T (Vialidad Rio Verde) y Vialidad Rio Verde)

4.26.4 Fideicomiso y CBFs Subordinados de LIPSA e ICASAL
(a) Fideicomiso Subordinado de LIPSA e ICASAL

Con fecha 29 de octubre de 2014, LIPSA e ICASAL, en su caracter de fideicomitentes y fideicomisarios
en segundo lugar, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario, Value, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, en su caracter de representante comun, y Deutsche
Bank México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Division Fiduciaria, unica y exclusivamente en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL, celebraron un Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracion y Fuente de Pago identificado con el nimero
CIB/2076 (el “Fideicomiso Subordinado de LIPSA e ICASAL”), en virtud del cual se emitieron los
CBFs identificados con la clave de pizarra “LIPSBCB 14U”. El Fideicomiso Subordinado de LIPSA e
ICASAL fue constituido para administrar los recursos remanentes del Fideicomiso Preferente de LIPSA
e ICASAL una vez que hayan sido pagadas en su totalidad todas las obligaciones de dicho fideicomiso,
y para destinar dichos recursos como fuente de pago de los CBFs subordinados. El patrimonio del
Fideicomiso Subordinado de LIPSA e ICASAL se integra por: (i) el derecho a recibir pagos residuales
del Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL una vez que hayan sido pagadas en su totalidad todas
las obligaciones de dicho fideicomiso; y (ii) los recursos obtenidos de la emision de los CBFs
subordinados.

Conforme al Fideicomiso Subordinado de LIPSA e ICASAL, LIPSA e ICASAL deberan abstenerse de:
(1) constituir, incurrir, asumir o permitir la existencia de cualquier gravamen o garantia respecto del
patrimonio del Fideicomiso Subordinado de LIPSA e ICASAL y del Fideicomiso Preferente de LIPSA
e ICASAL, o de cualquier parte de los mismos; (ii) vender, transferir, gravar, pignorar, entregar,
transmitir en fideicomiso, otorgar en usufructo o, de cualquier otra forma, disponer del patrimonio del
Fideicomiso Subordinado de LIPSA ¢ ICASAL y del Fideicomiso Preferente de LIPSA ¢ ICASAL, o de
cualquier parte de los mismos; (iii) instruir o solicitar a los fiduciarios de sus fideicomisos operativos y
del Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL que apliquen sus recursos en forma distinta a la prevista
en los fideicomisos respectivos; (iv) llevar a cabo, sin la autorizacion previa del representante comun,
cualquier acto encaminado a (A) consolidarse o fusionarse, (B) transferir, vender o de cualquier otra
forma enajenar, directa o indirectamente, la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus activos y
derechos a un tercero, o (C) constituir subsidiarias; y (v) dar por terminado el Fideicomiso Preferente de
LIPSA e ICASAL. El Fideicomiso Subordinado de LIPSA ¢ ICASAL contempla ciertos eventos de
incumplimiento, incluyendo: (a) la falta de pago de principal o intereses de los CBFs; (b) la venta, cesion
o cualquier otra forma de transmision de los activos del Fideicomiso Subordinado de LIPSA e ICASAL,
salvo en casos de errores que sean corregidos dentro de los 30 dias naturales siguientes a la notificacion
realizada por el representante comun; y (c) cualquier cambio de control sin el consentimiento previo de
los tenedores de CBFs otorgado en asamblea de tenedores.

(b) CBFs Subordinados de LIPSA e ICASAL
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Con fecha 28 de octubre de 2014, mediante oficio de autorizacion nimero 153/107534/2014 emitido por
la CNBYV, LIPSA e ICASAL obtuvieron autorizacion para llevar a cabo una oferta ptblica de CBFs por
un monto total autorizado de hasta 335,892,500 UDIs, equivalentes a $1,746,742,775.43 (un mil
setecientos cuarenta y seis millones setecientos cuarenta y dos mil setecientos setenta y cinco Pesos
43/100 M.N.), cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

| I CBFs Subordinados de LIPSA e ICASAL

|
‘Emisor / Fiduciario HCIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple |
‘Fideicomitentes HLIPSA e ICASAL |
|
|
|

‘Representante Comun HValue, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero
Clave de Pizarra ILIPSBCB 14U

‘Fecha de Emision H31 de octubre de 2014

Monto Total de la Oferta 13\/??\,18)92,500 UDIs (equivalentes a aproximadamente $1,747,000,000.00
‘Fecha de Vencimiento HZO de septiembre de 2047 |
‘Tasa de Interés HTasa fija anual de 8.5190% |
‘Garantia HSin garantia |
‘Fuente de Pago HRecursos remanentes del Fideicomiso Preferente de LIPSA e ICASAL |

4.26.5 Fideicomiso y CBFs de MAYAB
(a) Fideicomiso MAYAB

Con fecha 17 de octubre de 2012, MAYAB, en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar, Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, en su caracter
de fiduciario, y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (“Invex”),
en su caracter de representante comun, celebraron un Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision,
Administracion y Fuente de Pago identificado con el nimero F/1585 (el “Fideicomiso MAYAB”), en
virtud del cual se emitieron los CBFs series A y B. El Fideicomiso MAY AB fue constituido para fungir
simultaneamente como vehiculo operativo y mecanismo de pago de los CBFs de MAYAB, captando la
totalidad de los ingresos por peajes y cuotas por servicios auxiliares derivados de la Concesion Kantunil
y aplicandolos conforme a una cascada de pagos definida. Una vez cubiertas las contribuciones a la
reserva de conservacion, los pagos por coberturas, el servicio de la deuda y la reserva para el servicio de
la deuda, el 50% de cualesquiera flujos de efectivo excedentes se aplica como amortizacion anticipada
obligatoria de los CBFs en forma proporcional entre las series, destinandose el 50% restante al fondo de
reserva.

Conforme al Fideicomiso MAYAB, MAYAB debera abstenerse de: (i) constituir, incurrir, asumir o
permitir la existencia de cualquier gravamen o garantia respecto del patrimonio del Fideicomiso
MAYAB o de cualquier parte del mismo; (ii) vender, transferir, gravar, pignorar, entregar, transmitir en
fideicomiso, otorgar en usufructo o, de cualquier otra forma, disponer del patrimonio del Fideicomiso
MAY AB o de cualquier parte del mismo; y (iii) llevar a cabo, sin la autorizacion previa del representante
comun, cualquier acto encaminado a (a) consolidarse o fusionarse, (b) transferir, vender o de cualquier
otra forma enajenar, directa o indirectamente, la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus activos y
derechos a un tercero, o (c) constituir subsidiarias. El Fideicomiso MAY AB contempla ciertos eventos
de incumplimiento relacionados con las series A y B de CBFs, incluyendo: (i) la falta de pago de principal
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o intereses de los CBFs; (ii) la cancelacion, revocacion o terminacion anticipada de la Concesion
Kantunil; (iii) cualquier cesion de sus bienes o derechos en favor de sus acreedores; y (iv) cualquier
cambio de control sin el consentimiento previo de los tenedores de CBFs otorgado en asamblea de
tenedores.

(b) CBFs de MAYAB

Con fecha 22 de octubre de 2012, mediante oficio de autorizacion namero 153/9136/2012 emitido por
la CNBYV, el Fideicomiso MAY AB obtuvo autorizacion para el establecimiento de un programa de CBFs
por un monto total autorizado de hasta $4,500,000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversion, al amparo del cual se emitieron los CBFs series
Ay B, cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

| I CBFs Serie A | CBFs Serie B |
Emisor /|[Deutsche Bank México, S.A., Institucion|{[Deutsche Bank México, S.A., Institucion
Fiduciario de Banca Multiple, Division Fiduciaria ||de Banca Multiple, Division Fiduciaria
IFideicomitentes |MAYAB IMAYAB |
Repre':sentante Invex Invex
Comun
IClave de Pizarra [MAYAB 12 IMAYAB 12U |
‘Fecha de Emision H26 de octubre de 2012 H26 de octubre de 2012 |
685,513,000 UDIs (equivalentes a
Monto Total de laiq; ;4 566 600.00 M.N. aproximadamente  $3,305,000,000.00
Oferta
M.N.)

Fecha del30 de junio de 2034 30 de junio de 2034
Vencimiento
Tasa de Interés HTasa fija anual de 9.67% HTasa fija anual de 5.80%

40 amortizaciones semestrales; barrido|[40 amortizaciones semestrales; barrido
Amortizacién del 50% de los flujos excedentes||del 50% de los flujos excedentes

aplicado pro rata entre series aplicado pro rata entre series
‘Garantia HSin garantia HSin garantia |
Calificacion (S&P/ AA / AA2.mx mxAA / AA2.mx
/ HR)
‘Fuente de Pago HIngresos por trafico de MAYAB Hlngresos por trafico de MAYAB |

4.26.6 Fideicomiso y CBFs de TUCA
(a) Fideicomiso TUCA

Con fecha 29 de febrero de 2008, TUCA, en su caracter de fideicomitente y concesionaria, Invex, en su
caracter de fiduciario, y Monex, en su caracter de representante comun, celebraron un Contrato de
Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 749 (el “Fideicomiso TUCA”). El Fideicomiso
TUCA fue constituido para fungir simultdneamente como vehiculo operativo y mecanismo de pago de
los CBFs de TUCA, captando la totalidad de los ingresos por peajes y cuotas por servicios auxiliares
derivados de la Concesion Tunel de Acapulco y aplicandolos conforme a una cascada de pagos definida.
Una vez cubiertos los impuestos y el IVA, los gastos de operacion y mantenimiento, la contraprestacion
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de TUCA, los gastos administrativos de emision, la reserva de conservacion (equivalente a 6 meses
conforme al programa de conservacion) y los pagos por coberturas, los montos disponibles se transfieren
a la cuenta de servicio de la deuda y a la cuenta de reserva para el servicio de la deuda (equivalente a 2
amortizaciones mas los intereses correspondientes, la cual podra ser respaldada por una carta de crédito).
Las distribuciones del saldo remanente inicamente estardn permitidas a partir de la séptima fecha de
pago de intereses y siempre que la razon de cobertura sea igual o superior a 1.50x; en caso contrario, los
fondos disponibles se aplicaran a la amortizacion anticipada.

Conforme al Fideicomiso TUCA, TUCA se obliga a abstenerse de vender, transferir, gravar, ceder o de
cualquier otra forma disponer de los activos del Fideicomiso TUCA, impartir instrucciones de pago
contrarias a los términos del Fideicomiso TUCA, o realizar cualquier acto en contra de los fines del
Fideicomiso TUCA. El Fideicomiso TUCA contempla ciertos eventos de incumplimiento, en virtud de
los cuales el comité técnico tendré la facultad de designar a un operador distinto para administrar la
Concesion Tunel de Acapulco.

(b) CBFs de TUCA

Con fecha 14 de marzo de 2008, mediante oficio de autorizacion nimero 153/17156/2008 emitido por
la CNBYV, el Fideicomiso TUCA obtuvo autorizacion para el establecimiento de un programa de CBFs
por un monto total autorizado de hasta $1,250,000,000.00 (mil doscientos cincuenta millones de Pesos
00/100 M.N.), al amparo del cual se emitieron los CBFs identificados con la clave de pizarra
“TUCACCB 08”, cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

| [ CBFs de TUCA (TUCACCB 08) |

‘Emisor / Fiduciario HInvex |

‘Fideicomitentes HTUCA |
Representante Monex
Comun

[Clave de Pizarra | TUCACCB 08 |
‘Fecha de Emision HZS de marzo de 2008 |
Monto Total de la

Oferta $994,640,000.00 M.N.

‘Fecha de VencimientoH30 de junio de 2031 |
Tasa de Interés |ITIIE (182 dias) mas 2.65% anual |
‘Amortizaci()n H36 pagos semestrales a partir del 30 de junio de 2014 |
Condicién de||[Razon de cobertura igual o superior a 1.50x a partir de la séptima fecha de pago
Distribucion de intereses; en caso contrario, fondos aplicados a amortizacion anticipada

Reserva para Servicio L . . (1
P 2 amortizaciones mas intereses correspondientes (o carta de crédito)

de Deuda
‘Garantia HSin garantia |
|Calificacién (S&P)  |[AA+(mex) |
‘Fuente de Pago Hlngresos por trafico de TUCA |

. — Permitido una vez amortizado el 24% de la emision original, sujeto a
Financiamiento - . . . .

. . aprobacion de los tenedores de CBFs y siempre que no implique mayor riesgo
Adicional )
para los tenedores existentes
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5. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad que, su representada en su caracter de fiduciario prepar6 la
informacion relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de
las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO

ACTINVER, ACTUANDO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO NO. 5073

Mauricio Rangel Laisequilla
Delegado Fiduciario

' l,il

I

Sheyla Garcia Guerra
Delegado Fiduciario



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos en su caso, asi como la informacion
financiera del Fideicomitente contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

MEXICO INFRASTRUCTURE PARTNERS F1, S.A.P.L. DE C.V

‘Gulllermo Fonsaca Torres
Director General

* Las funciones propias del Director Juridico se encuentran bajo la supervision del Director de Operaciones, toda vez
que México Infrastructure Partners F1, S.A.P.I. de C.V no cuenta con un Director Juridico.






Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario colocador,
ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora, asi como participado en la definicion de los
términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura materia de la oferta publica, con vistas a
lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes
del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Finalmente, mi representada ha participado con el emisor en la definicion del precio de los certificados bursatiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura materia de la oferta publica, tomando en cuenta las caracteristicas
del Fideicomiso emisor y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes para su determinacion, asi
como las condiciones imperantes en el mercado de valores en la fecha de colocacion

MERRILL LYNCH MEXICO, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA

COMO INTERMEDIARIO COLOCADOR

Diego Suarez Torre
Representante Legal



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario colocador,
ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora, asi como participado en la definicion de los
términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura materia de la oferta publica, con vistas a
lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes
del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Finalmente, mi representada ha participado con el emisor en la definicion del precio de los certificados bursatiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura materia de la oferta publica, tomando en cuenta las caracteristicas
del Fideicomiso emisor y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes para su determinacion, asi
como las condiciones imperantes en el mercado de valores en la fecha de colocacion

CASA DE BOLSA BBVA MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO
COMO INTERMEDIARIO COLOCADOR

AlejandraGonzélez Canto
Representante Legal

José Arturo Medina Magaldi
Representante Legal



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados del
Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e
Infraestructura No. 5073 (Banco Actinver, S. A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria), y Subsidiarias (el "Emisor”) por los ejercicios que terminaron el 31 de diciembre de
2025, 2024 y 2023, que contiene el presente Suplemento, fueron dictaminados con fecha 24 de marzo de
2026, 22 de abril de 2025 y 22 de abril de 2024, respectivamente, que los estados financieros separados del
Emisor por los ejercicios que terminaron el 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, que contiene el presente
Suplemento, fueron dictaminados con fecha 27 de marzo de 2026, 28 de mayo de 2025 y 26 de junio de
2024, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, que por los estados financieros
intermedios consolidados condensados del Emisor al 31 de marzo de 2026 (no auditado) y al 31 de diciembre
de 2025 y por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2026 y de 2025 (no auditados) y los
estados financieros intermedios separados condensados del Emisor al 31 de marzo de 2026 (no auditado) y 31
de diciembre de 2025 y por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2026 y de 2025 (no
auditados) fueron revisados de conformidad con la Norma Internacional de Encargos de Revisién 2410,
“Revision de Informacion Financiera Intermedia Realizada por el Auditor Independiente de la Entidad” con fecha
13 de mayo de 2026, y que por los estados financieros consolidados condensados proforma, no auditados, al y
por el afio que termind el 31 de diciembre de 2025 emitimos un informe de aseguramiento sobre la compilacién
de dicha informacién con fecha 21 de mayo de 2026, de conformidad con la Norma Internacional de Encargos
de Aseguramiento 3420, "Encargos De Aseguramiento Para Informar Sobre La Compilacion de Informacion
Financiera Proforma Incluida en un Folleto”.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Suplemento y basado en nuestra lectura y dentro del
alcance de los trabajos de auditoria, revision y aseguramiento realizados, respectivamente, no tenemos
conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacidén que se incluye y cuya fuente
provenga de los estados financieros dictaminados, revisados y asegurados, respectivamente, sefialados en el
parrafo anterior, ni de informacidon que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados y no realizaron procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinién respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los
estados financieros por ellos dictaminados, revisados o asegurados.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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C. P. C. Alexis Hernandez Almanza C.P.C. Franciscc'i'lﬂaviér Pineda Martinez

(Representante Legal) Ciud Adu:jjitbl\/: 'e)fteml\sl)' _
Ciudad de México, México ludad de Mexico, Mexico

e
C. P. C. Erik Padilla Curiel
Auditor externo
Ciudad de México, México



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de Concesionaria de
Infraestructura del Bajio, S. A. de C. V. (la “Concesionaria”) por los ejercicios que terminaron el 31 de
diciembre de 2025, 2024 y 2023 fueron dictaminados con fecha 14 de marzo de 2026 y 5 de diciembre de
2025, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, y que los estados financieros condensados
intermedios no auditados de la Concesionaria al 31 de marzo de 2026 y por los periodos de tres meses
terminados el 31 de marzo de 2026 y de 2025 fueron revisados de conformidad con la Norma Internacional de
Encargos de Revision 2410, “Revisidn de Informacion Financiera Intermedia Realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad” con fecha 18 de mayo de 2026.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Suplemento y basado en nuestra lectura y dentro del
alcance de los trabajos de auditoria y revisién realizados, respectivamente, no tenemos conocimiento de
errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados y revisados, respectivamente, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion
que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados y no realizaron procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinién respecto de la demas informacién contenida en el Suplemento que no provenga de los
estados financieros por ellos dictaminados o revisados.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una Firma Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

- il
L
_'_-.-I-.I—.._ —
o ;..'—-"‘J- :
. X g
C. P. ClAlexis Hernandez Almanza C.P.C. Frarrff‘scogévier Pineda Martinez
(Representante Legal) Auditpr externo

Ciudad de México, México Ciudad de Mexico, Mexico

e
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; € Tapia Pedroza
Auditor externo
Ciudad de México, México
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en el Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

RITCH, MUELLER Y NICOLAU, S.C.

COMO ASESOR LEGAL EXTERNO DEL EMISOR

d@'ﬂ.ﬁ_.-ﬂ_-\__‘________

Nombre: Gabriel del Valle Mendiola
Cargo: Socio
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de representante comun, reviso
la informacién financiera relativa al patrimonio del Fideicomiso, asi como la informacion relacionada con
los certificados bursatiles fiduciarios de inversidn en energia e infraestructura emitidos y los contratos aplicable,
contenida en el presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

COMO REPRESENTANTE COMUN

_____.,__—o—:f"__

Nombre: José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado
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ANEXOS

Copia del Titulo que documenta la Emision
Estados Financieros

Estados Financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023

Se incorporan por referencia los Estados Financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre
de 2025, 2024 y 2023, presentados a la CNBV y la Bolsa el 30 de marzo de 2026 y 29 de abril
de 2025, respectivamente, mismos que pueden ser consultados en las siguientes direcciones:
http://www.gob.mx/cnbv, http:/www.bmv.com.mx y www.fibraexi.com.

Estados Financieros no consolidados auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2025,
2024 y 2023

Estados Financieros consolidados proforma, no auditados, del Emisor al 31 de diciembre
de 2025

Estados Financieros intermedios consolidados condensados no auditados del Emisor al 31
de marzo de 2026 y por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2026 y
2025

Estados Financieros no consolidados intermedios no auditados del Emisor al 31 de marzo
de 2026 y por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2026 y 2025
Estados Financieros proforma, no auditados, del Emisor por los periodos de tres meses
terminados el 31 de marzo de 2026 y 2025

Estados Financieros auditados de CIBSA por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2025,
2024y 2023

Estados Financieros intermedios no auditados de CIBSA al 31 de marzo de 2026 y por los
periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2026 y 2025

Opinion legal

Opinion fiscal

Concesion CIBSA (sin anexos)

A. Estudio de Trafico para la Concesion ICASAL
B. Estudio de Trafico para la Concesion LIPSA.
C. Estudio de Trafico para la Concesion Kantunil.
D. Estudio de Trafico para la Concesion Palmillas.
E. Estudio de Trafico para la Concesion TUCA.
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Anexo 1. Copia del Titulo que documenta la Emision.
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TITULO QUE AMPARA
1,614.884.653.00 (MIL SEISCIENTOS CATORCE MILLONES OCHOCIENTOS
OCHENTA Y CUATRO MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y TRES) CERTIFICADOS

BURSATILES FIDUCIARIOS DE INVERSION EN ENERGIA E INFRAES
S.D. INDEVAL INSTI

VALORES, S.A. DE C.V.

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE ¥ A"  ADMINISTRACION

'ER DE VALORES

GRUPO FINANCIERO ACTIN
( 04 JUN. 202@

“FEXI 217

Por este titulo, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Muilti le ID 0
“Emisor” o el “Fiduciario”), en su cardcter de fiduciario del Confk; ctB

referencia mds adelante, se obliga a pagar aquellas cantidades que se &1 fren el presente titulo, en
el lugar de pago que se indica més adelante, sujeto a los términos y condiciones establecidos en el
presente titulo y hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso (segiin dicho término se define mas

adelante).

El presente titulo se expide al portador y ampara 1,614,884,653.00 (mil seiscientos catorce millones
ochocientos ochenta y cuatro mil seiscientos cincuenta y tres) certificados bursatiles fiduciarios de
inversién en energia e infraestructura, sin expresién de valor nominal (los “Certificados Burstiles™)
emitidos por el Emisor, los cuales representan un importe igual a $30,234,184,207.00 (treinta mil
doscientos treinta y cuatro millones ciento ochenta y cuatro mil doscientos siete Pesos 00/100 M.N.).

El presente titulo no expresa valor nominal y no requiere un nimero minimo de inversionistas para su
listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores.

El presente titulo se emite para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursitiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a
las instituciones para el dep6sito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberan
ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval
que la establecida para las instituciones para el depésito de valores en la Ley del Mercado de Valores

(la “LMV”).

Asimismo, el presente titulo se mantendra depositado en Indeval de conformidad con lo dispuesto
por el dltimo pérrafo del articulo 64 de la LMV, hasta que se lleven a cabo todas las Distribuciones
(seglin se define mds adelante) y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
(segin se define mds adelante) conforme a este titulo y el Contrato de Fideicomiso (una vez que la
totalidad del Patrimonio del Fideicomiso haya sido liquidado o distribuido).

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere el articulo 288 de la LMV, Indeval
expedird las constancias que contendrdn los datos necesarios para identificar los Certificados
Bursitiles que tenga en su poder de acuerdo a lo establecido por el articulo 289 del mismo
ordenamiento juridico, por lo que, salvo por lo dispuesto por ¢l cuarto parrafo del articulo 282 de la
LMYV, en ningiin caso se dar4 lugar al retiro del presente titulo.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor estipula que el presente titulo no lleve cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval

expida para tal efecto.
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Los Certificados Iniciales han sido emitidos de conformidad con la oferta piblica de Certificados
Bursatiles autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10026775/2021, de fecha 28 de julio de
2021, y cuya inscripcién fue actualizada mediante oficio No. 153/29767/2022, de fecha 30 de junio
de 2022, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacién de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) con motivo de la celebracién del Primer
Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y del Primer Convenio Modificatorio al Contrato
de Administracién; posteriormente, mediante la toma de nota en el RNV por la CNBV mediante
oficio No. 153/4591/2026, de fecha 23 de marzo de 2026, derivada de la celebracién del Segundo
Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y del Tercer Convenio Modificatorio al Contrato
de Fideicomiso; y, finalmente, mediante la actualizacién de la inscripcién en el RNV autorizada por
la CNBYV mediante oficio No. 153/4750/2026, de fecha 1 de junio de 2026, derivada de la celebracién
del Cuarto Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y del Segundo Convenio
Modificatorio al Contrato de Administracién. Los Certificados Iniciales se encuentran inscritos en el
RNV bajo el nimero 3265-1.81-2021-021, segiin el mismo fue actualizado con el niimero 3265-1.81-
2022-028, 3265-1.81-2024-039 y, posteriormente, 3265-1.81-2026-057.

Los Certificados Bursitiles amparados por el presente titulo han sido emitidos al amparo del programa
de Certificados Bursitiles y certificados bursitiles fiduciarios de largo plazo (“Cebures™) con carécter
revolvente, dnicamente tratdndose de estos tltimos (el “Programa”), respecto del cual la CNBV,
mediante oficio No. 153/3716/2024 de fecha 6 de septiembre de 2024, autorizé la inscripcién
preventiva en el RNV de los Certificador Bursdtiles a ser emitidos al amparo del mismo bajo el No.
3265-1.81-2024-039, y los Cebures a ser emitidos al amparo del mismo se encuentran inscritos
preventivamente en el RNV bajo el No. 3265-4.15-2024-034, por un monto autorizado de hasta
$30,000,000,000.00 (treinta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) (el “Monto Total Autorizado del
Programa”), de los cuales podrdn emitirse hasta $25,000,000,000.00 (veinticinco mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) tratdndose de Certificados Bursatiles, en el entendido que se podran emitir hasta
1,315,789,473 (mil trescientos quince millones setecientos ochenta y nueve mil cuatrocientos setenta
y tres) Certificados Bursétiles (el “Nimero Total Autorizado de Certificados Bursétiles del
Programa”), y el monto de las emisiones de Cebures no podré exceder de $5,000,000,000.00 (cinco
mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o Unidades de Inversién (el “Monto
Total Autorizado de Cebures del Programa”), sin que el monto conjunto de las emisiones vigentes en
cualquier fecha pueda exceder del Monto Total Autorizado del Programa.

Los Certificados Bursdtiles materia de la primera Emisi6én al Amparo del Programa amparados por el
presente titulo quedaron inscritos en el RNV bajo el ndmero de inscripcién 3265-1.81-2024-039,
segin consta en el oficio No. 153/4912/2026 de fecha 3 de junio de 2026, mediante el cual la CNBV
notific el nimero de inscripcién correspondiente a dichos Certificados Bursitiles.

Mientras el Programa continde vigente, se podrdn realizar una o varias emisiones de Certificados
Bursitiles o Cebures conforme al mismo, como sea acordado por el Emisor, segiin sea determinado
por el Comité Técnico, en el entendido que las emisiones de Certificados Bursdtiles y Cebures no
podrin exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

Los Certificados Bursdtiles amparados por el presente titulo han sido emitidos de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, celebrado entre México Infrastructure Partners F1, S.A.P.1.
de C.V. (en su caricter de fideicomitente, el “Fideicomitente”, y en su caricter de administrador, el
“Administrador”), el Emisor, como fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como repreientante comiin de los Tenedores de los Certificados (el “Representante
Comiin”) (segtin el mismo ha sido modificado conforme al primer convenio modificatorio de fecha 6
de abril de 2022, al segundo convenio modificatorio de fecha 30 de septiembre de 2022, al tercer

-
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convenio modificatorio de fecha 23 de octubre de 2024 y al cuarto convenio modificatorio de fecha
18 de diciembre de 2025, y segiin sea modificado de tiempo en tiempo).

Definiciones.

Los términos con mayscula inicial, utilizados en el presente titulo y no definidos de otra manera en
el mismo, tendrén el siguiente significado (el cual serd aplicable a sus formas singular y plural):

“Acciones AQSA” significa las acciones representativas del capital social de AQSA que
adquiera y/o suscriba y pague el Fiduciario con los Recursos de la Oferta conforme a las instrucciones

previas del Administrador.

“Acciones CIBSA” significa las acciones representativas de aproximadamente el 51%
(cincuenta y uno por ciento) del capital social de CIBSA que adquiera y/o suscriba y pague el
Fiduciario conforme a las instrucciones previas del Administrador, de conformidad con el Contrato
de Compraventa CIBSA; en el entendido que, como resultado de dicha adquisicién y de la aportacién
de capital que realice el Fiduciario en términos del Contrato de Compraventa CIBSA, el Fiduciario
serd titular de aproximadamente el 41.35% (cuarenta y uno punto treinta y cinco por ciento) del capital
social total suscrito y pagado de CIBSA.

“Acciones de las Sociedades Elegibles Iniciales” significa, conjuntamente, las Acciones
AQSA, las Acciones ICASAL, las Acciones LIPSA, las Acciones MAYAB y las Acciones TUCA.

“Acciones ICASAL” significa las acciones representativas del capital social de ICASAL que
adquiera y/o suscriba y pague el Fiduciario con los Recursos de la Oferta conforme a las instrucciones

previas del Administrador.

“Acciones LIPSA” significa las acciones representativas del capital social de LIPSA que
adquiera y/o suscriba y pague el Fiduciario con los Recursos de la Oferta conforme a las instrucciones

previas del Administrador.

“Acciones MAYAB?” significa las acciones representativas del capital social de MAYAB quc
adquiera y/o suscriba y pague el Fiduciario con los Recursos de la Oferta conforme a las instrucciones

previas del Administrador.

“Acciones TUCA” significa las acciones representativas del capital social de TUCA que
adquiera y/o suscriba y pague el Fiduciario con los Recursos de la Oferta conforme a las instrucciones

previas del Administrador.

“Administrador” tiene el significado que se le atribuys a dicho término cn el proemio del
presente Titulo, o cualquier Persona que lo sustituya en los términos del Contrato de Administracién

y del Contrato de Fideicomiso.

“Administrador_Sustituto” tiene el significado que vc le atribuye a dicho término cn la
Cl4usula Sexta, inciso (a) del Contrato de Administracién.

“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa
o indirectamente a través de uno o mas intermediarios, sea Controlada o esté bajo el Control comtin
de dicha Persona; en el entendido que, las Sociedades Elegibles no seran consideradas “Afiliadas”

del Administrador.
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“AQSA” signilica Autovias Querétaro, S.A. de C.V.

“Asamblea de Tenedores” significa una asamblea de tenedores instalada y celebrada en
términos de la Cldusula Vigésima S¢gunda del Contrato de Fideicomiso, el Titulo, la LMV y la

LGTOC, en lo que resulte aplicable.

“Asamblea Inicial” tiene el significado que s= le atribuye a dicho término en la Clausula
Vigésima Segunda, inciso (d) del Contrato de Fidsicomiso.

“Auditor Extemo” significa inicialments Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (firma
micmbro en México de Deloitte Touche Tohmatsu Limited) o, posteriormente, cualquier auditor
externo de reconocido prestigio internacional, con presencia en México, que preste servicios de
auditorfa de estados financieros al I'ideic miso que sea contratado por el Fiduciario por instruccién
del Comité de Auditoria, previa apribacién del Comité Técnico en términos de la CUAE.

“Autopista Salamanca - Ledn” significa la autopista de tnota de altas especificaciones dc
jurisdiccién federal operada por CIBSA al amparo de la Concesién Salamanca - J edn.

“Autoridad_Gubernamental” significa cualquier nacién. gobierno, dependencia, estad:,
municipio o cualquier subdivisién politica de los mismos, o cualquicr otra entidad o dependencia que
ejerza funciones administrativas, ejecutivas, legislativas, judicialis, monetarias o regulatorias dol
gobierno o que pertenezcan al mismo.

“BIVA” significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
“BMYV™ significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Bolsa” significa la BMV, BIVA o cualqguicr otra bolsa de valores autorizada para opetar =n
Meéxico conforme a las disposiciones aplicables.

“Certificados” o “Certificados Bursétiles” significan, conjuntamente o por separado, segin
el contexto lo requiera, los Certificados Iniciales y los Certificados Adicionales.

“Certificados Adicionales” tiene el significado que sc le atribuye a dicho término en la
Clausula Octava, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

“Certificados Base” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula
Octava, inciso (f)(1) del Contrato de Fideicomiso.

“Certificados de Intercambio” significa el ntinero de Certificados Iniciales que sea
determinado por el Administrador y que serdn entregados a los Vendedores de las Acciones como
ontraprestacion por las Acciones de las Sociedades Flegibles Iniciale:, de conformidad con los

ontratos de Compraventa de Acciones.

c

“Certificados en Exceso” tienc el significado que se le atribuye a dicho término en la
ldusula Octava, inciso (f)(1) del Contrato de Fideicomiso

“Certificados en Tesorerfa” tiene el significado que se le atribuyc a dicho término en la
I lausula Octava, inciso (e) del Contrato de Fideicomiso
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“Certificados Iniciales” significa los certificados bursétiles fiduciarios de inversién en
energia e infraestructura que sean emitidos por el Fiduciario en la Emisién Inicial.

“CFDI” significa un Comprobante Fiscal Digital por Internet o cualquier otro comprobante
fiscal previsto por las disposiciones fiscales en México, compuesto por sus archivos PDF y XML.

“CIBSA” significa Concesionaria de Infraestructura del Bajio, S.A. de C.V.

“Circular Unica de Emisoras” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a
las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, segin las mismas se

modifiquen periédicamente.

“CNBYV?” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Comité de Auditoria” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
Vigésima Cuarta Bis, inciso (B) del Contrato de Fideicomiso.

“Comité de Conflictos” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
Vigésima Cuarta Bis, inciso (A) del Contrato de Fideicomiso.

“Comité Técnico” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
Vigésima Cuarta, inciso (a), del Contrato de Fideicomiso.

“Comités Auxiliares” significa, conjuntamente, el Comité de Auditoria y el Comité de
L onflictos.

“Concesién Kantunil” significa el contrato de concesién celebrado cl 5 de diciembre de 1990
por el Gobierno Federal, por conducto de la SICT con MAYAB (segtin el mismo ha sido modificado,
prorrogado o renovado) para construir, explotar y conservar el tramo carretero de altas
especificaciones de jurisdiccién federal, Kantunil Canciin, con una longitud de 250 km de la carretera
Mérida-Cancin, en los Estados de Yucatan y Quintana Roo. por un periodo de 60 (sesenta) afos.

“Concesion La Piedad” significa el contrato de concesién celebrado el 20 de enero de 2009
por el Gobierno Federal, por conducto de la SICT con LIPSA (segtin el mismo ha sido modificado,
prorrogado o renovado) para construir, operar, explotar, conservar y mantener la via general de
comunicacién de altas especificaciones de jurisdiccién federal identificada como “Libramiento La
Piedad” de 21.388 km de longitud tipo A4, que inicia en el km 75+797, concluyendo en el km
697+186, en donde se intersccta con la Carretera Federal 110, en los Estados de Guanajuato y

Michoacdn, por un prriodo de 30 (treinta) afos.

“Concesion Original Salamanca — I eén” significa el titulo de concesién de fecha 26 de mayo
de 2011, que e} Gobiwno Federal, por conducto de la SICT (anteriormente denominada Secretaria de
Comunicaciones y Transportes), otorgé en favor de CIBSA para construir, operar, administrar,
conservar y mantcner la Autopista Salamanca — Ledn, en sus dos tramos carreteros: Tramo Carretero
I que inicia en el kilémetro 0+000 en el entronque Cerro Gordo y concluye en el kilémetro 28+634
en el entronque ITESI; y el Tramo Carretero II que inicia en el kilémetro 0+000 en el entronque I'TESI
y concluye en el kilémetro 49+828 en el entronque con los bulevares Timoteo Lozano y Delta, en la
zona urbana del Municipio de Ledn, incluyendo el ramal de conexién al Puerto Interior, con una
longitud de 3.095 kilémetros, en el Estado de Guanajuato, asi como para construir las obras que como
carga de la concesion se detallan en el propio Titulo de Concesién Salamanca — Ledn.
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“Concesién Palmillas” significa el contrato de concesidn celebrado el 28 de febrero de 2013
por el Gobierno Federal, por conducto de la SICT con AQSA (segtin la misma ha sido modificada,
proirogada o renovada) para construir, operar y explotar, conservar y mantener por 30 (treinta) afios
la autopista Palmillas-Apaseo el Grande en los Estados de Querétaro y Guanajuato.

“Concesién Rio Verde” significa el contrato de concesién celebrado el 8 de agosto de 2007
por el Gobierno Federal, por conducto de la SICT con ICASAL (segtin el mismo ha sido modificado,
prorrogado o renovado) para (i) operar, conservar, mantener, modernizar y ampliar el tramo 1, Rio
Verde-Ray6n, de 36.60 km de longitud; (ii) construir, operar, explotar, conservar y mantener el tramo
2, Rayén-La Pitahaya, de 68.58 km de longitud; y (iii) operar, conservar, mantener, modernizar y
ampliar el tramo 3, La Pitahaya- Ciudad Valles, de 8.0 km de longitud, de la carretera de jurisdiccion
federal Rio Verde-Ciudad Valles de 113.18 km de longitud, en el Estado de San Luis Potosi por un

periodo de 45 (cuarenta y cinco) afios.

“Concesion Salamanca — Ledén” o “Titulo de Concesién Salamanca - Ledn” significa la
Concesién Original Salamanca - Ledn, segin la misma fue modificada mediante la Primera
Modificacién a la Concesién Salamanca — Ledn.

“Concesién Tinel de Acapulco” significa el contrato de concesién celebrado el 20 de mayo
de 1994 por el Gobierno Federal, por conducto de la SICT con TUCA (segilin el mismo ha sido
modificado, prorrogado o renovado) para construir, operar, explotar, conservar y mantener el tramo
del kilémetro 925+203 al kilémetro 928+150 del tinel de acceso Acapulco-Las Cruces, en el Estado
de Guerrero, por un periodo de 40 (cuarenta) aiios.

“Concesiones” significa, conjuntamente, la Concesién Palmillas, la Concesion Rio Verde y
el CPS Rio Verde, la Concesién La Piedad, la Concesién Kantunil, la Concesién Tinel de Acapulco
y la Concesidn Salamanca — Ledn.

“Conflicto de Interés” significa cualquier supuesto o escenario en el cual una Persona se vea
involucrada en una actividad o tenga intereses personales que puedan interferir, o ser contrarios a, el
desarrollo de las labores y responsabilidades de dicha Persona conforme al Contrato de Fideicomiso

o los intereses de los Tenedores.

“Contador del Fideicomiso” significa el Administrador o cualquier contador piblico
independiente de reconocido prestigio en México contratado por el Fiduciario conforme a las
instrucciones del Administrador, segtin sea aplicable.

“Contrato_de Administracién” significa el contrato de administracién que celebrard el
Fiduciario con el Administrador en términos similares al contrato cuyo formato se adjunta al Contrato
de Fideicomiso como Anexe 1, segtin el imismo sea modificado, adicionado o de cualquier otra forma

modificado y reexpresado de tiempo en tiempo.

“Contrato de Compraventa AQSA” significa el contrato de compraventa de acciones que
celebrard el Fiduciario, en su cardcter de fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso, como
comprador, y EXI 1, el Fideicomiso Quantum y los accionistas de MIP Autovias, como vendedores,

respecto de las Acciones AQSA.

“Contrato de Compraventa CIBSA” significa el contrato de compraventa de acciones de
fecha 13 de junio de 2025 (segin el mismo fue modificado mediante primer convenio modificatorio
de fecha 12 de septiembre de 2025), celebrado entre, entre otras partes, el Fiduciario y Banco Invex,
S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, actuando tinica y exclusivamente como

4
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fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/4863, como compradores, y México
Proyectos y Desarrollos, S.A. de C.V., México Compaiifa Constructora, S.A. de C.V. y Grupo
Meéxico, S.A.B. de C.V., como vendedores, con la comparecencia de, entre otros, CIBSA y Operadora
de Infraestructura del Bajio, S.A.P.I. de C.V., respecto de las Acciones CIBSA.

“Contrato de Compraventa OVT” significa el contrato de compraventa de acciones que
celebrara el Fiduciario, en su cardcter de fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso, como
comprador, y el Fideicomiso OVT, como vendedor, respecto de las Acciones ICASAL, las Acciones

LIPSA, las Acciones MAYAB y las Acciones TUCA.

“Contrato de Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
proemio del presente Titulo.

“Contrato de Prestacién de Servicios Rio Verde” o “CPS Rio Verde” significa el contrato de
prestacién de servicios de largo plazo no. SCT-PPS-05-07/27, celebrado el 8 de agosto de 2007 por
el Gobierno Federal, por conducto de la SICT con ICASAL (segiin el mismo ha sido modificado,
prorrogado o renovado) para para (i) operar, conservar, mantener, modernizar y ampliar el tramo 1,
Rio Verde-Rayén, de 36.60 km de Jongitud; (ii) construir, operar, explotar, conservar y mantener el
tramo 2, Rayon-La Pitahaya, de 68.58 km de longitud; y (iii) operar, conservar, mantener, modernizar
y ampliar el tramo 3, La Pitahaya- Ciudad Valles, de 8.0 km de longitud, de la carretera de jurisdiccién
federal Rio Verde-Ciudad Valles de 113.18 km de longitud, en el Estado de San Luis Potosi.

“Contratos_de Compraventa de Acciones” significa, conjuntamente, el Contrato de
Compraventa AQSA y el Contrato de Compraventa OVT.,

“Control” (incluyendo los términos “controlando”, “controlado por” y “sujeto al control
comin con”) significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad de una Persona o grupo de
Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes (i) imponer, directa o indirectamente,
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u érganos equivalentes, o nombrar o
destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una persona moral,
independientemente de su denominacidn, lugar de constitucién, y de que tengan o no prrsonalidad
juridica, (ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el
voto respecto de mds del 50% (cincuenta por ciento) del capital social o derechos equivalentes de una
persona moral, independientemente de su denominacién, lugar de constitucion, y de que tengan o no
personalidad juridica, o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administricién, la sstrategia o las
principales politicas de una persona moral, como consecuencia de la propiedad de valores o por
contrato.

“CUAE?” significa las Disposiciones de cardcter general aplicables a las »ntidades y emisoras
supervisadas por la CNBV que contraten servicios de auditoiia externa de estados financieros basicos,
segun las mismas se modifiquen periddicamente.

“Cuenta de Distribuciones” significa cada cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a
nombre del Fideicomiso de conformidad con la Cldusula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso,
para los fincs establecidos en ¢l mismo.

“Cuenta_General” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del
Fideicomiso de conformidad con la Cldusula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, para los

fines establecidos en el mismo.
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“Cuentas del Fideicomiso” significa la referencia conjunta a la Cuenta General, la Cuenta de
Distribuciones y cualquier otra cuenta y/o sub-cuenta que abra el Fiduciario a nombre del Fiduciario
conforme a las instrucciones por escrito del Administrador de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, respecto de las cuales el Fiduciario tendrd el dnico y exclusivo dominio, control y
derecho de realizar disposiciones, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito que

reciba del Administrador.

“Derechos de Voto” significa los derechos de voto inherentes a las acciones o partes sociales
representativas del capital social de cualquier Sociedad Elegible.

“Dia Habil” significa cualquier dfa del afio distinto a un sidbado o domingo, en que las
instituciones de crédito de México no estén obligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

“Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E” significa los articulos 187 y 188 de la LISR;
lasreglas 2.1.9.,2.1.43.,2.1.47,,3.5.3,,3.21.2.2,,3.21.2.3,,3.21.2.7,3.21.2.9. y 4.3.12. de la RMF;
las fichas de trdmite 105/ISR, 106/ISR, 124/ISR, 137/ISR, 140/ISR y 291/CFF contenidas en el
Anexo 1-A de la RMF, y cualquier otra disposicion fiscal aplicable a los fideicomisos de inversién
emisor de certificados bursdtiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura o a las partes de
dichos fideicomisos, o cualesquiera otras disposiciones que las sustituyan o modifiquen en cualquier

momento.

“Distribucion” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula Décima
Sexta, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

“Distribuciones de Capital” significa todos y cada uno de los dividendos, reducciones,
reembolsos, amortizaciones o cualesquiera otras distribuciones de capital, productos, cantidades o
demds contraprestaciones de cualquier naturaleza pagaderos en efectivo, derivados de o relacionados
con las acciones o partes sociales representativas del capital social de una Sociedad Elegible que sean
transferidas a la Cuenta de Distribuciones después de haberse cubierto las obligaciones contractuales
que sean o hayan sido contraidas por el Fiduciario y que hayan sido respaldadas con dichos flujos.

“Distribuciones por Desempeiio™ significan las distribuciones de Certificados que deban
pagarse al Administrador mediante la entrega de Certificados, ya sea que los mismos estén en
tesoreria del Fideicomiso o se emitan nuevos Certificados, en relacién con el desempefio del
Fideicomiso, de conformidad con lo previsto en la Cldusula Décima Sexta del Contrato de
Fideicomiso y la Cldusula Décima Primera del Contrato de Administracién, en el entendido que, si
de estas distribuciones resultaran fracciones, las mismas deberan ser redondeadas al nimero entero

inferior inmedato.

“Documentos de la Operacién” significan, conjuntamente, (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii)
el Contrato de Administracién, (iii) los Contratos de Compraventa de Acciones, (iv) los Titulos que
amparan los Certificados, (v) el Contrato de Compraventa CIBSA, y (vi) cualesquiera otros
instrumentos, documentos, convenios, contratos o certificaciones que se incluyan bajo este concepto
o que estén relacionados con los anteriores, segin los mismos sean modificados, ya se parcial o
totalmente, adicionados o de cualquier otra forma reformados en cualquier momento.

“Dolares” o “EUAS$” significa la moneda de curso legal y con poder liberatorio en los Estados
Unidos de América.

Pégina 8 de 59



“Emision_Adicional” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cliusula
Octava de] Contrato de Fideicomiso.

“Emisién al Amparo del Programa” significa cualquier emisién de Certificados Bursétiles
por el Fideicomiso al amparo del Programa.

“Ernision Inicial” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula Octava
del Contrato de Fideicomiso.

“Emisiones” significa, conjuntamente, la Emision Inicial, cualquier Emisién Adicional de
Certificados y cualquier Emision al Amparo del Programa que lleve a cabo el Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Endeudamiento” significa, en relacién con cualquier Persona, (i) todo el endeudamiento de
dicha Persona por dinero prestado y cualesquier otras obligaciones contingentes u otras de dicha
Persona con respecto a fianzas, cartas de crédito y aceptaciones bancarias estén o no vencida
excluyendo coberturas y otros contratos de derivados e instrumentos financieros similares, (i1) todas
las obligaciones de dicha Persona evidenciadas por pagarés, bonos, obligaciones. certificados
bursatiles o instrumentos de deuda similares, (1) todas las obligaciones de arrendamientos
financieros de dicha Persona, (iv) todos los endeudamientos 1eferidos en los numerales (i), (i1) o (iit)
anteriores garantizados por (o por los cuales el poseedor de dicho endeudamiento tenga un derecho
existente, contingente o de cualquier otra mancra, garantizados por) cualquier gravamen sobre los
activos (incluyendo cucntas y derechos contractuales) de dicha Persona, a pesar de que dicha Persona
no haya asumido ni se haya hecho responsable del pago de dicha deuda, (v) todo el sndeudamicnto
de terceros garantizado por dicha Persona (sin contabilizar doblemente cualquier endeudamiento
referido en los numerales (i), (ii), (i) o (iv) anteriores) y (vi) todas las cantidades (incluyendo, sin
limitacién, intercses moratorios y primas de prepayo) debidas sobre cualesquier endeudamiento
referido en los numerales (i), (ii), (iii), (1v) o (v) anterioies. Endeudamiento no incluira cantidades
disponibles para ser dispuestas o prestadas bajo contratos de crédito u obligaciones similares que no
hayan sido dispuestas o desembolsadas salvo que el Administrador espere que dicho: montos sean
utilizados para fondear, en todo o en parte, cualesquier compramisos obligatorios del I'ideicomiso
existentes a dicha fecha de determinacidn, segiin lo determine el Administrador

“I stados Unidos” significa los Estados Unidos de América.

“Fventos_de_Liquidacién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Cldusula Vigésima Primera, inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

“EXI 17 sigrifica Banco Wacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria, actuando exclusivamente en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo No. 17529-1.

EXI 2" significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria, actuando exclusivamente en su cardcter de Fiduciario del Tideicomiso

Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. 180333,

“EXILATAM” significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Division Fiduciaria, actuando exclusivamente en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso

Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursatiles de Proyectos de Inversién No. 181305.
Z—
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“Fecha de Distribucién” significa la fecha en la que se llevard a cabo una Distribucidn,
conforme a la Cldusula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Emisién Inicial” significa el Dia Hébil en el que los Certificados Iniciales sean
emitidos por el Fiduciario conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Notificacién Subsecuente” tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Cldusula Octava, inciso (£)(1) del Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso” o “Fibra EXI 1” significa el fideicomiso constituido de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso OVT” significa el fideicomiso constituido conforme al contrato de fideicomiso
irrevocable nimero 4791 de fecha 13 de noviembre de 2020, celebrado entre EXI 2, EXI LATAM y
MIP Compresién, S.A.P.L. de C.V., como fideicomitentes y fideicomisarios “E”, y Banco Actinver,
S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario.

“Fideicomiso Quantum” significa el fideicomiso constituido conforme al contrato de
fideicomiso irrevocable mimero F/4319 de fecha 5 de diciembre de 2019, celebrado entre EXI 2,
Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario del
Fideicomiso No. 4432, MIP Quantum, S.A.P.I. de C.V. y MIP Quantum AL, S.AP.I. de C.V., como
fideicomitentes y fideicomisarios en primer lugar, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario, con la comparecencia de Meéxico
Infrastructure Partners II, S.A.P.I de C.V. y México Infrastructure Partners IlI, SSAPJ. de C.V,,

como administradores.

“Fideicomitente” tiene cl significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del
Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomisario en Primer Lugar” tiene el significado que se le atribuye a dicho término in
la Cldusula Tercera del Contrato de Fideicomiso.

“Fiduciario” o “Emisor” significa Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de fiduciario conforme al Contrato dc Fideicomiso, asi
como cualquier institucién que sustituya al Fiduciario conforme a lo previsto al Contrato de

Fideicomiso.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula
arta inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

“Gastos_de Emisién” significa, en relacién con cada Emisién, todos los gastos, comisiones,
\wnorarios y otros pagos derivados de dicha Emision, incluyendo, sin limitacién, (a) los honorarios
por aceptacién y por la primera anualidad o por participacién en cada Emisién Adicional, en caso
aplicable, del Fiduciario y del Representante Comdn, (b) el pago de los derechos de cstudio y tidmite,
inscripcion y listado de los respectivos Certificados en el RNV y la Bolsa, respectivamente, en su
caso, (c) los pagos a Indeval para el depésito de los Titulos representativos de los respectivos
Certificados, (d) los honorarios del Auditor Externo, incurridos en relacién con dicha Emisidn, st los
hay, (e) los honorarios de otros auditores, asesores fiscales, asesores legales y otros asesores con
respecto a dicha Emisién, (f) las comisiones y gastos pagaderos a cualquier agente colocador en
relacién con el contrato de colocacién o contrato similar relacionado con dicha Emisién (incluyendo
gastos legales), (g) los gastos ordinarios incurridos por el Fideicomiso, el Administrador o el
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Fideicomitente en relacién con dicha Emisién incluyendo, pero no limitando a, gastos de negociacién
y preparacién de los documentos relacionados con dicha Emision, gastos de viaje y gastos y costos
de impresién, (h) gastos relacionados con los esfuerzos de venta de la oferta de Certificados
relacionados con dicha Emisién, en su caso, (i) respecto de la Emisién Inicial, todos y cualesquier
comisiones, costos y gastos derivados de o relacionados con la estructuracién e implementacién de
la adquisicidn de las Acciones de las Sociedades Elegibles Iniciales, y (j) cualquier IVA que surja en

relacién con lo anterior.

“Gastos del Fideicomiso” significan los gastos y costos relacionados con la operacién del
Fideicomiso después de la Fecha de Emisién Inicial y excluyendo los Gastos de Emisidn, los cuales

incluiran:

(a) los honorarios del Fiduciario y del Representante Comiin;

) los gastos necesarios para mantener la inscripcién de los Certificados en el RNV, el
listado de los Certificados aplicables #n la Bolsa y el depéuito de los Titulos en Indeval, asi como los
gastos derivados de la inscripcién del Contrato de Fideicomiso y sus modificaciones en el RUG;

(c) gastos, comisiones y costos de cualssquier abogados, contadores u otros
profesionales (incluyendo gastos del Auditor Lxterno otio- gastos de auditoria y certificacién, los
gastos de impresion y distribucién dv reportes a los Tenedores), asf como cualesquier otros gastos
realizados en relacién con la administracién del Fideicomiso, la asesoria contable, fiscal y legal
(incluyendo respecto de cualquier litigio presente o futuro, segin aplique), incluyendo gastos
relacionados con tecnologia de la informacién, en cada caso segin dichas actividades sean realizadas
indistintamente por el Administrailor, sus Afiliadas o por terceros;

(d) los montos correspondientss al Presupuesto Operativo Anual, asi como cualquier otro
monto pagadero al Administrador;

(e) todos los gastos, comisiones y costos incurridos por el Fideicomiso en relacién con
la tenencia y desinversion de las acciones de Sociedades Elegibles, asi como con la administracion,
operacién, comercializacion y monitoreo de los proyectos de inversién en infraestructura
relacionados con las mismas, incluyendo sin limitacién, cualesquier gastos financieros, legales,
contables, de asesoria y consultoria incurridos en relacidn con los mismos, segiin sean determinados
sobre una base prorrata conforme a la participacién del Fideicomiso en la Sociedad Elegible
respectiva (en la medida en que no fueren rembolsados por una entidad en las que el Fideicomiso

haya invertido o por cualquier otro tercero);

¢ comisiones por intermediacion, gastos de custodia, otras comisiones por Servicios
prestados por bancos y cualesquier otras comisiones, costos y gastos incurridos en relacién con las
Sociedades Elegibles en las que el Fideicomiso invierta;

(g) pagos de principal e intereses, comisiones y gastos relacionados con cualesquier
Endeudami nto del lideicomiso, incluyend: prio no limitado a la estructuracién de dicho
Endeudami 'nto, asi como pagos de cualesquier garantia otot gada por el Fideicomiso;

(h) gastos de litigios, seguros de responsabilidad para directores y funcionarios, o
rualesquier otros gastos extraordinarios relacionados con las actividades del Fideicomiso;

(1) gastos de venta, extincién y liquidacidn del Fideicomiso;
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() cualesquier impuestos (incluyendo IVA), o cualesquier pagos a entidades
gubernamentales determinados en contra del Fideicomiso, asi como todos los gastos incurridos en
relacién con auditorias, investigacion, negociacién o revisién {iscal del Fideicomiso;

() los gastos relacionados con el otorgamiento de los poderes conforme al Contrato de
Fideicomiso;
0 cualquier gasto incurrido por el Fiduciario o el Representante Comun, conforme al

Contrato de Fideicomiso o la Legislacién Aplicable; y

(m)  cualquier compensacién pagadera a los miembros del Comité Técnico, conforme al
Contrato de Fideicomiso, en su caso.

“ICASAL” significa ICA San Luis, S.A. de C.V.
“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“ISR” significa el impuesto sobre la renta y demds impuestos y contribuciones similares que
sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo, conforme a las
disposiciones fiscales en México.

“IVA” significa el impuesto al valor agregado y demds impuestos y contribuciones similares
que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo, conforme a las

disposiciones fiscales en México.

“Legislacién Aplicable” significa respecto de cualquicr circunstancia descrita en el Contrato
de Fideicomiso, cualesquiera leyes, reglas, reglamentos, cédigos, y demds disposiciones de cardcter
general aplicables en México a dicha circunstancia, asi como las 6rdenes, decretos, sentencias,
mandatos judiciales, avisos o convenios vdlidos y vigentes emitidos, promulgados o celebrados por
cualquier Autoridad Gubernamental que sean aplicables a dicha circunstancia.

“LIPSA” significa Libramiento ICA La Piedad, S.A. de C.V.
“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“Lineamientos de Apalancamiento” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
1a Cldusula Décima Octava, inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

“Linea Revolvente” significa el o los créditos en cuenta corricnte o revolventes que obtenga
el Fideicomiso, directamente 0 a través de otro fideicomiso que establezca el Fideicomiso, para llevar
a cabo aportaciones a cualquier Sociedad Elegible para efectos de completar montos necesarios para
que el Fiduciario pueda realizar Distribuciones entre los Tenedores de los Certificados en
cumplimiento con lo previsto en las Disposiciones Fiscalcs en Materia de Fibra-E.

“Liquidador” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clusula Vigésima
Primera, inciso (d)(i) del Contrato de Fideicomiso.

“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“LMV?” significa la Ley del Mercado de Valores.
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“MAYAB?” significa Consorcio del Mayab, S.A. de C.V.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa cualquier miembro del Comité Técnico que califique
como Persona Independiente y que sea designada como miembro independiente del Comité Técnico.

“Miembros Iniciales del Comité Técnico” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Cldusula Vigésima Cuaita, inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.

“MIP Autovias” significa MIP Autovias, S.A.P.I. de C.V.
“MIP F1” significa México Infrastructure Partners F1, S.AP.I de C.V.

“Monto Distribuible” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula
Décima Sexta, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Total Autorizado de Cebures del Programa” tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en el proemio del presente Titulo.

“Monto Total Autorizado del Programa” tiene cl significado que se le atribuye a dicho
término en el proemio del presente Titulo.

“Oferta” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula Octava inciso
(a), numeral (i) del Contrato de Fideicomiso.

“Operacién CIBSA” significa conjuntamente la compraventa objeto del Contrato dc
Compraventa CIBSA.

“Patrimonio del Fideicomiso” significa los activos y obligaciones que se listan en la Cldusula
Quinta del Contrato de Fideicomiso.

“Persona” significa cualquier persona, moral o fisica, independiente de la forma que adopte
y de que tenga o no personalidad juridica, y de la Jegislacién conforme a la que esté constituida.

“Persona Indemnizada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula
Trigésima, inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

“Persona Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del
Articulo 24, parrafo segundo, y del Articulo 26 de la LMV; en el entendido que, dicha independencia
se calificard respecto de las Sociedades Elegibles, de MIP F1 o de cualquier Persona Relacionada con
dichas entidades; cn el entendido, adicionalmente, que tratindose de los miembros que integren el
Comité de Conflictos y el Comité de Auditoria, asi como de los miembros que integren el Comité
Técnico, paia efectos de tener derecho a recibir remuneracién por sus cargos conforme a la Cldusula
Vigésima Cuarta, inciso (f), dicha independencia se calificard respecto de las Sociedades Elegibles,
de MIP F1, de los Tenedores o de cualquier Persona Relacionada con dichas entidades.

“Persona Relacionada” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en fa LMV.

“Personal” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula Vigésima
Quinta, inciso (e) del Contrato de Fideicomiso.
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“Pesos” o “$” significan la moneda de curso legal y poder liberatorio en México.

“Presidente” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula Vigésima
Cuarta, inciso (1), subinciso (iii) del Contrato de Fideicomiso.

“Presupuesto Operativo__Anual” significa el presupuesto de capital de trabajo del
Administrador, el cual se actualizard anualmente conforme a la Cliausula Déciina del Contrato de
Administracién; en el entendido que el Presupuesto Operativo Anual inicial serd el descrito en el

Anexo 4 del Contrato de Fideicomiso.

“Primera Modificacién a la Concesién Salamanca — Ledn” significa la primera modificacién
a la Concesién Original Salamanca — Ledn otorgada el 8 de abril de 2024, por el Gobierno Federal,
por conducto de la SICT, mediante la cual la SICT acordé reequilibrar financieramente la Concesién
Original Salamanca ~ Leén, derivado de las inversiones y costos adicionales incurridos por CIBSA
generados en el proceso de construccién de la Autopista Salamanca — Ledn, y derivado de lo anterior,
mediante la Primera Modificacién a la Concesién Salamanca — Ledn, se acordd (i) prorrogar la
vigencia de la Concesién Original Salamanca - Le6n por un plazo de 30 (treinta) afios adicionales,
teniendo en consecuencia la Concesién Salamanca - Ledn una vigencia total de 60 (sesenta) afios a
partir del 26 de mayo de 2011, venciendo el 25 de mayo de 2071; y (ii) la modificacién de diversos
anexos, incluyendo el Anexo 15, en el que se modifican las Bases de Regulacion Tarifaria para efecto
de incrementat las tarifas (en forma adicional y sin perjuicio del ajuste anual para reflejar el impacto
de la inflacién), a partir del | de enero de 2025, diferido en 3 (tres) afios de la siguiente manera: (1) el
I de cnero de 2025, un incremento del 5.0% (cinco por ciento) real, (ii) el 1 de encro de 2026, un
incremento de 5.5% (cinco punto cinco por ciento) real; y (iii) el 1 de enero de 2027, un incremento

de 6.0% (scis por ciento) real.

“Programa” ticve ¢l significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del presente
Titulo.

“Recursos de la Oferta” significa ¢l monto total en Pesos recibido por ¢l Fiduciario derivado
de la Oferta de los Certificados de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Régimen de Inversidn” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en [a Cldusula
Décima Séptima, inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

“Reglamento de la LJVA” significa el reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Vigésima Octava, inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

“Reporte de Desempeiio” tiene el significado que se {e atribuye a dicho término en la Clausuia
Vigésima Sexta, inciso (¢) del Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Trimestral” tiene ¢l significado que se le atiibuye a dicho término en la Clausula
Vigésima Octava, inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

“Representante Comiin” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio
del presente Titulo, o cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con los términos del Contrato

de Fideiconiso.

Pagina 14 dc 59



“Reserva para Gastos de Asesoria Independiente” tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en la Cldusula Décima Cuarta Bis del Contrato de Fideicomiso.

“Resultado Fiscal” significa, para cualquier ejercicio fiscal, el resultado fiscal determinado
conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra E.

“RFC” significa el Registro Federal de Contribuyentes.

“RMF” significa la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente, seglin sea publicada, modificada
y/o adicionada en cualquier momento.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“RUG” significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias a cargo de la Secretaria de

Economia.

“Secretario” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula Vigésima
Cuarta, inciso (h) del Contrato de Fideicomiso.

“SICT” significa la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y Transportes, antes
denominada la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, de conformidad con el decreto publicado
en el Diario Oficial de la Federacién el 20 de octubre de 2021.

“Sistema Elcctrénico de la Bolsa” significa el sistema electrénico de envio y difusién de
informacién utilizado por alguna de las Bolsas, incluyendo el Sistema Electrénico de Comunicacién
con Emisoras de Valores a cargo de la BMV o el Sistema de Divulgacién de Informacion de Valores

a cargo de BIVA, segtin corresponda.

“Sociedades Elegibles” significa cualquicr persona moral mexicana, residente en México
para efectos fiscales, que reina los requisitos previstos en la regla 3.21.2.2., fraccién Il de la RMF
vigente a la fecha del Contrato de Fideicomiso, o cualquier otra disposicidn que la sustituya, para que
un fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura
pueda adquirir acciones o partes sociales representativas de su capital social, incluyendo sin limitar a

las Sociedades Elegibles Iniciales.

“Sociedades Elegibles Iniciales” significa conjuntamente las sociedades AQSA, ICASAL,
LIPSA, MAYAB y TUCA, titulares de la Concesién Palmillas, la Concesién Rio Verde y el CPS Rio
Verde, la Concesién La Piedad, la Concesion Kantunil y la Concesidn Tinel de Acapulco,

respectivamente.

“STIV-2” significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores de la CNBV o
cualquier otro sistema que lo sustituya.

“Tasa Minima de Rendimiento” significa la tasa nominal anual minima de rendimiento que
deberdn de recibir los inversionistas del 12% (doce por ciento), para calcular las Disiribuciones por
Desempeiio, misma que serd revisada cada 3 (tres) aflos, comenzando para el afio 2029, por un tercero
designado por el Administrador, con la aprobacion del Comité de Conflictos, el cual serd contratado
por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y que deberd contar con la experiencia y
los recursos necesarios para llevar a cabo dicha revisién con base en metodologias y variables
estandares de mercado aplicables a activos carreteros en México, pudiendo dicho tercero
independiente recomendar mantenerla sin cambios cuando asf lo justifiquen las condiciones de

Ll
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mercado; en el entendido que (i) cualquier actualizacién requerird la opinién favorable del Comité de
Conflictos y la aprobacién de la Asamblea de Tenedores de conformidad con los previsto en el
numeral (xxiv) en el inciso (a) de la Cldusula Vigésima Tercera y el numeral (vi) en el inciso (A)(a)
de la Cldusula Vigésima Cuarta Bis del Contrato de Fideicomiso, y (ii) cualquier actualizacién
aplicard inicamente de manera prospectiva sin afectar Distribuciones por Desempeiio ya devengadas.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados.

“Titulo” significa, respecto de los Certificados emitidos por el Fideicomiso conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, el titulo global que documente dichos Certificados.

“TUCA” significa Tineles Concesionados de Acapulco, S.A. de C.V.

“Usos_Autorizados” significa los siguientes usos para los cuales se podrd destinar el
Patrimonio del Fideicomiso: (a) pagos relacionados con la suscripcién de acciones o partes sociales
de Sociedades Elegibles, (b) pagos relacionados con los proyectos de infraestructura propiedad de
cualquier Sociedad Elegible, (c) pagar Gastos de Emisién y Gastos del Fideicomiso, (d) pagar
cualquier deuda del Fideicomiso o Sociedad Elegible, incluyendo, sin limitacidn, cualquier Linea
Revolvente, y (e) realizar cualesquiera otros pagos (incluyendo, sin limitacidn, la recompra de
Certificados) previstos en el Contrato de Fideicomiso o la Legislacién Aplicable de conformidad con
las instrucciones previas por escrito del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso
y el Contrato de Administracién, cuando dichas instrucciones se requieran; en el entendido que,
quedaran excluidos de los Usos Autorizados cualesquiera operaciones (incluyendo inversiones y
gastos) en, o relacionadas con, proyectos de infraestructura social dedicados a seguridad publica y/o

readaptacién social.

“Valores Peimitidos” significa cualquiera de valores o instrumentos a que se refiera las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

“Vendedores de las Acciones” significa, conjuntamente, EXI 1, el Fideicomiso Quantum, el
Fideicomiso OVT, y los accionistas de MIP Autovias, cada uno en su cardcter de vendedor, al amparo
de los Contratos de Compraventa de Acciones.

Emisor:

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando como
fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursétiles fiduciarios de
inversién cn energia e infraestructura No. 5073 de fecha 22 de julio de 2021

Fideicomitente:

Meéxico Infrastructure Partners F1, S.A.P.I. de C. V.

Fideicomisario en Primer Lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles

Administrador:

México Infrastructure Partners F1, S.A.P1. de C.V.

“wl
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Tipo de Valor:

Certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura a los que se refiere el
articulo 7 fraccién VIII de la Circular Unica de Emisoras.

Denominacion:

Los Certificados Bursétiles estardan denominados en Pesos.

Precio de Colocacion de la Emision Inicial:

$19.00 (diecinueve Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Colocacion de la Primera Emision al Amparo del Programa:

$18.00 (dieciocho Pesos 00/100 M.N.).

Monto de 1a Emision Inicial (considerando los Certificados de Intercambio):

$22,158,948,607.00 (veintidés mil ciento cincuenta y ocho millones novecientos cuarenta y ocho mil
seiscientos siete Pesos 00/100).

Monto de la Emision Inicial (sin considerar los Certificados de Intercambio):

$3,504,999,958.00 (tres mil quinientos cuatro millones novecientos noventa y nueve mil novecicntos
cincuenta y ocho Pesos 00/100 M.N.).

Monto de la Primera Emision al Amparo del Programa:

$8,075,235,600.00 (ocho mil setenta y cinco millones doscientos treinta y cinco mil seiscientos Pesos
00/100 M.N.).

Monto total efectivamente suscrito v pagado a la fecha del presente titulo:

$30,234,184,207.00 (treinta mil doscientos treinta y cuatro millones ciento ochenta y cuatro mil
doscientos siete Pesos 00/100 M.N.).

Certificados Bursitiles correspondientes a la Emisién Enicial (considerando los Certificados de

Entercambio):

1,166,260,453 (un mil ciento sesenta y seis millones doscientos sesenta mil cuatrocientos cincuenta y
tres) Certificados Bur:atiles.

Certificados Bursatiles correspondientes a [a Emision Inicial (sin considerar los Certificades de

Intercambiog):

184,473,682 (ciento ochenta y cuatro millones cuatrocientos setenta y tres mil seiscientos ochenta y
dos) Certificados Bursatiles.

Certificados de Intercambio:
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981,786,771 (novecientos ochenta y un millones setecientos ochenta y seis mil setecientos setenta y
un) Certificados Bursatiles.

Certificados Bursitiles correspondientes a la Primera Emisién al Amparo del Programa:

448,624,200 (cuatrocientos cuarenta y ocho millones seiscientos veinticuatro mil doscientos)
Certificados Bursatiles.

Namero total de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial (considerando
JIos Certificados de Intercambio) v la Primera Emision al Ampare del Programa:

1,614,884,653.00 (mil seiscientos catorce millones ochocientos ochenta y cuatro mil seiscientos
cincuenta y tres) Certificados Bursdtiles.

Fecha de la Emision Inicial:

30 de julio de 2021.

Fecha de la Primera Emision al Amparo del Programa:

5 de junio de 2026.

Lugar de Emision.

México.

Vigencia de los Certificados.

Los Certificados Bursdtiles tendrdn la misma vigencia que el Fideicomiso segiin los términos
sefialados en la Cldusula Vigésima del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, el plazo del
Contrato de Fideicomiso no podrd exceder del plazo de 50 (cincuenta) afios contemplado en el

Articulo 394 de la LGTOC.

Fines del Fideicomiso.

(a) El fin primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones y/o partes sociales
representativas del capital social de Sociedades Elegibles.

(b) Para cumplir con el fin sciialado en «1 inciso anterior, el Fiduciario deberd (A) Hevar a cabo
la Emisién Inicial, la inscripcién de los Certificados Iniciales en el RNV y listado en la Bolsa, y la
oferta publica de los Certificados y el pago de los Gastos de la Emisién, mismos que deberdn estar
documentados mediante los CFDIs correspondicntes para su pago, asi como llevar a cabo cualquier
Emisién Adicional, (B) adquirir, suscribir y/ o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales de
Sociedades Elegibles, (C) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, (D) realizar Distribuciones de conformidad con lo
establecido en la Cldusula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso, y (E) realizar todas aquellas
actividades que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en el Contrato de Fideicomiso; en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas
y por escrito del Administrador o, en su caso, de cualquier otra Persona u érgano que conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin
limitacién, el Representante Comtn y aquellas Personas a las cuales el Administrador les haya cedido
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facultades para actuar en su nombre, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién), de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del
Fideicomiso™). En relacién con lo anterior, el Fiduciario deberd, en cada caso, de conformidad con
las instrucciones previas y por escrito del Administrador o, en su caso, de cualquier otra Persona u
érgano que lenga derecho a instruir al Emisor, conforme al Contrato de Fideicomiso, los Documentos

de la Operacién y la Legislacién Aplicable:

(i) ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y
derechos que actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(i1) abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del
Fideicomiso (incluyendo en Valores Permitidos) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y
las instrucciones previas del Administrador o del Representante Coniin (previa autorizacién de la
Asamblea de Tenedores) en el caso previsto en la Cldusula Vigésima Quinta, inciso (d), sub-inciso

(vi) del Contrato de Fideicomiso;

(ii})  presentar toda aquella informacién, Hevar a cabo aquellos actos y gestiones, y
celebrar todos aquellos documentos, solicitudes, informacidn y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados en el RNV, lievar a cabo la Emisién Inicial y oferta
piblica de los Certificados (incluyendo la celebracién de un contrato de colocacion con los
intermediarios colocadores respectivos, y un contrato de colocacién internacional (placement agency
agreement) con los asesores internacionales (placement agents) respectivos, en ambos casos, por
instracciones del Administrador), y Hevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados Adicionales
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(iv)  presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y
celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias
o convenientes para listar los Certificados Iniciales o, en su caso, los Certificados Adicionales en la

Bolsa

(v) presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y
celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias
o convenientes para mantencr y/o actualizar la inscripcién de los Certificados en el RNV y el listado
de los Certificados Iniciales o, ¢n wu caso, los Certificados Adicionales en la Bolsa;

(v1) solicitar, a través del Administrador y/ o del Contador del Fideicomiso o cualquier
otra Persona que cuente con podires y facultades necesarias para ello, la inscripcion en el RFC del
Fideicomiso denominado para rfectos fiscales como “Fideicomiso Jrrevocable Fibra EXI 17, en
términos de lo previsto por el articulo 187 de la LISR, debiendo realizarse las manifestaciones a que
se refiere el articulo 74 del Reglamento de la LIVA, o en su caso, en términos de las instrucciones
previas del Fideicomitentc pata dichos cfectos;

(vii)  suscribir, celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser neccsario, sustitair
y canjear cada Titulo que represente los Certificados en circulacién;

(viii)  celebrar cualesquier contratos, documentos o instrumentos que fueren necesarios o
convenientes para la suscripcion de acciones o partes sociales representativas del capital social de
Sociedades Elegibles, asi como cualquier otra aportacién con montos obtenidos de una Linea
Revolvente, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes en
los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles, en cada caso, de conformidad
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con las instrucciones previas del Administrador; en ¢l _entendido que, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, el Fiduciario utilizard parte de los Recursos de la Oferta y los
Certificados de Intcrcambio como contraprestacién por las Acciones de las Sociedades Elegibles
Iniciales de conformidad con lo previsto en los Contratos de Compraventa de Acciones;

(ix) celebrar cualesquier contratos, documentos o instrumentos que fucren necesarios o
convenientes para establecer Lineas Revolventes, incluyendo contratos de fideicomiso a los que el
Fideicomiso y, en su caso, otros accionistas de Sociedades Elegibles, aporten los derechos
correspondientes a las distribuciones que tengan derecho a recibir de las Sociedades Elegibles para
efectos de establecer un mecanismo de pago de dichas Lineas Revolventes;

(x) mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso
conforme a los términos y sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso y los Documentos de

la Operacién;

(xi) ser propietario, mantener y administrar acciones y/o partes sociales de Sociedades
Elegibles, incluyendo, sin limitacidn, ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través
de apoderados) los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores de los Certificados, del Comité de
Conlflictos, o de cualquier otra persona a la que se le hubieren delegado dichas facultades, incluyendo
sin limitacién, al Administrador, segiin sea el caso;

(xii)  ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones y/o partes
saciales de Sociedades Elegibles, incluyendo, sin limitacién, cobrar y recibir oportunamente de dichas
Sociedades Elegibles las cantidades que por concepto de dividendos, reducciones o reembolsos de
capital, amortizaciones o cuotas de liquidacién o cualesquiera otras distribuciones que, en su caso,
correspondan a las acciones y/o partes sociales de dichas Sociedades Elegibles, y distribuir dichas
cantidades a los Tenedores, segtin resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las

Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E;

(xiii) llevar a cabo la venta y liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en la Cldusula Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso;

(xiv) celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador, y cual=squier
modificaciones al mismo, y otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las politicas
institucionales del Emisor vigentes al momento de su otorgamiento, asi como remover al
Administrador y celebrar un Contrato de Administracién con un administrador sustituto con la
aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos #n el Contrato
de Fideicomiso y en el Contrato de Administracidn;

(xv)  contratar, ratificar y sustituir, en su caso, al Auditor Cxterno s gin haya sido
aprobado por el Comité Técnico, en cumplimiento con la CUAE y de conformidad con las
instrucciones que reciba en ese sentido por parte del Comité de Auditoria, previa propuesta del
Administrador; en el entendido que, en el caso de que el Administrador no propusiera una opcién que
fuera aceptable por el Comité Técnico, el propio Comité de Auditorfa podra proponer a un tercero
que pueda ser contratado como Auditor Externo o sustituir al existente;

(xvi) realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformidad con la Cldusula
Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso, las cuales deberdn notificarse por el Fiduciario a través
del Sistema Electrénico de la Bolsa o cualquier otro medio que esta determine con cuando menos 6
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(seis) Dias Hdbiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda realizar dicha Distribucién, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xvii) pagar, tinicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este
alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en los demds Documentos de la Operacién, incluyendo, de forma enunciativa mas no
limitativa, obligaciones para con el Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso para Usos Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al

Contrato de Administracion;

(xviii) contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador o del Representante
Comiin (previa instrucciéon de la Asamblea de Tenedores), segiin corresponda, y con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, a cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o
conveniente para cumplir los Fines del Fideicomiso incluyendo, sin limitar, los recursos necesarios
para realizar las contrataciones de los terceros especialistas que asistan al Fiduciario y/o
Representante Comin, y segin sea aplicable, y segtin sea el caso, sustituir a dichos terceros;

(xix)  contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/ o proporcionar al Representante
Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comin en ¢l cumplimiento de sus
obligaciones, segin le sea instruido por escrito por el Representante Comiin, #n términos de lo
establecido en la Cldusula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso;

(xx)  preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con &l Patrimonio drl
Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con el I ontrato de Fideicomiro y la Legislacion
Aplicable, asi como toda la informacién que sea requerida d« conformidad con otias disposicionss d
cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea parte, todo lo anterior, de conformidad con la
informacién que le sea entregada por parte del Administrador;

(xxi)  preparar y proporcionar con apoyo del Fideicomitente, Administrador, Representante
Comudn, o cualquier otro tercero del Fideicomiso que por sus funciones o facultades corresponda,
cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia econémica;

(xxil) presentar, a través del Administrador o conforme las instrucciones del mismo, ante
las autoridades fiscales competentes cualesquier consultas fiscales, solicitudes, tradmites,
promociones, y/ o confirmacién de criterios de conformidad con los articulos 19, 18-A, 34, 36 del
Codigo Fiscal de la Federacién y demds disposiciones fiscales aplicables, que puedan ser necesarias
o convenientes para cumplir con los Fines del Fidcicomiso;

(xxiii) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones
cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades depositada en las Curntas del Fideicomiso a
Pesos o a Délares, seglin sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

(xxtv) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con
derivados siempre que dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir
la exposicion del Fideicomiso a riesgo de divisas y/ o tasas de interés, asi como otros riesgos
relacionados de manera general con una Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de

Fideicomiso;
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(xxv) contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las
instrucciones por escrito del Administrador;

(xxvi) de conformidad con las instrucciones del Administrador y de conformidad con las
politicas institucionales del Emisor, cuando estas lo permitan, otorgar en favor del Contador del
Fideicomiso y de las personas fisicas designadas por el Administrador, para ser ejercido conjunta o
separadamente, un poder especial revocable para actos de administracién con facultades generales,
de conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto parrafos del Articulo 2554 del Cédigo Civil
Federal y de su articulo correlativo en los Cddigos Civiles de todas y cada una de las Entidades
Federativas de México, incluyendo la Ciudad de México, limitado tinica y exclusivamente para los
efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean
de cardcter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencién y modificacién del REC del
Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién de la e.firma (antes Firma Electrénica Avanzada) y la
contrasefia ante el Servicio de Administracién Tributaria de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

(xxvii) otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, en favor de las Personas que le instruya el Administrador o el Representantc Comiin y
de conformidad con las politicas institucionales del Fiduciario, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(xxviii) conforme a fo previsto en el Contrato de Fideicomiso y de acuerdo con la
instrucciones del Administrador, incurrir en deuda, constituir gravimenes y otorgar garantias real's
de conformidad con la Cldusula Décima Octava del Contrato de Fidcicomiso;

(xxix) levar a cabo a través del Administrador cualquier acto necesario para inscribir y
mantener vigente la inscripcién del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo in
el RUG, para lo cual deberd contratar un fedatario piblico que lleve a cabo la inscripcidn, cuyos
honorarios deberdn ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(xxx) contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pdlizas de seguro para
proteger al Fideicomiso y/ o cualquier Persona Indemnizada de responsabilidades ante terceros en
relacién con las actividades del Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacion pagaderos a
terceros;

(xxxi) llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a efecto de verificar la
informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relacién con los
reportes y los cilculos de las Distribuciones;

(xxxii) mantener, de conformidad con las instrucciones del Administrador, los Certificados
en Tesorerfa en una cuenta de intermediacidn, para scr colocados o distribuidos de tiempo cn tiempo
de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xxxiii) celebrar los Contratos de Compraventa de Acciones, de conformidad con las
instrucciones del Administrador;

(xxxiv) verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar, tinicamente con los
registros que mantenga, o la informacién que le proporcione el Administrador, el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso; en caso de detectar un error evidente o inconsistencia en la
informacién o cantidades que le sean proporcionadas por el Administrador, las partes o cualquier
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tercero, el Fiduciario deberd notificarlo inmediatamente al Administrador (con copia al Representante
Comin) y, en su caso, al tercero que le haya proveido la misma, con la finalidad de que dicha
informacién y/o montos sean revisados, y, en su caso, corregidos por la parte responsable, sin que el
Fiduciario resulte responsable por dicha correccion;

(xxxv) en general, Hevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria 0 conveniente para
satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos de
la Operacién, en cada caso, segtin lo indique el Administrador, el Comité Técnico, cualquier Comité
Auxiliar, el Representante Comin, o la Asamblea de Tenedores, segiin resulte aplicable de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y la Legislacién Aplicable; y

(xxxvi) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto
todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados, distribuir los bienes, derechos y activos
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato

de Fideicomiso.

Emisiones Adicionales

El Fideicomiso podrd llevar a cabo emisiones adicionales de certificados bursatiles fiduciarios de
inversién en energia e infraestructura, (los “Certificados Adicionales™), para ser ofrecidos de manera
publica o privada, dentro o fuera de México (cada una, una “Emisién Adicional”) de conformidad
con las instrucciones previas y por escrito del Administrador con la aprobacién previa de la Asamblea
de Tenedores. La Asamblea de Tenedores deberd aprobar los términos de dicha Emisién Adicional,
incluyendo la forma de determinacién del precio de los mismos, y el monto o niimero de Certificados
Adicionales a ser emitidos. Los Certificados emitidos por el Fiduciario en la Emisién Inicial o en
cualquier Emisién Adicional estardn sujetos a los mismos términos y condiciones, y otorgardn a sus
Tenedores los mismos derechos. En virtud de lo anterior, las Distribuciones que se realicen a los
Tenedores de Certificados se realizardn a prorrata y en la misma prelacién. En caso de que se lleve
a cabo una Emisién Adicional conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
deberd llevar a cabo una actualizacién del registro de los Certificados en el RNV de conformidad con
lo previsto en la Circular Unica de Emisoras y con las instrucciones que por escrito reciba en términos

del Contiato de Fideicomiso.

Aquellos Certificados Iniciales o, en su caso, Certificados Adicionales emitidos pero no puestos en
circulacion con motivo de la Emisién Inicial o una Emisién Adicional, serdn mantenidos por el
Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideraran como conservados en tesoreria (mismos
que, mirntras sean mantenidos como tal, no conferirdn derechos econémicos ni corporativos), para
ser colocados o distribuidos de tiempo en tiempo, (en lo sucesivo, los “Certificados en Tesoreria™).
Paia Hevar a cabo la colocacidn o distribucién de Certificados en Tesoreria, €l Administrador podra:
(1) previa autorizacién del Comité Técnico, instruir al Emisor a realizar Distribuciones en especie de
Certificados en Tesorerfa a los Tenedores, tGnicamente con la finalidad de cumplir con las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, de cenformidad con lo previrto « n Ja Cldusula Décima
Sexta del Contrato de Fideicomiso, o (ii) habiendo obtenido la previa autorizacién del Comité
Técnico, instruir al Fiduciario la coloca ién de los Certificados en Tesoreria, en los términos
autorizados por ¢l Comité Técnico; en el entendido que, el Comité Técnico podré autorizar que los
términos de dicha colocacién sean los que determine el Administrador a su entera discrecién y con
las facultades mas amplias para determinar los plazos, términos y condiciones aplicables para poner
en circulacion dichos Certificados en Tesorerfa, ya sea mediante suscripcién que realicen los
Tenedores del Fideicomiso o cualesquier terceros, o bien, mediante entrega libre de pago a los
mismos, mediante oferta piblica o sin que medie oferta pablica, sin necesidad de resolucién adicional
alguna por parte dec la Asamblea de Tenedores, siempre que al efecto se observe lo dispuesto en la
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Legislacion Aplicable, en la medida en que los recursos que reciba el Fiduciario con motivo de dicha
colocacion instruida por el Administrador sean utilizados exclusivamente para pagar la
contraprestacién, asi como todos y cualesquicr comisiones, costos y gastos derivados de, o
relacionados con, la suscripcion, adquisicién o inversion en acciones o partes sociales representativas
del capital social de cualguier Sociedad Elegible. Adicional a lo anterior, la Asamblea de Tenedores
podrd autorizar cualguier otro uso de Certificados Adicionales, siempre gue al efecto se observe lo
dispuesto en la Legislacion Aplicable.

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo una Emisién Adicional de
Certificados conforme al parrafo anterior, misma que debera resolverse por el voto favorable de la
mayorfa de los Certificados Bursitiles con derecho a votar representados en dicha Asamblca de
Tenedores, los Tenedores de Certificados gozardn de un derecho de preferencia para suscribir los
Certificados que se emitan con motivo de dicha Emisién Adicional en proporcion al nimero de
Certificados de los que sean titulares en la fecha de la Asambiea de Tenedores que apruebe la Emision

Adicional.

(a) Proceso Inicial del Derecho de Prefcrencia sobre Certificados emitidos en una
Emisién Adicional: Cualquier Tenedor de Certificados tendrd derecho de presentar, dentro de los 5
(cinco) Dias Hdbiles siguientes a la fecha en que la Asamblea de Tenedores apruebe la Emisién
Adicional o, en su caso, cualquier plazo distinto que determine o apruebe la Asamblea de Tenedores
una postura vinculante, incondicional e irrevocable a través de su respectiva casa de bolsa o custodio,
o cualquier otro medio vinculante que el Tenedor proponga y que sea acordado con el Administrador,
para adquirir (i) hasta Ia totalidad de los Certificados que se emitan en la Emisién Adicional que le
correspondan en proporcién al ndmero de Certificados de los que sea titular en la fecha de la
Asamblea de Tenedores que aprobé la Emision Adicional (los “Certificados Base™), asf como (i1) 1
mimero de Certiticados respecto de esa Fmision Adicional que dicho Tenedor estaifa dispuesto a
adquirir en adicién a los Certificados Basc (los “Certificados en Exceso”), en cuyo caso 10s
Certificados que se emitan en la Emisién Adicional serdn asignados entre los Tenedores que hayen
presentado dichas posturas adicionales. En caso de que el nimero de Certificados en Exceso totalis
exceda del ndmero de Certificados emitidos en una Emisién Adicional disponibles, dichos
Certificados se asignardn entre dichos Tenedores en proporcion al porcentaje que el niimero de
Certificados en Exceso del Tenedor de que se trate represents respecto de la totalidad de los
Certificados en Exceso; en el entendido que, si de estas asignaciones resultaran [racciones, las mismas
deberin ser redondeadas al ndmero entero inferior inmediato.

En caso que, una vez realizadas las asignaciones antes descritas, no se hubiere logrado colocar
entre los Tenedores la totalidad de los Certificados de la Emisién Adicional, el Admiunistrador
instruird al Fiduciario {con copia al Representante Comin) para que publigue un evento relcvante, a
mds tardar el Dia Habil inmediato siguiente a la fecha en que se Heve a calio dicha arignacion (dicha
fecha, la “Fecha de Notificacidn Subsecuente™), indicando el ndmero de Certificados de la Lmision
Adicional correspondiente que no hubiesen sido colocados.

(b) Proceso Ulterior: Dentro del Dia Hdébil siguiente a la Fecha de Notificacidn
Subsecuente, cualquier Tenedor de Certificados que haya ejercido <u dereche de preferencia
conforme a lo establecido en el inciso (a) anterior tendird derecho de presentar una postura vinculante,
incondicional e irrevocable adicional a través de su respectiva casa de bolsa o custodio, o cualquier
otro medio vinculante que el Tenedor de Certificados proponga y que sea acordado con el
Administrador, para adquirir hasta la totalidad de los Certificados emitidos en la Emisién Adicional
que no hubiesen sido colocados, en términos del inciso (a) anterior, en cuyo caso dichos Certificados
serdn asignados entre los Tenedores que hayan presentado dichas posturas adicionales, con base en
el nimero de Certificados que ofrecieron suscribir, en el entendido que, en caso de que el nimero de
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Certificados emitidos en la Emisién Adicional incluidos en las posturas adicionales exceda del
nimero de Certificados que se hayan emitido en la Emisién Adicional disponibles, los Certificados
de la Emisién Adicional que no hubiesen sido colocados se asignardn entre dichos Tenedores en
proporcién al porcentaje que el nimero de Certificados emitidos en la Emisién Adicional incluidos
en la postura adicional del Tencdor de que se trate represente respecto de la totalidad de los
Certificados emitidos en la Emisién Adicional incluidos en la totalidad de las posturas adicionales;
en el entendido ademads que, si de estas asignaciones resultaran fracciones, las mismas deberan ser
redondeadas al mimero entero inferior inmediato.

La fecha de pago de los Certificados correspondientes a la Emisién Adicional que sean suscritos por
los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia, serd notificada con al menos 6 (seis) Dfas
Hébiles de anticipacién por el Fiduciario, previa instruccién del Administrador (con copia al
Representante Comtin), a través de la publicacién de un evento relevante, y estard sujeta a que
concluya el proceso de actualizacién de inscripcién de los Certificados objeto de la Emisién Adicional
en el RNV, El Fiduciario debera también dar aviso de dicha fecha de pago ala CNBV y a Indeval, en
la misma fecha de la publicacién respectiva del evento relevante a través del Sistema de Bolsa en

términos de lo anterior.

El derecho de preferencia a que hace referencia anteriormente, no serd aplicable en aquellos casos en
que la Asamblea de Tenedores determine que los Certificados adicionales a ser emitidos serdn
ofrecidos como parte de una oferta ptiblica (segtin dicho término se encuentra definido en la LMV).

Destino de los Recursos.

El Fiduciario utilizé los Recursos de la Oferta derivados de la Emisién Inicial para (i) pagar Gastos
de Emisién relacionados con la Emisién Inicial, contra entrega de los CFDIs correspondientes, (ii)
pagar los Gastos del Fideicomiso y, en su caso, constituir la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente en términos de lo dispuesto por la Clausula Décima Cuarta Bis del Contrato de
Fideicomiso, y (iii) en la medida en que existié un saldo remanente después del pago de las cantidades
referidas en los incisos (i) y (ii) anterjores, para capital de trabajo o fines de inversién del Fidcicomiso
o de las Sociedades Elegibles en las que éste invirtio (incluyendo, sin limitacién, las Sociedades
Elegibles Iniciales), en cada caso, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del

Administrador.

El Fiduciario deberd utilizar los recursos derivados de la Primera Emisién al Amparo del Programa
para pagar Gastos de Emisién relacionados con dicha emisién, contra entrega de los CFDIs
correspondientes, y (a) realizar la amortizacién del financiamento que el Fideicomiso asumi6 para
llevar a cabo la Operacién CIBSA, asi como los costos y gastos relacionados con dicho
financiamiento, y (b) usos corporativos en gene al en cada < 10, de conformidad con las instruccioncs

previas y por escrito del Administrador.

Inversiones.

El Fideicomiso realizard inversiones en acciones o partes sociales representativas del capital social
de Sociedades Elegibles. Para cumplir con el objetivo de inversion (el “Régimen de Inversién™), el
Fiduciario, a través del Administrador, deberd llevar a cabo los actos necesarios o convenientes con
el fin de asegurar el cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Obligaciones de Pago.
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No existe obligacién a cargo del Emisor de pagar principal ni intereses u otros rendimientos en
términos de los Certificados. Los Certificados inicamente recibirdn Distribuciones derivadas de los
rendimientos generados por las Inversiones que se realicen con recursos de la serie correspondiente
de Certificados. Unicamente se pagaran Distribuciones en la medida que existan recursos que integren
el Patrimonio del Fideicomiso para dichos efectos. Las Inversiones podrian no generar rendimiento
alguno e inclusive resultar en pérdida. Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante
Comiin, ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores salvo con los recursos quc integran el
Patrimonio del Fideicomiso, ni cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias garantizan rendimiento
alguno ni serdn responsables de realizar cualquier pago en términos de los Certificados. En caso que
el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones en términos de los
Certificados, no existe obligacién alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el
Representante Comiin, el Emisor, los Intermediarios Colocadores ni de cualesquiera de sus Afiliadas
o subsidiarias de realizar dichas Distribuciones con sus propios recursos. Los Tenedores, al adquirir
los Certificados, adquieren con cllos el derecho a recibir, en su caso, una parte de los frutos,
rendimiento o el valor residual de los bienes y derechos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso,
mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste

negativo.

Indeval no estard obligado a efectuar distribucién de recursos entre sus depositantes si no recibi los
recursos para tal efecto por parte del Emisor o del Representantc Comun.

La distribucién de las ganancias o pérdidas se hard proporcionalmente al nimero de Certificados de
los que cada Tenedor sea titular y no podra excluirse a uno o mas Tenedores de Certificados en la
participacién individual que le corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversioncs
realizadas con recursos de los Certificados de la serie que corresponda con cargo al Patrimonio del

Fideicomiso.

Distribucidn de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso.

El Administrador instruird al Fiduciario con copia al Representante Comtn para que realice
Distribuciones a los Tenedores, en las fechas y por los montos que el Administrador determine a su
entera discrecién; en el entendido que, en cualquier caso, el Fiduciario deberd distribuir entre los
Tenedores de los Certificados cuando menos una vez al afo y a més tardar el 15 de marzo, al menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal, cn los términos dr las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Las Distribuciones se llevardn a cabo en efectivo, en Pesos y a través de Indeval, salvo por lo previsto
en el tercer parrafo siguiente.

Sujeto en cualquier caso al cumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el
Fideicomiso, previa instruccién del Administrador, podra realizar distribuciones por un porcentaje
distinto al 95% (noventa y cinco por ciento) del Resultado Fiscal del ejercicio fiscal; en el entendido
que, cualquier distribucién por un porcentaje menor a 95% (noventa y cinco por ciento) deberd ser
aprobado por la Asamblea de Tenedores.

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en cada Cuenta de
Distribuciones, después de haber cubierto los Gastos del Fideicomiso y Usos Autorizados respectivos,
asf como, en caso de garantizar el cumplimiento de la obligacién del Fiduciario de distribuir entre los
Tenedores al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal,
en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, constituida o reintegrada la
Rescrva para Gastos de Asesorfa Independiente, serdn distribuidas entre los Tenedores, a través de
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Indeval (cada una, una “Distribucidn”). Al menos 7 (siete) Dias Habiles previos a cada Distribucién,
el Administrador deberd calcular el monto a distribuirse a los Tenedores de Certificados con cargo a
las Cuentas de Distribucién (el “Monto Distribuible”), mismo que serd determinado en los términos
descritos més adelante. Una vez realizada dicha determinacién, el Administrador deberd notificar por
escrito, en la misma fecha, (i) el Monto Distribuible a ser distribuido, (it) la Fecha de Distribucién
respectiva, al Fiduciario, y al Representante Comun, desglosando en dicha notificacién los montos
pagaderos a los Tenedores de los Certificados en circulacién; en el entendido que, todas las
Distribuciones se realizardn a los Tenedores de Certificados a prorrata, en funcién de su tenencia de
Certificados. El Fiduciario deberd publicar cada Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso en
el Sistema Electrénico de la Bolsa y STIV-2, asi como notificar a Indeval por escrito (dnicamente
con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores), en cada caso, al menos 6 (seis) Dias Hébiles
previos a la respectiva fecha de distribucién (cada una, una “Fecha de Distribucién”).

Las Distribuciones se efectuardn exclusivamente con los recursos liquidos de las Cuentas de
Distribucién y, por lo tanto, la capacidad hacer Distribuciones dependerd de los Montos Distribuibles
con los que cuenten dichas Cuentas de Distribucién en las Fechas de Distribucién que tengan lugar
en el periodo anual respectivo; en el entendido que, en caso que asf lo instruya el Administrador, y
segiin haya sido previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, podrdn realizarse
Distribuciones en especie con la finalidad de cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de
Fibra-E, mediante entrega libre de pago de Certificados en Tesorer{a a los Tenedores de Certificados,
a través de Indeval, a prorrata, en funcién de su tenencia de Certificados; en el entendido,
adicionalmente, que dichas Distribuciones en especie no computardn para efectos de determinar el
derecho del Administrador a recibir las Distribuciones por Desempeiio en términos de lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion.

El Administrador tendrd derecho a recibir Distribuciones por Desempeno en relacién con rl
desempeiio del Fideicomiso, de conformidad con lo previsto en la Clausula Décima Primera del

Contrato de Administracion.

Fecha de Vencimiento Total Anticipado,

Serd una fecha que determinard el Administrador y en la cual, después de que todas las Inversiones
hayan sido liquidadas o convertidas en dinero u otros bienes distribuibles a los Tenedores de los
Certificados, o bien, se hayan declarado como una Pérdida de Capital, se dardn por vencidos los
Certificados. El Emisor anunciard la Fecha de Vencimiento Total Anticipado a través del Sistema
Electrénico de la Bolsa e informard por escrito a Indeval, con cuando menos con 10 (diez) Dias
Haébiles de anticipacién, instruccién que se dard contra entrega del titulo correspondiente.

Eventos de Liquidacién; Liguidacion.

(@ La configuracién de cualquiera de los eventos descritos a continuacién, otorgardn a la
Asamblea de Tenedores, previa aprobacién del Administrador en cualquier supuesto distinto del
previsto en el sub-inciso (i) siguiente, misma que no podrd ser denegada o retenida sin causa
justificada, el derecho a aprobar la disolucién anticipada del Fideicomiso, en cuyo caso 1 Patrimonio
del Fideicomiso deberd liquidarse en términos de lo dispuesto en esta seccién (cada uno un “Evento
de Liquidacién” y, en su conjunto, los “Eventos de Liquidacién”):

(1) la remocién del Administrador en términos de lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracion; y
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(i1) cualesquiera otros adicionales que se prevean en el Contrato de Fideicomiso o los
demids Documentos de la Operacién o que sean acordadas de tiempo en tiempo por resolucién de la

Asamblea de Tenedores.

® En caso de que ocurra un Evento de Liquidacién, la Asamblea de Tenedores que haya resuelto
la ocurrencia del Evento de Liquidacidn respectivo instruira al Representante Comiin para que este
convoque lo antes posible, pero a mds tardar dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a una
Asamblea de Tenedores, a la cual el Administrador, segin sea el caso, y el Fiduciario podran ser
invitados y podran asistir con voz, pero sin derecho a voto.

(c) La Asamblea de Tenedores que sea convocada de conformidad con el parrafo anterior podréd
determinar (salvo que dicha terminacién no competa a la misma sino que esté prevista una
consecuencia especifica para el caso de que se trate en la legislacién aplicable), por votacién de los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacién, (i) en el caso de que haya ocurrido un Evento de Liquidacién, si se deben declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en circulacién, (ii) si se debe iniciar un
procedimiento de liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, (iii) en su caso, los términos y
condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo sin limitar, la aprobacién de las bases de liquidacién correspondientes, la contratacién y
designacion del Liquidador y de cualesquiera asesores que sean necesarios para llevar a cabo la
liquidacidn, los términos y condiciones de dicha contratacidn, incluyendo contraprestacién, asi como
las causales y términos para revocar dicha designacién, en el entendido que la funcién de liquidador
podré recacr en el propio Administrador o en un tercero que determine la Asamblea de Tenedores, y
(iv) cualquier otro asunto que sea necesario resolver en relacién con lo anterior.

(d) En caso que la Asamblea de Tenedores apruebe la disolucién del Fideicomiso ante la
configuracién de un Evento de Liquidacidn y, segin sea aplicable, haya sido obtenida la aprobacién
previa del Administrador, el Patrimonio del Fideicomiso deberd liquidarse conforme a lo sefialado a

continuacién:

(1) El Administrador, o en su caso, el tercero que designe la Asamblea de Tenedorces,
actuard como liquidador del Fideicomiso (en tal carécter, el “Liquidador™), y tendr4 las autorizaciones
necesarias para llevar a cabo dicha liquidacién. Asimismo, la Asamblea de Tenedores deberd aprobar,
la contraprestacién que le corresponda al Liquidador derivado de dichas facultades o funciones, ya
sea que el Administrador haya sido designado como Liquidador o que el Liquidador sea un terciro

distinto del Administrador.

(i1) El Liquidador llevard a cabo todas las acciones que sean necesarias o convenientes
para salvaguardar los derechos de los Tenedores y para preservar el Patrimonio del Fideicomiso para
efectos de su liquidacién. El Liquidador deberé llevar a cabo cualesquier acciones que sean necesarias
ante cualesquier Autoridades Gubernamentales u organizaciones auto-reguladas para cancelar la
inscripcién de los Certificados en el RNV y en cualquier otro registro, y el listado de los Certificado
en la Bolsa o en cualquier otro mercado de valores, ya sea en México o fuera de México.

(iti)  El Liquidador deberd instruir al Fiduciario (con copia al Reprcsentant: Comuin) pars
que aplique el Patrimonio del Fideicomiso al pago de todas las obligaciones del Fideicomiio y
cualquier excedente deber4 ser distribuido a los Tenedores de manera proporcional.

(iv) A fin de liquidar el Patrimonio del Fideicomiso, el Liquidador implementara el
siguiente procedimiento, en_el entendido que, la Asamblea de Tenedores tendra la facultad de
determinar y aprobar los términos y condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidacion
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del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, la aprobacién de las bases de liquidacién
correspondientes:

(1 el Liquidador presentard, dnicamente con fines informativos, una estrategia
de liguidacién para el Patrimonio del Fideicomiso al Comité Técnico;

2) el Liquidador instruird al Fiduciario (con copia al Representante Connin),
para llevar a cabo cualquier accién necesaria o conveniente para completar el proceso de
liquidacién, incluyendo la contratacién de uno o mds asesores externos en la medida que se
considere apropiado; en el entendido que, todos los honorarios y gastos que surjan en relacién
cori la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso constituirdn Gastos del Fideicomiso;

(3) el Comité Técnico y el Representante Comiin en cualquier momento podran
solicitar informacién al Liquidador con respecto a sus actividades; y

4) cualquier operacion relacionada con la liquidacién que se lleve a cabo con
(A) Personas Relacionadas del Administrador y/o del Liquidador, del Fideicomitente, de
cualquier Sociedad Elegible Inicial, y/o cualquier Sociedad Elegible, o (B) que represente un
Conflicto de Interés, deberd ser aprobada por el Comité de Conflictos.

Fuente de Distribuciones v Pagos.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse en términos de los Certificados se haran
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, con base cn el niniero
de Certificados cn circulacién al momento en que se haga la Distribucidn. El Patrimenio del
Fideicomiso también estard disponible para realizar el pago de otros gastos. honoratios e
indemmzaciones del Fideicomiso.

Garantias.
Los Certificados no contaran con garantia real o personal alguna.

Fe ha de Registro; Fecha Ex-Derecho,

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, aquellos Tenedores de Certificados
que sean titulares de los Certificados en cada Fecha de Registro tendrdn el derecho a recibir
Distribuciones y otros pagos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, considerando el nimero
de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y dichas
Distribuciones correspondientes a Certificados y pagos a las transferencias sealizadas con
posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Distribucién respectiva. Asimismo,
considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona (la cual deberd ser una
Persona que ralifique como un inversionista institucional o calificado para participar en ofertas
niblicas restringidas) que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no
podré ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente para efector de los
mencionados pagos y los pagos los recibird quien fuera titular de los Certificados en la Fecha Ex-
Derecho.

Dereches de los Tenedores.

Los Certificados otorgarin derechos econdmicos y derechos de participacién a los Tenedores, de
conformidad con el articulo 63, fracciones II, Il y 1V de la LMV. Asimismo dc conformidad con el
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articulo 64 Bis 2 de la LMV, el presente titulo incorpora las previsiones y derechos de los articulos
64 Bis | y 64 Bis 2 de [a LMV.

Los Certificados otorgaran a los Tenedores de Certificados el derecho a recibir Distribuciones
correspondientes a los Certificados, dentro de los que se incluyen los derechos a los que se refiere la
fraccién VIII del aiticulo 7 de la Circular Unica de Emisoras. Cada Tenedor de Certificados
considerard atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital o rendimientos, conforme a sus

politicas contables y de inversion.

Las cantidades que podrdn recibir los Tenedores de Certificados como Distribuciones, no estardn
garantizadas, de ninguna forma, ni estardn aseguradas, lo que los Tenedores de Certificados
manifestaran que enticnden y aceptan, y dichas Distribuciones, de existir, dependerdn del desempefio

de las Inversiones y de su desinversidn.

Recompra de Certificados.

(a) El Fideicomiso, a través del Fiduciario, podrd, previas instrucciones del Administrador con
copia al Representante Comiin, llevar a cabo recompras de Certificados de conformidad con lo
siguiente y sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E:

(1) la recompra deberd llevarse a cabo en la Bolsa cumpliendo con los siguientes
requisitos, segin los mismos sean modificados o actualizados de conformidad con las disposiciones
de la LMV y la Circular Unica de Emisoras;

(1) sobre los Certificados, sin ninguna distincién respecto de los titulares de
dichos Certificados que reste gencralidad a la operacion;

(2) a través de una orden de mercado; en el entendido que, en caso que no existan
posturas, el Administrador deberd instruir que se opere su orden como limitada, para lo cual
determinard como precio el de la tltima operacién de compraventa registrada en la Bolsa en
la que estén listados los Certificados, salvo que, a solicitud justificada del Fiduciario (por
instrucciones del Administrador, con copia al Representante Comiin), proceda la operacién

mediante subasta;

3) en el supuesto que se desee adquirir mas del 1% (uno por ciento) de los
Certificados en circulacién, en una misma sesién bursétil, el Fiduciario debera informarlo a
través del Sistema Electronico de la Bolsa, con cuando menos [0 (diez) minutos de
anticipacién a la presentacién de las posturas correspondientes. El comunicado al que se hace
referencia deberd contener como minimo, informacién relativa a los Certificados a adquirir,
el porcentaje de los Certificados emitidos y el precio;

(4) mediante oferta piiblica de adquisicién en términos de la LMV y la Circular
Unica de Emisoras, cuando la cantidad de Certificados a ser adquiridos en una o varias
opeticiones, dentro de un lapso de 20 (veinte) Dias Habiles, sea igual o superior al 3% (tres
por ciento) de los Certificados en circulacién;

(5) deberd ser ordenada por conducto de la persona designada por el
Administrador como responsable del manejo de los recursos para la adquisicién de los
Certificados propios, ajustidndose a las politicas de adquisicién y colocacién de Certificados
propios, mismas que deberan ser aprobadas por el Administrador, ajustdndose a lo establecido
en el Articulo 60 de la Circular Unica de Emisoras;
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(6) a través de una sola casa de bolsa, cuando se lleve en una misma fecha;

7 deberd abstenerse en todo momento de instruir érdenes durante los primeros
y dltimos 30 (treinta) minutos de operacidn que correspondan a una sesion bursatil, asi como
fuera del horario de dicha sesién, salvo que el Administrador o la persona designada por cl
Administrador para dichos efectos, lo autorice, siempre que las condiciones imperantes en el
mercado o en la actividad econdémica que desarrolla asf lo justifiquen. Adicionalmente, se
deberdn tomar las medidas necesarias a efecto de que los intermediarios financieros a los que
les giren instrucciones no lleven a cabo operaciones en los horarios a los que se hace

referencia en este inciso, y
(8) las érdenes deberdn tener vigencia diaria.

(i1) la adquisicién y, en su caso, la enajenacion posterior de Certificados deberd realizarse
a precio de mercado, salvo que se trate de ofertas piiblicas o subastas autorizadas por la CNBV;

(iit) el precio de compra de cualquier adquisicién podra ser cubierto por el Fideicomiso
con aquellos recursos depositados en las Cuentas del Fideicomiso que el Fideicomiso no hubiere
distribuido conforme a la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso;

(iv) la suma de (1) el monto de Certificados recomprados por el Fideicomiso, y (2) cl
monto de los Valores Permitidos, no podrd exceder del porcentaje del valor promedio anual del
Patrimonio del Fideicomiso, que establezcan las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E de
tiempo en tiempo, lo cual deberd ser monitorcado por el Administrador y si en algin momento se
excede dicho porcentaje, deberd ser informado al Representante Comiin y al Fiduciario, quienes en
todo momento tendrdn derccho de solicitar al Administrador la informacién que sea necesaria para

verificar dicho porcentaje;

(v) el Administrador someterd a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, para cada
ejercicio fiscal, el monto mdximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra de
Certificados, el cual no podréd exceder en ningtin caso del limite que se establezca de tiempo en tiempo
en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, asi como presentar, en dicha Asamblea de
Tenedorcs, los efectos que dicha recompra de Certificados generarfa en las Distribuciones por
Certificado en circulacién, el precio de compra a pagar por la recompra de cada Certificado en
circulacién, el precio de la ditima operacién de compraventa registrada en la Bolsa en la que estén
listados los Certificados, y el precio asignado por Certificado en circulacién en la fecha de colocacion;
en ¢l entendido que, serd responsabilidad del Administrador monitorear que se estd dentro del limite

establecido en el presente parafo;

(vi) previo a llevar a cabo cualquier recompra de Certificados, el Fideicomiso deberd estar

| corticnt. en sus obliga: iones de pago (1) derivadas de instrumentos de deuda emitidos por el

Fideicomiso inscritos en el RNV y (2) de Distriburiones que de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso debiesen haber sido pagadas;

(vii)  una vez que se lleve a cabo la operacién de recompra correspondiente, el Fiduciario,
con la informacién que le proporcione el Administrador, deberd de dar un aviso a la Bolsa, a mds
tardar el Dia Hébil inmediato siguiente a que se lleve la opriacién de adquisicién de Certificados, la
cual debera ser notificada a través del Sistema Electrénico de la Bolsa, debiendo precisar, cuando
menos (1) la fecha y nimero consecutivo de la operarién, (21 el tipo de operacién, (3) el nimero de
Certificados adquiridos, (4) el precio unitario e importe de la operacidn, (5) el intermediario a través
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del cual se llevé a cabo la operacién, y (6) el remanente de los recursos que, mediante acuerdo de la
Asamblea de Tenedores, se hubieren asignado para la adquisicién;

(vii) el Fiduciario se abstendré de llevar a cabo operacioncs de recompra o venta:

(1) desde el momento en que tcnga conocimiento de una oferta publica de
Certificados, y hasta en tanto la misma no haya concluido, y

(2) cuando existan eventos relevantes que no hubieren sido dados a conocer al
publico inversionista;

(ix)  parainstruir la adquisicién y colocacién de los Certificados conforme a esta Clausula
Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, previas instrucciones del Administrador,
celebrar4 un contrato de intermediacién bursitil no discrecional con alguna casa de bolsa, mismo que
en su momento se deberd enviar a la Bolsa a través del Sistema Electrénico de la Bolsa y a la CNBV
a través del STIV-2. El Representante Comiin no tendrd injerencia ni responsabilidad alguna respecto
de los mecanismos de recompra y colocacién de los Certificados.

En su caso, el Administrador o la persona designada por éste, siempre que las condiciones
imperantes en el mercado o en la actividad econémica que desarrolle el Fideicomiso asf fo justifique,
podrd exceptuar lo previsto en los incisos (a)(1)(3) y (a)(i)(7) anteriores. La presente clausula estara
vigente en lo que no se oponga a las disposiciones vigentes de la Circular Unica de Emisoras que
resulten aplicables.

(b) Los Certificados que en su caso sean sujetos de una recompra por parte del Fideicomiso d

conformidad con el inciso (a) anterior, podrdn ser cancelados o colocados nuevamente por =l
Fiduciario, sujeto a lo senalado en los incisos (a)(i) y (a)(viii) anteriores, segtin lo determine cl
Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos, y siempre y cuand

no hayan sido cancelados o colocados nuevamente, se mantendran en tesoreria y no tendran derechos
econdémicos ni corporativos por lo que no podrdn ter representados ni votados en Asamblea de
Tenedores alguna y no se considerardn para efectos de inteerar el quorum de instalacién y votacion

carrespondientes.

(c) No obstante lo previsto en la presente, cualquier recompra que lleve a cabo el Fideicomiso
deberd sujetarse ay Ilevarse a cabo conforme a fo establecido en las Disposiciones Fiscales en Materia
de Fibra-E y la Legislacién Aplicable, scgiin las mismas sean modificadas de tiempo en ticmpo.

Entrega de Informacion.

En virtud de que de acuerdo con la LISR y la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente a esta fecha, los
intermediarios financieros que tengan en custodia los Certificados y el Emisor tienen ciertas
obligaciones a su cargo, incluyendo la de reiten r el impussto que proceda, en su caso, al
Fideicomisario en Segundo Lugar y a cada Tenedor tendra la obligacién de informar y acreditar a los
intermediarios {inancieros que tengan en custodia y administracion los Certifi ados y, #n su caso, #l
Emisor y/o al Administrador, respecto del Titulo de la LISR que le resulta aplicable, asi como }s
informacién para acreditar la tenencia de los Certificados, cn el caso de los Tenedores, mediante una
constancia emitida por el Indeval o, en su caso, con el estado de cuenta respectivo, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la fecha de adquisicién de los Certificados. Cada Tenedor por Ia
mera adquisicién de los Certificados, se obliga a proporcionar a los intermediarios financieros que
tengan en custodia y administracién los Certificados y, en su caso, al Emisor y/o al Administiador, y
autoriza e irrevocablemente instruye al intermediario financiero a través drl cual mantenga los
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Certificados para dicho Tenedor, a proporcionar al Emisor y al Administrador, la informacién a la
que se refiere este parrafo, incluyendo toda aquella otra informacién que se requiera por el Fiduciario,
el Administrador o el intermediario financiero correspondiente, para determinar cualquier retencion
o pago de impuestos que deba realizarse en los términos del Contrato de Fideicomiso. El
Fideicomisario en Segundo Lugar igualmente se obliga a informar al Emisor y al Administiador cudl
es el Titulo de la LISR que le resulta aplicable y a proporcionar toda aquella otra informacién que se
requicra por el Emisor o el Administrador, para determinar cualquier retencién o pago de impuestos
que deba rralizarse en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Obligaciones de Reportar.

El Administrador deberd preparar y entregar al Fiduciario, al Representante Comiin, al Auditor
Externo, al Comité Técnico, al Comité de Auditoria, a la CNBV, a la Bolsa y al piblico inversionista,
a través del Sistema Electrénico de la Bolsa o del STIV-2, segtin corresponda, un reporte trimestral
(cada uno, un “Reporte Trimestral™), que deberd contener los estados financieros trimestrales internos
del Fideicomiso que deberén ser preparados conforme a la Clausula Vigésima Séptima, inciso (d) del
Contrato de Fidcicomiso para el trimestre respectivo, asi como incluir la informacién econdmica,
contable y administrativa requerida conforme a la Circular Unica de Emisoras y a los formatos
electrénicos de la Bolea, segtin aplique, y que muestre de manera comparativa las cifras del trimestre
respectivo con aquellas del trimestre inmediato anterior, de conformidad con las reglas contables
aplicables. El Fiduciario deberd proporcionar al Representante Comiin, a los miembros del Comité
Técnico, ala CNBV, ala Bolsa y al piiblico inversionista a través del Sistema Electrénico de la Bolsa,
cada Reporte Trimestral en la misma fecha en que se entregue los estados financieros trimestrales
internos di conformidad con la Cldusula Vigésima Séptima, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

A mds tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso,
el Administiador preparard y entregard al Fiduciario, al Representante Comtin, al Comité de Auditoria
y al Comité Técnico un reporte anual (el “Reporte Anual”) en los términos sefialados por la Circular
Unica de Emisoras; en el entendido que, dicho Reporte Anual deberd incluir los estados financieros
anuales auditados del Fideicomiso y de las Sociedades Elegibles que representen 10% (diez por
ciento) o mds del Patrimonio del Fideicomiso que no se refleje de manera consolidada en la
informacién financiera del Fideicomiso entregada conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dicho Reporte Anual deberd ser enviado por el Administrador al Fiduciario y al
Representante Comiin ron al menos 15 (quince) dias naturales de anticipacién para su publicacién.

En adicién a lo anterior, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador y/o el
Representante Comiin, segiin sea el caso, deberd cumplir con todas las demas obligaciones de reportar
y proporcionar informacién aplicable al Fideicomiso de conformidad con la Circular Unica de
Emisoras y las demds instrucciones que reciba para tales cfectos.

El Fiduciario no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién, la
informacidn o los reportes que, en su caso, llegue a proporcionarle el Administrador, el Contador del
Fideicomiso o el Representante Comin, relacionado con el Contrato de Fideicomiso y los
documentos refacionados, siempre que dicha informacién, no sea formulada o preparada directamente
por el Fiduciario.

El Administrador.

(a) El Fideicomiso contratard al Administrador a efecto de cumplir con los fines y objetivos del
Fideicomiso para lo cual, en o antes de la Fecha de Emisién Inicial, el Fiduciario deberd celebrar el

Contrato de Administracién con el Administrador.
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(b) El Administrador, en todo momento, deberd desempeifiar sus funciones y deberes de forma
diligente, actuando de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, para lo cual,
deberd cumplir en todo momento con los deberes de lealtad y diligencia contenidos en los Articulos
30 al 37 de la LMYV en lo que resulte aplicable al Fideicomiso y a las Sociedades Elegibles en las que
éste invierta, en cada caso, segtin dichos deberes sean restringidos o modificados de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

© Durante la vigencia del Fideicomiso, el Administrador podrd ser removido de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, en la
que no tendrdn derecho a votar aquellos Tenedores que sean Personas Relacionadas del

Admintistrador. g

(d) En caso que el Administrador tenga conocimiento de la posible celebracién de una operacién
por el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Elegibles, con el Administrador, Personas
Relacionadas del Administrador, Personas Relacionadas de las Sociedades Elegibles o con Personas
en las que Personas Relacionadas del Administrador tengan un interés econémico relevante, se deberd
someter al Comité de Conflictos la aprobacién de dicha operacidn, para efectos de lo cual, se deberd
proporcionar al Comité de Conflictos una valuacién realizada por un valuador independiente respecto

de la operacion de que se trate.

(e) Sin perjuicio de cualesquier otros reportes que deba entregar el Administrador conforme a lo
previsto en la Cldusula Vigésima Octava, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
se obliga a entregar al Fiduciario, al Comité Técnico, al Representante Comiin y a cualquier Tenedor
gue se lo solicite directamente por escrito (habiendo previamente acreditado su tenencia de
Certificados, con las constancias de depésito que expida el Indeval y el listado de titulares que expida
el intermediario financiero correspondiente), en la misma fecha en la que se entregue el Reporte
Trimestral, un informe trimestral que debera contener, al menos (i) un resumen del desempeiio de sus
funciones durante el trimestre respectivo, (i) un reporte peridédico de los gastos efectivamente
realizados haciendo un desglose especifico, en su caso, de cualesquier gastos incurridos con Personas
Relacionadas del Administrador, y (iii) ¢l indicador clave de rendimiento segiin cada activo que forme
parte del Patrimonio del Fideicomiso ¢ informacién suficiente para confirmar el desempefio de los
mismos, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, trafico, tarifas, discusion de progresion
de tarifas, estatus de implementacién de las prdcticas de Criterios Ambientales, Sociales y de
Gobiemo Corporativo  (ASG) especificando  los tiempos de implementacion, estrategias,
caracteristicas e indicadores ambientales, sociales y de gobierno corporativo que serdn evaluados;
asimisino, el Administrador deberd de reportar, si existe o identifica alguna controversia en alguno
de los proyectos respecto de las practicas de ASG o bien, indicar que estdn libres de controversias (el
“Reporte_de Desempeiio”). Adicionalmente, el Administrador deberd entregar al Fiduciario, al
Comité Técnico, al Comité de Auditoria, al Representante Comdn y a cualquier Tenedores (habiendo
previamente acreditado su tenencia de Certificados, con las constancias de depdsito que expida el
Indeval y el listado de titulares que expida el intermaediario financiero correspondiente) cualquier otra
informacién o documentos que estos razonablemente le soliciten en relacién con el cumplimiento de
sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, y el Contrato de Administracion, inicamente e la
medida que el Administrador cuente con dicha informacién o documentos.

¢9) El Administrador deberd instruir al Fiduciario para que publique cualquier evento relevante
segun se reguiera conforme a la LMV y la Circular Unica de Emisoras, lo anterior, sin perjuicio de la
facultad del Representante Comin de instruir al Fiduciario la publicacién de cualquier evento
relevante en los términos del Contrato de Fideicomiso. Asimisino, el Administrador deberd notificar
al Representante Comdn de la divulgacién de cualquier evento relevante.
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(g) El Administrador deberd presentar un memorandum que contenga los elementos principales
de las potenciales inversiones o desinversiones a ser presentadas ante el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores para su aprobacion, el cual debera contar con un andlisis de riesgos realizado
por un tercero independiente, asi como incluir, de forma enunciativa mas no limitativa, una
estimaci6n de las Distribuciones por Certificado, asi como de la distribucién en exccdente en cada
afio asumicndo que se realiza la inversién/desinversion, asi como si no se realiza dicha inversién o
desinversién, asi como el Apalancamiento, otras fuentes de financiamiento, y responsabilidades
principales para el Fideicomiso. Lo anterior, en_el entendido que, los Tenedores y miembros del
Comité Técnico tendrdn el derecho de solicitar cualquier informacién que considere necesaria para

tomar una decisién al respecto.

(h) El Administrador se obliga a no, y hacer que sus funcionarios y sus Afiliadas no puedan,
aprovechar para si u ofrecer oportunidades de inversién en acciones o partes sociales de sociedades
mexicanas, residentes en México para efectos fiscales, que refinan los requisitos previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E vigentes a la fecha del Contrato de Fideicomiso, o
cualquier otra disposicién que la sustituya, a personas distintas del Fiduciario, salvo que:

(1) se le haya sustituido como Administrador;

(i1) las propuestas de inversion hayan sido rechazadas por el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, segin corresponda; y/o;

(iti) ¢l Comité Técnico, previa aprobacién del Comité de Conflictos, o fa Asamblea de
Tenedores, segtin corresponda, resuelva, que el Administrador, sus funcionarios o sus Afiliadas
puedan aprovechar para si o para ofrecer a terceros la inversién correspondiente.

(1) El Administrador, ya sea directamente o a través de sus Afiliadas, se obliga a adquirir
Certificados Bursatiles equivalente a cuando menos el 2% (dos por ciento) de los Certificados de
Intercambio emitidos en la Fecha de Emisién Inicial o de otra manera participar con un 2% (dos por
ciento) o mds en las inversiones realizadas a través del Fideicomiso.

Q) El Administrador deberd cerciorarse que las Sociedades Elegibles cuenten con las pélizas de
seguro que cubran los activos propiedad de dichas Sociedades Elegibles y/o, en su caso, instruir al
Fiduciario a contratar pélizas de seguro, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, que cubran a los
activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido que, las pélizas
de seguro respectivas deberdn contar con opinién favorable de un asesor de seguros experto en la
materia a efecto de tener certeza de que dicha(s) péliza(s) cumple(n) con los requisitos necesarios y
condiciones de calidad apropiadas para cubrir satisfactoriam: nte potenciales dafios. Adicionahmente
el Administrador deber4 de notificar a los Tenedores la vigencia de las pdlizas y constancia efectiva
de que el/los seguros(s) contratado(s) son en los términos recomendados y dictaminados por el asesor

de seguros en cuestion.

k) El Administrador, y en su caso el Administrador Sustituto, serd responsable por los daiios y
perjuicios que cause al Fideicomiso por el incumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Documentos de la Operacidn, segiin sea determinado en términos de lo previsto en la Cldusula Sexta
del Contrato de Administracién, acordando el Administrador expresamente por este medio que el
Fiduciario podréd cubrir cualquier dafio o perjuicio causado conforme a lo anterior con cargo a las
Distribuciones por Desempefio. Lo anterior, sin perjuicio de las responsabilidades que resulten
aplicables para el Administrador conforme la Legislacién Aplicable y lo previsto en los Documentos

de la Operacion.
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(1) En caso que se inicie un procedimiento de remocién del Administrador o se presente un
Conflicto de Interés entre el Administrador y el Fideicomiso o cualquier otro asunto relacionado con
el Fideicomiso o el Contrato de Administracién, el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores
podrdn contratar asesores legales, los cuales deberdn ser independientes del Administrador o
cualquiera de sus Afiliadas, para representar exclusivamente al Fideicomiso, con cargo a la Reserva
para Gastos de Asesoria Independiente. En ninglin caso, los abogados o asesores lcgales del
Fideicomiso podran ser los mismos que, en su caso, utilice el Administrador para su defensa, ya sea
para temas relacionados con la remocién del Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso
y del Contrato de Administracién, o en caso que se presente un Conflicto de Interés entre el
Administrador y el Fideicomiso o cualquier otro asunto relacionado con el Fideicomiso o el Contrato
de Administracién. Lo anterior, en el entendido que, los gastos que se generen por la contratacién de
asesores legales que utilice el Administrador derivado de su defensa por los temas anteriormente
sefialados serdn tnica y exclusivamente a cargo del Administrador, sin que puedan ser utilizados
recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones del Emisor.

El Emisor, como fiduciario del Fideicomiso, tendra las obligaciones especificamente previstas en el
Contrato de Fideicomiso y en el presente Titulo y los demds Documentos de la Operacién en los
términos de los mismos y la Legislacién Aplicable y las consecuencias de dichos incumplimientos
(incluyendo consecuencias de indole econdémica) serdn aquellas previstas en ¢l Contrato de
Fideicomiso, el presente Titulo, los Documentos de la Operacién y dicha Legislacién Aplicable.
Asimismo, el Emisor pondrd a disposicién de la CNBV, de la BMV y dc las demds autoridades
gubernamentales ¢ instituciones correspondientes, la informacién y documentacién qus cstablezca la
legislacion aplicable, incluyendo la informacién y documentacion prevista por la LMV y la Circulai

Unica de Emisoras.

Obligaciones del Fideicomitente

El Fideicomitente, tendrd las obligaciones especificamente previstas en el Contrato de Fideicomiso y
en los demds Documentos de la Operacién de los cuales sea parte. El Fideicomitente serd responsable
del incumplimiento de sus obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demds
Documentos de la Operacién en los términos de los mismos y la Legislacion Aplicable y las
consecuencias de dichos incumplimientos (incluycndo consecuencias de indole ccondmica) scran
aquellas previstas en el Contrato de Fideicomiso, los Documentos de la Operacién y dicha Legislacién

Aplicable.

Obligaciones del Administrador

El Administrador serd responsable del incumplimiento de sus obligaciones al amparo del Contrato dec
Fideicomiso, el Contrato de Administracién y los demdas Documentos de la Operacién en los t'rminos
de los mismos y la Legislacién Aplicable, y las consecuencias de dichos incumplimientos (incluyendo
consecuencias de indole econémica) serdn aquellas previstas en el Contrato de Fideicomiso, el
Contrato de Administracién, los Documentos de la Operacion y dicha Legislacién Aplicable.

Lugar v Forma de Pago.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se hardn proporcionalmente por
cada Certificado en circulacién mediante transferencia electrénica a través de los sistemas de Indeval,
ubicado en Pasco de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México; en cl
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entendido que los pagos deberdn ser recibidos por Indeval antes de las 11:00 a.m. para poder ser
distribuidos por Indeval a los Tenedores el mismo Dia Habil.

Funciones del Representante Comun.

(a) El Representante Comtin tendré las facultades y obligaciones que se contemplan en la LMV
y en la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a aquellos incluidos en el Articulo 68 de la LMV, asi
como en la LGTOC (en lo que resulte aplicable), en este Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Para
todo aquello que no esté expresamente previsto en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en los
demés Documentos de la Operacién, de los que sea parte, en la LMV, la Circula Unica y en la
LGTOC, el Representante Conuin actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea dc
Tenedores. El Representante Comiin representard al conjunto de Tenedores y no de manera individual
a cada uno de ellos y tendrd, entre otras, las siguientes facultades y obligaciones:

0] suscribir el Titulo correspondiente a la Emisién Inicial y cualquier Titulo que ampare
Certificados Adicionales, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas ante ]Ja CNBV para llevar
a cabo el canje del Titulo y la actualizacién de la inscripcién en el RNV, como resultado de una

Emisién Adicional o por cualquier otro motivo;

(i1) revisar la constitucion del Fideicomiso y firmar el Titulo (y sus modificaciones),
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, segin resulte aplicable;

(ii1) verificar, a través de la informacién que les sea proporcionada para tal efecto, el
estado que guarda cl Patrimonio det Fideicomiso;

(1v) verificar en el dmbito de sus facultades, a través de la informacién que le sea
proporcionada para tales fines, el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y del
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso, al Titulo y al Contrato de Administracién, e
iniciar cualquier accién en contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario que se inicie cualquier accién
en contra del Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblca de Tenedores (incluysndo,
sin limitar, la contratacién de un despacho legal y el otorgamiento de los poderes respectivo.) ~on

cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(v) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la Legi.lacién Aplicable o
los términos del Titulo y el Contrato de Fideicomiso asf lo establezcan, cuando lo considere necesario
o deseable para obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisién,
o la realizacién de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores asi

como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas;

(vi) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a ef:cto de
cumplir las resoluciones tomadas en las Asambleas de Tenedores;
p

(vit)  firmar en representacion de los respectivos Tenedores, los documentos y contratos (y
sus modificaciones, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, segtin resulic aplicable) a ser
celebrados con el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(viii) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores;

(ix) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en representacion de
estos ultimos, con respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en términos del
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Titulo que ampara los Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi como para
cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(x) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en cada Titulo, en
el Contrato de Fideicomiso y en los demdas documentos de los que sea parte;

(xi) propurcionar a cualquier Tenedor las copias (a su costa) de los reportes que hayan
sido entregados al Representante Comiin por el Fiduciario y el Administrador de conformidad con lo
establecido en el Conirato de Fideicomiso para lo cual dichos Tenedores deberan acreditar la tenencia
de sus Certificados, con las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de titulares que
para tal efecto cxpida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso;

(xii)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones del Representante Comin de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, la Legislacién Aplicable y los sanos usos y précticas bursatiles.

(b) El Representante Comtin no tendra responsabilidad alguna por las decisiones que se adopten
en el Comité Técnico, cn alguno de los Comités Auxiliares y/o en la Asamblea de Tenedores, ni estard
obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para
llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se

cubrirdn con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

(c) En adicidn a lo seiialado en el inciso (a) anterior, ¢l Representante Comiin:
(i) deberd verificar, a través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales

fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, el Titulo y el Contrato de Administracidn, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente
y, del Administrador, (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
de las partes de dichos documentos que no tengan una relacién directa con las Distribuciones y/o de
cualquicr otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como, el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

(i) Para efecto de cumplir con lo previsto en el inciso (i) anterior, el Representante
Comiin tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fidcicomitente, al Administrador, as{ como a
las pcrsonas que les presten sus servicios relacionados con los Certificados o con el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo y al Contador del Fideicomiso, la informacién
y dorumentacién que razonablemente considere necesaria y/o conveniente para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Mediante la firma del Contrato
de Fideicomiso, la aceptacidn del encargo y/o la celebrarion del contrato de prestacién de servicios
correspondiente, se entenderd que dichas Personas se obligan a cumplir con las obligaciones previstas
en este inciso (d). En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor
Externo y el Contador del Fideicomiso y dichos prestador=s de servicios deberdn proporcionar y/ o
causar que le sea proporcionada al Representante Comiin dicha informacién en los plazos y
periodicidad que el Representante Comun les requieta, incluyendo, sin limitar, la situswién financicra
del Patrimonio del Fidcicomiso, el estado que guardan las Sociedades Elegibles y otras operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacidn de
coberturas, asi como cualquier otras informacién econémica, contable, financiera, legal y
administrativa que precise, la cual estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en
la Cldusula Trigésima Octava del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, el Representante
Comiin podrd hacer dicha informacién y documentacién del conocimiento de los Tenedores sin
incurrir en un incumplimiento por tal motivo a dichar obligaciones de confidencialidad, y dichos
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Tenedores estardn sujetos a la obligacién de confidencialidad establecida en la Cldusula Trigésima
Octava del Contrato de Fideicomiso. Para efectos de lo anterior, el Representante Comtin podra
solicitar al Fiduciario que requiera al Auditor Externo, al Contador del Fideicomiso y a los asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacién que
este razonablemente requiera dentro de los plazos que razonablemente establezca, sin perjuicio de la
facultad con la que cuenta el Representante Comtn para requerir la informacién directamente.

(i) El Representante Comin podrd realizar visitas o revisiones a las perconas sefialadas
y para los fines sefialados en los pérrafos anteriores de manera anual, en el entendido que, si el
Representante Comin lo estima conveniente podrd realizar las mismas con una periodicidad distinta,
mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva; en el entendido
que, salvo que se trate de casos urgentes segtin lo estime de esa manera el Representante Comuin, el
aviso podrd darse con 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que sc lleve a cabo la visita

o revisién correspondiente.

(iv) En caso de que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada en los
tiempos sefialados o que tenga conocimirnto de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fidricomiso, el Titulo y el Contrato de Administracién a cargo de las
partes de los mismos, estard obligado a solicitar al Fiduciario, mediante notificacién por escrito, haga
del conocimiento del piiblico inversionista inmediatamente a través de la publicacién de un evento
relevante, dicho incumplimiento, sin que tal revelacién se considere un incumplimiento de obligacién
de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de hacer del
conocimiento del pidblico inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Legislacién
Aplicable, cualquivr circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplit con sus
obligaciones al amparo de los Certificados asi 1 omo cualesquier incumplimientos y/o retraso en el
cumpl'miento de las obligacioncs tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, del Administradot
y demds Personas que suscriban los documentos de la emisién anteriormente referidos, que por
cualquier mdio se hagan del conocimiento del Representante Comitin; en el entendido que, dicha
revelacion no se considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas cn el
Contrato de Fideicomiso y/ o en los demds Documentos de la Operacién. En caso de que el Fiduciaiio
no lleve a cabo la publicacion del evento relevante respectivo dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacién que realice el Representante Conin, éste tendrd la obligacién de llevar a
cabo la publicacién de dicho evento relevante inmediatamente.

(v) El Representante Comin deberd rendir cuentas detalladas del desempeiio de sus
funciones, cuando la Asamblea de Tenedores lo solicite o al momiento de concluir su encargo.

(vi) A efecto de estar en posibilidad de cumplir con Jo seizladi en 1 inciso antetior. el
Representante Comin podrd solicitar a la Asamblea de Tenedores, o esta dliima podra solicitar que
se contrate, con cargo z la Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente, a cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate, gue considere conveniente y/o nececario para que lo auxilicn
en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacién veferidas en los parafos anteriores o
establecidas en la Legislacién Aplicalle; en ¢l entendido qur en tanto ro esté constituida fa Reserve
para Gastos de Asesorfa Independients, Ja contratacion do dichos terceros espiialistas sera con caigo
al Patrimonio del Fideicomiso y serd considerado como gastos de mantenimiento. En dicho caso, el
Representante Comiin estard sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, podré confiar, actuar y/ o abstenerse de actuar con base cn
las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segin lo determine la Asamblea de
Tenedores; en el entendido que, si la Asamblca de Tenedores no aprueba dicha contratacién. el
Representante Comtin no podri llevarla a cabo y tinicamente <erd responsable de las actividades a su
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cargo conforme al Contrato de Fideicomiso y en la Legislacion Aplicable. Asimismo, sin perjuicio
de las demds obligaciones del Fiduciario referidas en los pérrafos anteriores, éste deberd, previa
autorizacién de la Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/ o
proporcionar al Representante Conuin, con cargo a dicho Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comiin,
segun le sea instruido por el Representante Comtin, en un plazo que no debera exceder de 5 (cinco)
Dias Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién; en el entendido que, si la
Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen los recursos
suficientes para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se estard a lo dispuesto por el articulo
281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal
y sus correlativos en relacién con su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC; en el entendido, ademds que, el Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por falta de recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso,

por los Tenedores.

(d) Atendiendo a la naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligacién a cargo del
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el Representante
Comiin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, factor, dependiente, filial 0 agente
(el “Personal”) de éste, serdn responsables de las decisiones de inversién, del cumplimiento del plan
de negocios, ni del desempefio de cualquier Sociedad Elegible, y/ o de las demds operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los
rendimientos esperados y tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y
econémica de las Sociedades Elegibles y demds operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada inversién u operacién, en el
entendido que, el Representante Comun estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario
y a los demds participantes, y estos estaran obligados a proporcionar, informacién relativa a estos
temas. De igual manera no serd responsabilidad del Representante Comiin ni del Personal de éste,
vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Contador del Fideicomiso, del
Auditor Externo, o de cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en [os
contratos firmados con las contrapartes en las Sociedades Elegibles y demds operaciones, ni el
cumplimiento de las obligaciones de los demds socios o accionistas de una Sociedad Elegible
(incluyendo aquellas previstas en la Cldusnla Trigésima Cuarta, inciso (f) del Contrato de
Fideicomiso) ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del
Comité Técnico y/o del Comité de Conflictos y/o del Comité de Auditoria, y las obligaciones de sus
miembros, o cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

(e) El Representante Comdn podrd ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante
resolucién de la Asamblea de ‘Tenedores que cumpla con los requisitos de quérum establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, dicha remocién sélo surtird efectos cuando un
representante comin sustituto haya sido designado por la Asamblea de Tenedores respectiva y el
representante sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo, y entrado en funciones como

Representante Comun.

(f) Cualquier institucién que actde como representante comin conforme al Contrato de
Fideicomiso podrd renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad
a las disposiciones del Articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comiin, segiin sea el caso, deberd
entregar notificacién por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por
lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacién a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha
renuncia no scra efectiva hasta que un representante comun sustituto sea nombrado por la Asamblca
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de Tenedores y el sustituto del Representante Comtin haya aceptado y tomado posesién de su cargo,
y entrado en funciones, lo cual deberd ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefialado.

(8) Las obligaciones del Representante Comin terminardn una vez que se hayan cubierto a los
Tenedores todas las cantidades que tengan derecho a recibir conforme a los Certificados o, en su
defecto, al momento de extinguirse cualquier obligacién de pago a los Tenedores.

(h) Como contraprestacién por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, €l Representante
Comun tendrd derecho a recibir los honorarios y gastos (incluyendo el IVA) que se indican en el
documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo 9. Los honorarios del
Representante Comun serdn considerados como Gastos de Emisién o Gastos del Fideicomiso, segiin

sea el caso.

(1) El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (y hasta donde este baste y alcance)
y, en su defecto, el Fideicomitente de manera subsidiaria, indemnizard y sacard en paz y a salvo al
Representante Comiin, sus funcionarios, directivos, empleados, factores, asesores, representantes,
apoderados y equipo de trabajo, de y en contra de cualquiera y todas las reclamaciones, demandas,
denuncias, responsabilidades, costos, gastos (incluyendo honorarios de abogados), dafios, perjuicios,
pérdidas, multas y/o sanciones, juicios, procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos,
laborales, de investigacién o de cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o
por determinarse, que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquiera de las
personas mencionadas anteriormente derivadas de, o en relacién con, el desempeiio de las funciones
del Representante Comdn o las actividades que realicen, en cada caso, conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso, los demds Documentos de la Opetacién y/o la Legislacién Aplicable, o que
se relacionen con o deriven dc la defensa del Patrimonio del Fideicomiso respectivo, excepto en los
casos en los que exista dolo, fraude, mala fe, ilegalidad o negligencia por parte del Representante
Comiin, segiin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva

que no admita recurso en contrario

Asamblea de Tenedores.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las mismas se lleven a cabo por parte
del Fiduciario o por cl Representante Comiin, segtin corresponda de conformidad con la Clausula
Vigésima Segunda dcl Contrato de Fideicomiso, se publicardn una vez en cualquier periddico de
amplia circulacién nacional y en el Sistema Electrénico de la Bolsa, con al menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tencdores deba reunirse.

(a) Las Asambleas de Tenedores, tendrdn las siguientes {acultades:

(1) discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién al Régimen de Inversién del
Patrimonio del Fideicomiso, mismo que deberd cumplir en todo momento con las Disposiciones

Fiscales en Materia de Fibra-E;

i) discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Lineamientos de
Apalancamiento o aprobar o modificar cualesquier reglas para la contratacién de cualquier crédito o
piéstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el Administrador o a quien se le encomienden
dichas funciones en términos de lo previsto en los Documentos de la Operacién, o el Fiduciario, y
establecer el limite mdximo de endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda que el
Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberan ser calculados de conformidad con lo previsto en cl
Ancxo AA de la Circular Unica de Emisoras, asi como conocer para fines informativos el plan
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correctivo previamente aprobado por el Comité Técnico conforme a la Cldusula Décima Octava,
inciso (c), sub-inciso (ii) del Contrato de Fideicomiso;

(iii)  discutir y, en su caso, aprobar la remocién y sustitucién del Administrador y la
designacién del Administrador Sustituto (segin dicho término se define en el Contrato de
Administracién) conforme a Jos términos previstos en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de

Administracion;

(iv)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento y/o modificacién a cualquier
esquema de compensacién o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador o
cualquier otro concepto en favor del Administrador;

v) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Fines del Fideicomiso;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada o extensién de la vigencia
del Fideicomiso de conformidad con la Cldusula Vigésima, incisos (a) y (b) del Contrato de
Fideicomiso, respectivamente;

(vit)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emisién Adicional de Certificados y los
términos de la misma, incluyendo los términos y condiciones de dicha Emisién Adicional, asi como
el monto o nimero de Certificados Adicionales a ser emitidos y el destino de los recursos derivados

de dicha Emision Adicional;

(viii) diwutit y, cn su caso, aprobar las ampliaciones a las Emisiones Adicionales que
pretendan realizarrc ya sea en el monto o en el nimero de Certificados;

(ix) discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra
destinar a la recomyra d- Certificados, de conformidad con la Clausula Décima Segunda, inciso (a)(v)

del Contrato dc Fideicomiso;

(x) discutir y, en su caso, aprobar ia cancelacién del registro de los Certificados en el
RNV, conforme a lo previsto en la fraccién IIl del Articulo 108 de la LMV

(xi) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/ o sustitucién del Representante Comin
de conformidad con lo establecido en la Cldusula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso;

(xii)  discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/ o sustitucién del Fiduciario de
conformidad con lo establecido en la Cldusula Vigésima Novena del Contrato de Fideicomiso;

(xiii)  discutir y, en su caso, aprobar los planes de compensacién, asi como cualesquier
incremento a los planes de compensacién, propuestos por el Administrador para los miembros
independientes del Comité Técnico, de conformidad con lo establecido en la Cldusula Vigésima

Cuarta, inciso (f) del Contrato de Fideicomiso;

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Titulo de los Certificados, o
cualquier otro Documento de la Operacién (distinto de los Contratos de Compraventa de Acciones),
salvo por aquellos supuestos en que, de conformidad con la Cldusula Trigésima Quinta del Contrato
de Fideicomiso no se requiere consentimiento de los Tenedores. Lo anterior, en el entendido que,
para modificar cualesquier quérums establecidos en la Cldusula Vigésima Segunda, inciso (b), sub-
incisos (ii) a (vi) del Contrato de Fideicomiso, para que la Asamblea de Tenedores autorice dichos
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cambios, se necesitard como minimo los quérums de votacién que sean requeridos para que dichos
asuntos sean validamente aprobados;

(xv)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier disminucidn al porcentaje de distribucién del
Resultado Fiscal del Fideicomiso, sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de

Fibra-E;

(xvi) discutir y calificar, previa propuesta del Comité de Conflictos, la independencia de
los Miembros Indepcndientes, asi como su ratificacién, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, independientemente de quien los haya nombrado, y sus suplentes respectivos, para lo
cual, la Asamblea de Tenedores podré solicitar cualesquiera documentos e/o informacién necesarios
para estar en posibilidad de calificar dicha independencia;

(xvii) discutir y, en su caso, aprobar la revocacién de todos los miembros del Comité
Técnico de conformidad con lo establecido en la Cldusula Vigésima Cuarta, inciso (d), sub-inciso (ii)

del Contrato de Fideicomiso;

(xviit) discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de cualquier tercero especialista que
considere conveniente y/o necesario para auxiliar al Fiduciario y/o al Representante Comiin en el
cumplimiento de sus obligaciones de verificacién, de conformidad con la Clausula Trigésima

Segunda, del Contrato de Fideicomiso;

(xix)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Presupuesto Operativo Anual
que proponga el Administrador en términos de los dispuesto en el Contrato de Fidecomiso y del
Contrato de Administracidn, salvo en caso que dicha modificacién haya sido aprobada por el Comité
de Conflictos para reflcjar cualquier ajuste en el Indice Nacional de Precios al Consumidor;

(xx)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier adquisicién o transmisién que genere una
tenencia de al menos el 40% (cuarenta por ciento) de los Certificados Bursatiles; en el entendido que,
se requerird adicionalmente del consentimiento del Administrador;

(xxi) discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con la Clausula Trigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso;

(xxi1) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo sin limitar,
aquellos presentados por el Administrador, el Comité de Auditorfa, el Comité de Conflictos y el
Comité Técnico o cualquier asunto que afecte los derechos de los Tenedores de los Certificados; y

(xxiii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier adquisicién o enajenacién de bienes o activos
que pretenda realizarse, directamente por el Fideicomiso, cuando represente el 20% (veinte por
ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con independencia de que dichas operaciones se lleven
a cabo de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacién, o exista un convenio o compromiso para llevar a cabo dicha operacién
en un periodo mayor a los 12 (doce) meses, pero que pudieran considerarse como una sola. Lo
anterior, en el entendido que aquellas adquisiciones o enajenaciones de bienes o activos a quc se
refiere este numeral que por su naturaleza tuvieren que ser presentadas y aprobadas por la Asamblea
de Tenedores y no fueran aprobadas por dicho drgano, sin importar si el monto de las mismas se
modificare al grado de no llegar a dicho umbral, deberdn ser aprobadas en todo caso por la Asamblea

de Tenedores.
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b) Los quérums de instalacién y votacién de las Asambleas de Tenedores se regirdn conforme
a lo siguiente:

(1) Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (vii) siguientes, para que una Asamblea
de Tenedores se considere vilidamente instalada en primera convocatoria, deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores los Tencdores que representen al menos la mayoria de los Certificados
en circulacién con derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea
de Tenedores se considere vdlidamente instalada en segunda o vlteriores convocatorias, la Asamblea
de Tenedores se considerard vdlidamente instalada cuando estén presentes cualquier nimero de
Certificados con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores. Para ¢l caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas vdlidamente cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a votar representados

en dicha Asamblea de Tenedores.

(it) Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocidn y/o
sustitucién del Administrador de conformidad con la Cldusula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-
inciso (iii) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tencdores que representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento)
de los Certificados en circulacién con derecho a voto debeidn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vilidamente, en
primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66%
(sesenta y seis por ciento) de los Ceitificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea

de Tenedores.

(111) Para que una Asamblea de Tencdores que deba resolver sobre la remocién o
sustitucion del Representante Comiin de conformidad con la Cldusula Vigésima Tercera, inciso (a),
sub-inciso (xi) del Contrato de Fideicomiso se considere vélidamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y para que una Asamblea de Tenedores se considere vilidamente instalada en segunda o
ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerard vdlidamente instalada cuando
estén presentes al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados cn circulacién con
derecho a voto, y las resoluciones serdn adoptadas validamente, en primera o ulierior convocatoria,
cuando se apruebe por el voto favorable de por lo menos ¢l 66% (sesenta y seis por ciento) de los
Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(iv) Para que una Asamblea de Tencdotes que deba resolver sobre cualquiera de los
asuntos previstos en la Cldusnla Vigésima Trrcera, inciso (1), sub-inciso (vi) del Contrato de
Fideicomsio, < considire vdlidamente instalada ers virtud de primera o ulteriore: convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas védlidamente, en primera o ulteriol
convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificades en circalacion on detecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(v) Para que una Asambles de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los
asuntos previstos en la Cldusula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (x) del Contrato de
Fideicomiso, se considere vdlidamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdin estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las

resoluciones de dicha Asamblea de Teredores surdn adoptadas vélidamente, en primera o ulterior

.
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convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(vi) Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los
asuntos previstos en la Cldusula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (xiv) del Contrato de
Fideicomiso se considere vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente, en primera o ulterior
convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos la mayoria de los Certificados
en circulacién con derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(c) Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en
Asambleas de Tenedores; en el entendido que, dichos convenios podrédn contener opciones de compra
o venta de Certificados entre Tenedores, siempre y cuando estos estén sujetos a lo previsto en la
Cldusula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (xx) del Contrato de Fideicomsio, asi como
cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos econdémicos de los Certificados. La
celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores al
Fiduciario, al Representante Comin y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al piblico
inversionista a través del Sistema Electrénico de la Bolsa, asf como para que se difunda su existencia
en el Reporte Anual. En dichos convenios se podrd estipular la renuncia temporal por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico en los términos de la
Clausula Vigésima Cuarta, inciso (¢) del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, dicho derecho
podra ser ejercido una vez que haya transcurrido el plazo acordado.

(d) Dentro de los 30 (treinta) Dias Hdébiles siguientcs a la Fecha de Emisién Inicial, el
Representante Comiin, previa instruccién del Administrador, deberd convocar a una Asamblea de
Tenedores (la “Asamblea Inicial™), la cual se deberd celebrar tan pronto como sea posible, en la cual
se someta a consideracién de los Tenedores de Certificados, (i) la ratificacién de la calificacidon de
independencia de los Miembros Iniciales del Comité Técnico que hayan sido nombrados como
Miembros Independientes, para lo cual, la Asamblea dec Tenedores podrd solicitar cualquier
informacién y/o documentacién necesaria para estar en condiciones de calificar dicha independencia
(incluyendo, sin limitar, curriculums o declaraciones escritas de dichos Miembros Iniciales del
Comité Técnico); (ii) la ratificacién, sin perjuicio del desahogo de cualquier otro asunto que le
corresponda, de los Lineamientos de Apalancamiento y aprobacién del limite méximo de
Endeudamiento e fndice de cobertura de servicio de la deuda, conforme a lo establecido en la Cldnsula
Décima Octava, incisos (a) y (b) del Contrato de Fideicomiso; y (iii) los demds asuntos que hayan
sido debidamente presentados para su discusion en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad

con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Comité Técnico.

(a) De conformidad con lo previsto por el Articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito y de
la fraccion VIII del Articulo 7 de la Circular Unica de Emisoras, en este acto se establece un comité
técnico (el “Comité Técnico”) que permanecerd en funciones durante Ja vigencia del Fideicomiso.

(b) El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 (veintitin) miembros propirtarios y sus
respectivos suplentes, de los cudles, por lo menos la mayoria deberan ser Miembros Independientes:
en ¢l entendido que, el Administrador dnicamente podra designar a 4 (cuatro) miembros propictarios
y sus respectivos suplentes, que no califiquen como Miembros Independientes.
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(c) Inicialmente, el Comité Técnico estard integrado por las personas fisicas que se listan en el
Anexo 6 del Contrato de Fideicomiso (los “Miembros Iniciales del Comité Técnico”) y el
nombramiento de las mismas permanecerd en pleno vigor y efecto hasta entonces no se hubieren
revocado de su cargo conforme a la presente Clausula. La calificacién de independencia de los
Miembros Iniciales del Comité Técnico que sean Miembros Independientes del Comité Técnico
deberd ser ratificada por la Asamblea Inicial, en la cual (A) los Tenedores que tengan derecho a ello,
designardn a sus miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) o renunciardn a dicho
derecho, y (B) los Tenedores confirmaran la independencia de los Miembros Independientes. Los
miembros del Comité Técnico serdn designados de la siguiente forma:

@) Los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, tengan la titularidad del 10%
(diez por ciento) de los Certificados en circulacidn, tendrin el derecho de designar y, en su caso,
revocar el nombramiento de 1 (un) miembro propietario del Comité Técnico, y su respectivo suplente,
por cada uno de dichos porcentajes. Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Técnico por los Tenedores debrran realizarse (1) a través de notificacién previa por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comiin, en cuyo caso dicha designacién o sustitucién
surtird efectos al dia siguiente de su recepcién por parte del dltimo al que le haya sido notificado; o
(2) en una Asamblea de Tenedores, en cuyo orden del dia se prevea dicha situacién, en cuyo caso
dicha designacién o sustitucién surtird efectos de manera inmediata;

(i1) La Asamblea de Tenedores podrd designar, entre otros, a Personas Independientes
para que en todo momento por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean
Miembros Independientes; en_el entendido_que, la designacién de los Miembros Independientes
deberd llevarse a cabo dentro de una Asamblea de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicho
asunto, y surtird efectos de manera inmediata debiendo dicha Asamblea de Tenedores calificar la
independencia de cualquier miembro que sea designado como Miembro Independiente conforme a la
Cldusula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-inciso (xvi) del Contrato de Fideicomiso, asi como a la
aprobacién del Comité de Conflictos conforme a la Clausula Vigésima Cuarta Bis, inciso (a), sub-
inciso (iii) del Contrato de Fideicomiso.

(i) Por cada miembro designado det Comité Técnico, los Tenedores respectivos tendrdn
el derecho de designar uno o mds miembros suplentes, que tendrdn el derecho de asistir a las sesiones
del Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el entendido que, los miembros suplentes
de miembros propietarios que sean Miembros Independientes, también deberdn ser Personas

Independientes.

(d) La duracién y revocacién del nombramiento de los miembros del Comité Técnico, sc sujetard

a lo siguiente:

(1) Salvo por lo previsto en la presente, el nombramiento de los Miembros Iniciales del
Comité Técnico y el nombramiento dc los miembros del Comité Técnico designados por los
Tenedores respectivos conforme a lo establecido en la Cldusula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-
inciso (xvi) del Contrato de Fideicomiso en su caso, tendré una vigencia dc 1 (un) afio, y sera renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) aiio, salvo que los Tenedores respectivos
disponga lo contrario; en el entendido que, (a) la Asamblea de Tenedores podrd remover y/o ratificar
a los Miembros Iniciales del Comité Técnico; y (b) los Tenedores respectivos podrin nombrar,
remover y/o substituir a los miembros del Comité Técnico que cada uno de ellos haya nombrado o
les corresponda nombrar, en cualquier momento, mediante notificacion al Fiduciario con copia al

Administrador y al Representante Comin.
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(ii) Sin perjuicio de la facultad de los Tenedores respectivos de revocar el nombramiento
de los miembros del Comité Técnico conforme al inciso (i) anterior, la Asamblea de Tenedores podra
discutir y en su caso aprobar la revocacién del nombramiento de todos los integrantes del Comité
Técnico; en el entendido que, las personas sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce)

meses siguientes a la revocacién.

(e) Los miembros propietarios del Comité Técnico sélo podran ser suplidos en su ausencia por
sus respectivos suplentes; en el entendido que, la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro
propietario o suplente del Comité Técnico resultard en la revocacién automaética de la designacién de
dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y los Tenedores respectivos tendrin
el derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité Técnico, sujeto, en su caso, a la
ratificacién por la Asamblea de Tenedores conforme a la Cldusula Vigésima Tercera, inciso (a), sub-
inciso (xvi) del Contrato de Fideicomiso mediante notificacién al Fiduciario. En caso de la revocacién
de miembros del Comité Técnico ya sea por revocacion de la totalidad de los miembros o renuncia,
dichas Personas no podrdn ser nombrados como miembros del Comité Técnico dentro de los 12 (doce)

meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

) Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador deberd presentar a ia
Asamblea de Tenedores para su aprobacidn, cualquier incremento a los planes de compensacién para
los miembros del Comité Técnico; en el entendido que, (i) inicamente tendrdn derecho a recibir una
compensacién aquellos miembros que sean Personas Independientes tanto de las Sociedades
Elegibles, de MIP F1, de los Tenedores o de cualquier Persona Relacionada con dichas entidades, y
(i) inicialmente, la compensacién que tendrdn derecho a recibir los miembros del Comité Técnico
referidos el inciso (i) inmediato anterior serd de $35,000.00 (treinta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
por sesion o aquel monto determinado por la Asamblea de Tencdores; y en el entendido, ademds que,
dichos planes de compensacién tnicamente surtirdn efectos con la aprobacién de dicha Asamblea de
Tenedores. Cualquier compensacion pagada a los miembros independientes del Comité Técnico de
conformidad con los planes de compensacién propuestos por el Administrador y aprobados por la
Asamblea de Tenedores deberd ser pagada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como parte de

los Gastos del Fideicomiso.

2) Por la mera aceptacion de su encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros del
Comité Técnico estardn sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula

Trigcsima Octava del | ontrato de Fideicomiso.

(h) Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus
derechos d= voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus
caracteristi-as deberdn notificarse al Fiduciario y al Representante Comun dentro de los 5 (cinco)
Dias Habil:s siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean revelados por ¢l Fiduciario al
Administrador y al piublico inversionista a través del Sistema Electrénico de la Bolsa, as{ como para
que sc difunda su existencia en el Reporte Anual.

(1) Las sesiones del Comité Técnico se regirdn bajo las siguientes reglas:

(1) El Administrador y/ o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podidn
convocar a una sesién del Comité Técnico mediante la entrega de notificacidén previa y por escrito
(incluyendo mediante correo electronico) a todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario, y
al Representante Comiin, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha propuesta
para celebrar la sesién. La convocatoria deberd establecer (1) el orden del dia que se pretenda tratar
en dicha sesién; y (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesidn, y debera
adjuntar todos los documentos considerados necesarios o convenientes por la parte que hubiere

/
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